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Note

Dans le présent document de base, les termes « AHERN » ou la « Société » désignent la société
THERACLION, société anonyme dont le siege sociesisé 102, rue Etienne Dolet — 92240 Malakoff,
France, immatriculée au registre du commerce etsdegtés de Nanterre sous le numéro 478 129 968.

Un glossaire définissant certains termes techniguegjuels il est fait référence dans le présent
document de base figure au chapitre 26. Les mgtelss lors de leur apparition par un signe « * »
figurent dans ce glossaire.

Avertissement

Informations sur le marché et la concurrence

Le présent document de base contient, notammettiapitre 6 <Apercu des activités de la Société

des informations relatives aux marchés de la Sbeieh sa position concurrentielle. Ces information
proviennent notamment d’études réalisées par dexem internes et externes (études spécialisées,
publication du secteur etc.). La Société estimeogsdnformations donnent une image fidele du né&arch
dans lequel elle opére et refletent fidelement asitipn concurrentielle. Cependant, bien que ces
informations soient considérées comme fiablesap&okiété, elles n'ont pas été verifiées par urxp
indépendant, et la Société ne peut garantir quems utilisant des méthodes différentes pour réunir
analyser ou calculer des données sur ces marctiéadrait les mémes résultats.

Informations prospectives

Le présent document de base contient des indicationles perspectives et axes de développement de
la Société. Ces indications sont parfois identgigar I'utilisation du futur, du conditionnel ou gmes

a caractére prospectif tels que « considérer »visager », « penser », « avoir pour objectif »,

« S'attendre a », « entendre », « devoir », « aompier », « estimer », « croire », « souhaiter »,
« pouvoir » ou, le cas échéant, la forme négatvees mémes termes, ou toute autre variante ou
terminologie similaire. Ces informations ne sons jpl@s données historiques et ne doivent pas étre
interprétées comme des garanties que les faitsneiégs énoncés se produiront. Ces informations sont
fondées sur des données, hypothéses et estimatiosisiérées comme raisonnables par la Société. Elle
sont susceptibles d’'évoluer ou d'étre modifiées raison des incertitudes liées notamment a
'environnement économique, financier, concurrdnti¢ réglementaire. Ces informations sont
mentionnées dans différents paragraphes du préseniment de base et contiennent des données
relatives aux intentions, estimations et objeatdsla Société concernant, notamment, le marché dans
lequel elle évolue, sa stratégie, sa croissaneeréselltats, sa situation financiere, sa trésomdriges
prévisions. Les informations prospectives mentiesndans le présent document de base sont données
uniqguement a la date d’enregistrement du préseotirdent de base. La Société opere dans un
environnement concurrentiel et en constante éwwsiutElle ne peut donc anticiper tous les risques,
incertitudes ou autres facteurs susceptibles dgffeson activité, leur impact potentiel sur sotivité

ou encore dans quelle mesure la matérialisation dague ou d’'une combinaison de risques pourrait
avoir des résultats significativement différentscdax mentionnés dans toute information prospective
étant rappelé qu’aucune de ces informations prédspsme constitue une garantie de résultats réels.

Facteurs de risques

Les investisseurs sont invités a lire attentivenhemfacteurs de risques décrits au chapitré&dcteurs

de risques» du présent document de base avant de prendte déeision d’investissement. La
réalisation de tout ou partie de ces risques ssegtible d’avoir un effet défavorable significatifr les
activités, la situation financiére, les résultaidas perspectives de la Société. En outre, d'ausques,
non encore identifiés ou considérés comme nonfgigtifs par la Société, a la date d’enregistrement
du présent document de base, pourraient égalemainta effet défavorable significatif.



1. PERSONNE RESPONSABLE

1.1. RESPONSABLE DU DOCUMENT DE BASE

Monsieur Stefano VAGLIANI
Directeur Général

102 rue Etienne DOLET
92240 Malakoff

Téléphone : 01 55 48 90 70
Télécopie : 01 5548 90 78

1.2. ATTESTATION DU RESPONSABLE DU DOCUMENT DE BASE

« J'atteste, apres avoir pris toute mesure raisoneablet effet, que les informations contenues apsisent
document de base sont, & ma connaissance, confartaggalité et ne comportent pas d’omission dieire@a en
altérer la portée.

J'ai obtenu du contrdleur Iégal des comptes uniedeate fin de travaux, dans laquelle ils indiquawbir procédé
a la vérification des informations portant sur lgustion financiere et les comptes données dangrdésent
document de base ainsi qu’a la lecture d’ensembldatument de base.

Les informations financieres historiques présentd®ss le document de base ont fait I'objet d'unp@p du
contrdleur légal pour les exercices clos le 31 déloee 2011, le 31 décembre 2012, et le 31 décenti8, 2
figurant au paragraphe 20.1 dudit document de base.

Le rapport du contrbleur légal pour I'exercice cless31 décembre 2011, figurant en page 201 duditident
contient I'observation suivante :

- Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-degguss attirons votre attention sur l'incertitude
relative a la continuité d’exploitation exposée dda note 2 « Principes, régles et méthodes
comptables » de I'annexe.

Le rapport du contrdleur légal pour I'exercice cles31 décembre 2012, figurant en page 169 duditident,
contient I'observation suivante :

- Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-desguss attirons votre attention sur le point exposé
dans la note 2 « Principes, régles et méthodes taiitgs » de I'annexe qui expose la situation
financiere de la Société au 31 décembre 2012 gimsiles mesures annonceées par la direction pour
permettre a la société de couvrir ses besoins &@mterie et I'engagement du principal actionnaire
Truffle Capital de soutenir financierement la st€ién 2013.

Le rapport du contrbleur Iégal pour I'exercice cless31 décembre 2013, figurant en page 146 duditident
contient I'observation suivante :

- Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-desguss attirons votre attention sur la note 2 de
'annexe « Principes, régles et méthodes comptablgai expose la situation financiére de votre
société au 31 décembre 2013 ainsi que les mesaremaées par la direction pour permettre a votre
société de couvrir ses besoins de trésorerie.

A Malakoff,
Le 20 mars 2014

Monsieur Stefano VAGLIANI
Directeur Général



2. CONTROLEUR LEGAL DES COMPTES

2.1. COMMISSAIRE AUX COMPTES TITULAIRE

Ernst &Young et Autres, membre de la compagnie des commissaires aux esrdptVersailles
Représentée par Monsieur Pierre JOUANNE

1/2 Place des Saisons, 92400 Courbevoie

Date de début du premier mandat : 7 juillet 2004

Durée du mandat en cours : 6 exercices a compt20 doai 2010

Date d'expiration du mandat en cours : a lissubAdsemblée Générale des actionnaires statuant
sur les comptes de I'exercice clos le 31 décentlitb 2

2.2. COMMISSAIRE AUX COMPTES SUPPLEANT

Auditex, membre de la compagnie des commissaires aux esrdptVersailles

1/2 Place des Saisons 92400 Courbevoie

Date de début du premier mandat : 20 mai 2010

Durée du mandat en cours : 6 exercices a compt20 doai 2010

Date d'expiration du mandat en cours : a l'issubAdsemblée Générale des actionnaires statuant
sur les comptes de I'exercice clos le 31 décentlitb 2

2.3. CONTROLEURS LEGAUX AYANT DEMISSIONNE, AYANT ETE ECRTES OU
N’AYANT PAS ETE RENOUVELES

La Société précise qu'aucun contrbleur Iégal nfaidéionné, n'a été écarté ou n'a pas été renoawelé
cours des exercices clos les 31 décembre 2011,e2((P 3.



3. INFORMATIONS FINANCIERES SELECTIONNEES

Les principales informations financiéres présentéeessous sont issues des comptes annuels clos au
31 décembre 2013, 31 décembre 2012 et 31 décedbte &ablis en normes francaises.

Ces principales données comptables doivent étsealuec les informations contenues dans les chapitre
9 « Examen de la situation financiére et du résdkéda Société », 10 « Trésorerie et capitaux20et
« Informations financiéres concernant le patrimpiaasituation financiere et les résultats de lei&é».

= Bilan simplifié :

ACTIF (en euros) 31/12/2013 31/12/2012  31/12/2011

Actif immobilisé net 1235444 1133248 1161 709

Actif circulant 1709 405 2063013 1145568

TOTAL ACTIF 2 944 849 3 196 261 2 307 278

PASSIF (en euros) 31/12/2013  31/12/2012 31/12/2011

Capitaux propres (3 802 294) 297 595 120 372

Provisions pour risques et charges 0 0 0

Dettes 6 747 143 2 898 666 2 186 905

Dont dettes financiéeres 5576 972 2 085 353 1 555 000
TOTAL PASSIF 2 944 849 3196 261 2 307 278
= Dettes financiéres nettes

(en euros) 31/12/2013  31/12/2012 31/12/2011

Avances remboursables (Oseo / BPI) 3024 705 2 085 353 1 555 000

OCA-2013 (dont intéréts) 1 435 000 0 0

Compte-courant d’actionnaires 1117 267 0 0

Trésorerie et équivalents de trésorerie (407 694) (1298 002) (606 256)

Dettes Financiéres Nettes 5169 278 787 351 948 744

= Compte de résultat simplifié :
COMPTE DE RESULTAT
(G Emes) 31/12/2013  31/12/2012  31/12/2011
(12 mois) (12 mois) (12 mois)

Chiffre d’affaires 14 500 0 0
Subventions d’exploitation 59 962 0 937 300
Autres produits 2034 3 120
Charges d’exploitation (4 623 098) (3 646 174) (3021 071)
Résultat d’exploitation (4 546 601) (3646 171) (2 083 652)
Résultat financier (124 828) (28 760) 8 159
Résultat courant avant impots (4 671 429) (3674 931) (207493
Résultat exceptionnel 183 086 0 (5 378)
Impéts sur les bénéfices 377 534 602 175 405 834
Résultat net (4 110 809) (3072 756) (1 675 036)



Flux de trésorerie :
(en euros)

Flux de trésorerie liés aux activités
opérationnelles

Flux de trésorerie liés aux activités
d’'investissement

Flux de trésorerie liés aux activités de
financement

Variation de la trésorerie et des équivalents
de trésorerie

Trésorerie et équivalents de trésorerie
I'ouverture

Trésorerie et équivalents de trésorerie a
cléture

31/12/2013
(12 mais)
(4 037 826)

(231 402)
3378920
(890 308)
1 298 002

407 694

31/12/2012
(12 mais)
(2 659 813)

(410 232)
3761791
691 746
606 256

1298 002

31/12/2011

(12 mois)
(952 018)
(350 763)
(175 490)

(1478 271)
2 084 527

606 256
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4. FACTEURS DE RISQUES

Les investisseurs sont invités a prendre en coretidé I'ensemble des informations figurant dans le
présent document de base, y compris les facteursagiees décrits dans le présent chapitre avant de
décider d’acquérir ou de souscrire des actionsad8aciété. Dans le cadre de la préparation du prése
document de base, la Société a procédé a une daaugsques qui pourraient avoir un effet défavéeab
significatif sur la Société, son activité, sa sttaa financiere, ses résultats et ses perspectétes
considére gu'il n'y a pas d’autres risques sigrafifs hormis ceux présentés.

La Société attire plus particulierement l'attentioles lecteurs sur les risques liés aux contraintes
pouvant freiner ou entraver le déploiement comnaéeinsi que ceux liés au financement de la Société

L'attention des investisseurs est toutefois attggele fait que d’'autres risques, inconnus ou dant
réalisation n’est pas considérée, a la date d’eiseggment du présent document de base, comme
susceptible d’avoir un effet défavorable significatr la Société, son activité, sa situation fiogne,

ses résultats, ses perspectives, peuvent ou peuatrexister.

4.1. RISQUES RELATIFS A L'ACTIVITE DE LA SOCIETE ET AUXMARCHES SUR
LESQUELS INTERVIENT LA SOCIETE

4.1.1. Risques de dépendance a I'égard de I'Echopulse®dds consommables

A la date d’enregistrement du présent documentade,da Société reste entierement dépendante du
succes commercial de son dispositif médical Ectsg®iket de la vente des consommables associés dans
le cadre du traitement par Ultrasons Focalisés detdd Intensité (ouHigh Intensity Focused
Ultrasound« HIFU »*) des tumeurs bénignes du sein (adénaffiferdu sein) et des nodules thyroidiens
bénins, indications pour lesquelles THERACLION #eolu les certificats autorisant le marquage CE*.
Depuis le début de I'exercice 2013 et a la daterdigstrement du présent document de base, lat8ocié

a réalisé ses trois premiéres ventes du disposdiifical Echopulse®. Le contrat portant sur la velete

I'un de ces dispositif contient notamment une agu®voyant un engagement de reprise éventuelle du
dispositif jusqu’en décembre 2014.

La Société poursuit ses efforts d'analyse de mardéecherche et de développement afin d'élaggir |
indications du traitement par ultrasons focalisés hdute intensité sans opérer de modification
importante de son appareil Echopulse® en initimtamment une étude cliniqgue ayant pour objectif &
long terme le traitement de certains cancers du sei

Le futur succés de THERACLION et sa capacité a ggndes revenus dépendront des réussites
technique et commerciale de son dispositif méditaiopulse® et de la vente des consommables
associés, et notamment, de la survenance de fagtatmi lesquels :

- laréussite des programmes clinigues complémeantaire

- l'obtention du marquage CE pour de nouvelles irtihoa et I'obtention des certificats autorisant la
commercialisation aux Etats-Unis aupreés dédad and Drug Administratiofx FDA* ») ;

- le succes du lancement commercial ;

- I'acceptation de ce dispositif médical par la comauwté médicale, et plus particulierement par les
chirurgiens et les radiologues, les prescripte@rsans ainsi que les tiers payeurs (tels que les
systemes de sécurité sociale) ; et

- la prise en charge du traitement par les organisteegcurité sociale ou par les assurances privees
de couverture maladie.

Si THERACLION ne parvenait pas a développer et cencialiser son dispositif Echopulse® et les
consommables associés, l'activité de la Sociétéenas embryonnaire, et en conséquence ses
perspectives, sa situation financiére, ses réswdtaton développement pourraient étre signifieaisnt
affectés.
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4.1.2. Risques d’échec commercial

THERACLION a obtenu le marquage CE sur son appBaibpulse® en vue de sa commercialisation
dans les indications du traitement non-invasifat#snofiboromes du sein et des nodules thyroidiens pa
ultrasons focalisés de haute intensité au seiriligoh Européenne. La Société compte également
utiliser sa technologie, a plus long terme, dansaldre du traitement de tumeurs cancéreuses et, a ¢
effet, obtenir les agréments nécessaires au sdidmen Européenne.

A une échéance de 3 a 4 ans, la Société souhtdbtanir le «Pre-Market Approvab (PMA*) aupres

de la FDA qui lui permettrait de commercialiser shnologie aux Etats-Unis. A la date
d’enregistrement du présent document de base, THERAN a engagé une procédure d'IDE*
(« Investigational Device Exemptiox) qui a été approuvée le 6 février 2014 et gtorése la conduite
d’essais cliniques aux Etats-Unis, ceci en vuedllecater les données nécessaires pour la procédure
PMA du dispositif Echopulse® pour le traitement ddénofibromes du sein. Il s’agit dans un premier
temps d’une étude de faisabilité sur 20 patientés&ra suivie par une étude « pivot » multicentiq

En outre, 'adhésion de la communauté médicale, pdutticulierement, des chirurgiens spécialisés dan
le sein, des chirurgiens endocriniens, des radi@sgnterventionnels ainsi que des tiers payeurs
pourrait étre progressive.

L'acceptation plus ou moins rapide par le marchérditement non-invasif par ultrasons de haute
intensité des adénofibromes du sein et des nodbigsidiens dépendra de plusieurs facteurs et
notamment de :

- la perception du bénéfice thérapeutique par lescppgeurs ;

- le nombre d'établissements susceptibles de réalestzlles opérations chirurgicales ;

- le processus et la qualité de la formation desuoliens spécialisés dans le sein, des chirurgiens
endocriniens, des radiologues interventionnelsssitamnt de maitriser un nouveau geste chirurgical
non-invasif ;

- le co(t du traitement ;

- les politiques de remboursement des gouvernemeatsdres tiers ;

- la mise en ceuvre efficace d’'une stratégie de patimic ; et

- le soutien d’experts reconnus.

Une mauvaise pénétration du marché, consécutiaenari-réalisation de I'un de ces facteurs, pourrait
avoir un effet défavorable sur l'activité de la Bbd€, ses perspectives, sa situation financiére, se
résultats et son développement.

4.1.3. Risques liés ala concurrence

Le marché du traitement non-invasif par ultrasoeslisés de haute intensité est un marché relagiem
récent et en développement. Sur ce marché, seulRNGEION commercialise aujourd’hui un
traitement des tumeurs bénignes du sein et dedesottiyroidiens. Les autres acteurs rencontréle sur
marché des HIFU que sont PHILIPS, INSIGHTEC, EDARS, SONACARE MEDICAL et HAIFU
traitent d’autres indications comme les fiboromesias, les métastases osseuses, le cancer defatpro
ou le cancer du foie (se référer au paragraphé& &.&oncurrence sur le marché des HIFU »), et ne
peuvent, par conséquent, étre considérés comnmodesrrents directs de THERACLION.

Concernant les traitements des adénofibromes duetedes nodules thyroidiens, THERACLION
intervient sur un marché pour lequel la concurraticecte au traitement proposé par THERACLION
concerne l'intervention chirurgicale soit dans sarfe classique (incision conséquente de 4 a 5 cm),
soit dans sa forme mini-invasive quand elle edis@apar des praticiens expérimentés (utilisadiane
aiguille pour atteindre la tumeur). Ces intervemsialans leur forme classique (chirurgicales) ou-min
invasives sont a la date du présent document de thes répandues et pratiguées par de nombreux
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praticiens. Elles sont pour la plupart rembourgéeses autorités publiques de santé des étatenwg
THERACLION estime cependant que sa technologieineasive présente un avantage concurrentiel
certain pour le patient dans la mesure ou elletrdémerait pas de cicatrices et nécessiteraitmpseale
récupération réduit (se référer au paragraphe &.8@ncurrence des traitements classiques »).

La Société n'identifie pas, a la date d’enregistretrdu présent document de base, de diversification
des acteurs du marché des ultrasons focalisésutie ingensité sur le traitement des adénofibronoes d
sein et des nodules thyroidiens. La société INSIEEa réalisé entre 2003 et 2005 des essais clgique
pour le traitement des adénofibromes du sein, depenla technologie de traitement par HIFU
d'INSIGHTEC (dispositif ExAblate®) recourt a une agerie de guidage par IRM* alors que la
technologie développée par THERACLION par guidaljeason est d'une part parfaitement mobile
(transportabilité du dispositif Echopulse®) et dtaupart d’'un colt sensiblement inférieur a la
technologie ExAblate®, qui nécessite un investissgrdans une salle IRM.

Par ailleurs, THERACLION estime bénéficier d’un atage concurrentiel, de par sa technologie non-
invasive, par rapport aux traitements chirurgicalassiques et aux technigues mini-invasives, dffran
un bénéfice pour le patient et les tiers payeuasShciété ne peut, cependant, pas garantir que des
technologies émergentes ou non encore connueeplis&ans un avenir plus ou moins proche, étre
développées par des concurrents disposant de méigansiers et industriels supérieurs aux siens, ce
qui pourrait avoir un effet défavorable signifi€atiir son activité, sa situation financiere, sasiltéts,

son développement et ses perspectives.

4.1.4. Risques liés a lI'adhésion des chirurgiens spécia@ds dans le sein, des
chirurgiens endocriniens, des radiologues interverdnnels, des
professionnels de santé et des leaders d’opinion »auproduits de
THERACLION

La Société estime que les chirurgiens spécialisgs de sein, les chirurgiens endocriniens, les
radiologues interventionnels et autres professilsnthe santé n’utiliseront couramment sa technologie
non-invasive de traitement par ultrasons focalibaute intensité pour les indications concerlesnt
adénofibromes du sein et les nodules thyroidierdapsqu’ils auront acquis la conviction, graceea d
données cliniqgues ou des publications scientifiqaeg cette technologie, outre son caractére non-
invasif, offre des avantages ou constitue une ratare intéressante a la chirurgie classique et aux
techniques mini-invasives.

Ces mémes professionnels pourraient étre rétiéedtmnger leurs pratiques de traitement médical ou
pourraient reconsidérer I'utilisation de I'apparfédhopulse® de THERACLION, notamment pour les
raisons suivantes :

- leur manque d'expérience dans l'utilisation de dahnhologie par ultrasons focalisés de haute
intensité ;

- l'absence de données cliniques favorables pubdiéesn nombre suffisant de patients ou d’autres
preuves du caractere bénéfique des traitementsilpasons focalisés de haute intensité sur les
patients ;

- la crainte de la mise en jeu de leur responsalbilitéait de I'utilisation d’'une nouvelle technolegi
pour les indications visées par la Société et deeltes procédures d'interventions ;

- les limitations des remboursements par les réguffessurance maladie publics ou privés ou les
organismes collectifs ; et

- le temps nécessaire a la formation.

Si la Société n’arrivait pas a convaincre les agiens spécialisés dans le sein, les chirurgiens
endocriniens, les radiologues interventionnelsugtea professionnels de santé, il en résulterat un
faible pénétration du marché qui serait susceptilaieoir un effet défavorable significatif sur lacété,

son activité, sa situation financiere, ses résjlsain développement ou ses perspectives.
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4.1.5. Risques en matiére de formation des praticiens dasté

Pour assurer le succes des efforts de commertiatisde la Société, il est essentiel qu'un nombre
suffisant de praticiens de santé soit formé et @piex-ci disposent des instructions nécessaires pour
réaliser I'opération envisagée conformément auogaie établi.

Ce processus de formation pourrait se révélerlphgque prévu et ainsi affecter le développemeat d
ventes de la Société. En I'absence de formatioquadé, les chirurgiens et radiologues interventidsin
risqueraient de pratiquer des manipulations inageptie I'Echopulse® conduisant & une utilisation
inappropriée de [I'Echopulse®. Malgré I'ensemble destémes de sécurité développés par
THERACLION, une mauvaise utilisation de 'Echop@spourrait entrainer des cedémes* et brilures
des tissus avoisinant la zone traitée ou une dysphtemporaire. Ce type de situation pourrait @ort
atteinte a I'image de la Société et pourrait, desptonduire a des poursuites judiciaires a soargre
Toutes ces conséquences pourraient avoir des déffetgorables sur la généralisation des intervestio
recourant au dispositif Echopulse® et sur la Sécigbn activité, sa situation financiére, ses tas)l
son développement ou ses perspectives.

Les méthodes de formation des praticiens de sauiéept étre soumises a des réglementations locales
spécifiques régissant les relations entre lesdabts de dispositifs médicaux et les professiondels
santé. Ainsi, la Société a rédigé des protocolesilidation de 'Echopulse® et a développé des
programmes de formation des praticiens de santéroément aux usages de I'industrie.

Cependant, compte tenu de I'innovation que corestéuraitement non-invasif par ultrasons focalisés
de haute intensité des adénofibromes du sein etatkges thyroidiens pour les patients et lesqieats
de santé, la Société estime que ces risques sutédi

4.2. RISQUES RELATIFS A L'ORGANISATION DE LA SOCIETE

4.2.1. Risques liés a I'externalisation de la fabricatiorde I'Echopulse® et des
consommables et dépendance a I'égard des fabricartisrs

La Société, qui a congu ses produits et en dédiemt le design, a décidé d’externaliser 'enserdeke
différentes opérations liées a leur fabrication.

La Société dépend donc de tiers pour la fabricatibiassemblage de I'ensemble de ses produits
Echopulse® et consommables. Son succés commegpiade en partie sur sa capacité a obtenir de ses
fournisseurs des produits fabriqués dans le respestdispositions réglementaires, des protocoles
établis, dans les quantités et délais demandésraadiére rentable. Des problemes pourraient sinrven
au cours de la fabrication et de la distributios geoduits, ce qui pourrait entrainer des retaass dia
fourniture, une hausse des codts, une baisse dessyene dégradation des relations avec les slant
dans certains cas, le rappel des produits. D@teldemes pourraient générer des dommages en termes
d’'image et des risques de mise en cause de langspitité de la Société, en particulier, s'ils aiént
découverts qu'a l'issue de la commercialisation.

Par ailleurs, la fabrication des produits de lai&écest particulierement complexe et exigeante,
notamment en raison de la réglementation applicethdies cahiers des charges imposés par la Société.
En effet, 'ensemble de la fabrication de I'Echag@® comme des consommables selon des conceptions
brevetées par la Société, entre dans le champlidagn des certificats obtenus par cette derniere
Ainsi, ce n'est pas seulement le dispositif Echep@l et ses consommables qui ont obtenu les
certifications permettant le marquage CE, maisskanble du processus de fabrication.

Dans I'hypothése ou la Société changerait de femenirs critiques (kits de consommables,
transducteurs de thérapie, générateur de puissélirtd sonde d’imagerie) pour ses produits, il lui
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serait demandé de procéder a une nouvelle validdtioprocédé et des procédures de fabrication en
conformité avec les normes en vigueur. L’obtentlerce nouveau marquage CE (portant uniqguement
sur les aspects de qualité et non plus de coneggiaurrait étre colteuse, consommatrice de temps e
requérir I'attention du personnel le plus qualdila Société (se référer au paragraphe 4.3.2quéSs
liés a I'environnement réglementaire en Europe +gMage CE »). Si ce nouveau marquage CE devait
étre refusé, la Société pourrait étre contrainteltercher d’autres fournisseurs, ce qui retardéaait
production, le développement et la commercialisatie ses produits et accroitrait leurs colts de
fabrication.

De plus, la dépendance vis-a-vis de fabricants fiese des risques supplémentaires auxquels l&&oci

ne serait pas confrontée si elle produisait sedyir®elle-méme, a savoir :

- la non-conformité des produits fabriqués par @s tavec les normes réglementaires et de contrble
qualité ;

- laviolation de leurs accords avec la Société partiers ;

- la rupture ou le non-renouvellement de ces accpods des raisons échappant au contrble de la
Sociéte.

Ces risques sont néanmoins réduits par le corguédété des produits qui est effectué par la Séciét
elle-méme : chaque produit est soumis a une proeécks stricte de libération permettant de s’assur
de sa bonne conformité et de I'exactitude des géglavant sa livraison aux utilisateurs. Ces risque
sont également réduits par I'audit qualité quBdaiété réalise chaque année auprés de ses puRrcipa
fournisseurs.

La Société ne peut, en outre, pas garantir queaaesstraitants ou fournisseurs respecteront tosijesr
réglementations, autorisations et normes en vigugudes produits fabriqués par des fournisseurs
s'avéraient non conformes aux dispositions régleaiess ou aux normes en vigueur, des sanctions
pourraient étre infligées a la Société. Ces samefmurraient inclure des amendes, des injonctaess,
dommages et intéréts, le refus des instances régtaimes de la laisser procéder aux essais clisique
la suspension ou l'arrét par les instances réglaines des essais cliniques en cours, la suspeasion

le retrait des autorisations ou certificats obtetausaisie ou le rappel de ses produits, desctsirs
opérationnelles ou d'utilisation et des poursyit&sales, toutes ces mesures pouvant avoir un impact
négatif considérable sur ses activités.

Bien que la Société recherche de nouveaux foumnisgeour sécuriser 'ensemble de sa chaine de
production et de distribution, elle ne peut garamir'elle sera en mesure de maintenir les contfats
sous-traitance en cours ou de conclure de nouvamirats a des conditions commerciales acceptables,
compte tenu du nombre restreint de sociétés spmal disposant des infrastructures, de I'expégienc
et des agréments et/ou certifications permettaptdduction de ce type de dispositif médical. Es ca
de rupture ou de détérioration de ses relations s@g sous-traitants, en cas de disparition d’'usede
fournisseurs, ou lorsque ses besoins augmentéad®bciété pourrait se trouver dans I'impossibitieé

nouer des relations avec d’autres sous-traitamsgué pourrait nuire a sa capacité de produire,
développer et commercialiser ses produits aveasucc

L’activité, la situation financiere, les résultals,développement et les perspectives de la Soaiété
moyen et long termes pourraient étre significatieetraffectés par la réalisation de I'un ou pluseale

ces risques. Néanmoins, afin de limiter ces desnedr d'établir des relations durables avec ses
principaux fournisseurs (VALTRONIC, STATICE, IMASO®, JJ&A et VERMON) pour permettre

de sécuriser les approvisionnements des diffécemtgposants de I'Echopulse® ainsi que la production
de 'Echopulse® et des consommables, THERACLIONrectu récemment des contrats-cadre de sous-
traitance avec chacun d’entre eux d’'une durée déans (se référer au paragraphe 22.2 « Contrats
conclus avec les fournisseurs »).
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4.2.2. Risques liés au développement de ressources de eegmte marketing et de
moyens de distribution

La Société dispose, a la date d’enregistrement résept document de base, d'une structure de
commercialisation (consultants externes pour laa¢eal’Allemagne et le Royaume Uni) et a conclu
des contrats de distribution sur cinq zones a sditilie, la Russie, la Turquie, la Bulgarie et
I’Amérique du Sud pour lesquelles les formationslelea personnel marketing, vente, applications
cliniques et services sont en cours.

Pour permettre le succes de la vente de ses psagllgtande échelle, la Société devra adapter son
organisation, se développer a I'international, paivre le développement de son réseau de distibuti

et procéder au recrutement d’équipes dédiées éfiges Ce succés commercial dépendra donc des
ressources financieres affectées, de I'expertisédaipe devant étre recrutée et de la qualitSete
distributeurs. Des études sont actuellement mead¢eagin de la Société visant a mettre en place une
telle structure. Cependant, si la Société ne paiv@as a mettre en place une telle structure,ug&mo
des contrats avec des distributeurs, a recruteéguipe qualifiée de vente et de marketing dard@iai
cohérent avec son plan de développement, cecigibaoir un effet défavorable sur son activités se
perspectives, sa situation financiere et ses gsult

4.2.3. Risques liés a la gestion de la croissance

La Société qui prévoit de croitre de maniéere sigaiive, sera obligée d’adapter sa structure
organisationnelle, de mettre en ceuvre de nouvetlegpétences, notamment en terme de marketing et
commercialisation de ses produits et aura aingiibeke recruter du personnel et d'étendre ses ttépac
opérationnelles, ce qui pourrait fortement mobilses ressources internes.

A cet effet, la Société devra notamment :

- former, gérer, motiver et retenir un nombre d’'éyps qualifiés croissant ;

- anticiper les dépenses liées a cette croissanseqale les besoins de financement associés ;

- anticiper la demande pour ses produits et lesmew gu’ils sont susceptibles de générer ; et

- augmenter la capacité de ses systemes inforneatigpérationnels, financiers et de gestion
existants.

L'incapacité de la Société a gérer la croissanda survenance de difficultés rencontrées pendzttd ¢
expansion, pourrait avoir un effet défavorable icgtif sur son activité, ses résultats, sa siarat
financiére et ses perspectives.

4.2.4. Risques relatifs a la nécessité de conserver, diaéir et de retenir le
personnel clé et les conseillers scientifiques

Le succeés de la Société dépend du travail et dpditise des membres de la direction et du personne
scientifique clé, en particulier, Jean-Yves Burelésident du conseil d’administration ¢enseil
d'administration »), Stefano Vagliani, Directeur Général, Frandasoste, Directeur Scientifique,
Sylvain Yon, Vice-Président Recherche & Développatret Michel Nuta, Directeur Médical. La
Société n'a conclu a la date d’enregistrement disgmt document de base aucune assurance dite
«homme clef » (police d’assurance invalidité pereme/déces) et la perte de leurs compétences
pourrait altérer la capacité de la Société a atteises objectifs.

Bien que la Société mene depuis plusieurs annéeprdgrammes de gestion et de transfert de la
connaissance, se constituant ainsi une base deér-&sv® indépendante des individus, le départ
simultané de plusieurs employés importants damxddrement ou la conduite de ses activités de
recherche et développement pourrait altérer laditipde la Société a atteindre ses objectifs.
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Par allleurs, la Société aura besoin de recruterodweaux cadres dirigeants et du personnel pour le
développement de ses activités et au fur et & mepug la Société s’étendra dans les domaines qui
nécessiteraient un surcroit de nouvelles compé&enotamment en matiere de commercialisation, de
logistique et de distribution (voir le chapitre 1.4. mentionnant notamment la décision du Comité des
Rémunération concernant les postes de DirectespgdRsable Marketing et de Directeur des Ventes).

La Société est en concurrence avec dautres segcié@anismes de recherche et institutions
académiques pour recruter et retenir les persoseastifiques, techniques et de gestion hautement
qualifiés. Dans la mesure ou cette concurrenceéssintense, la Société pourrait ne pas étre asnrme
d’attirer ou de retenir ces personnels clés a deditions financieres acceptables, ce qui comprivaitt
I'atteinte de ses objectifs et aurait un effet géfable significatif sur son activité, ses résagltata
situation financiére et ses perspectives.

Afin de motiver et fidéliser les membres de la dii@n et ses employés, THERACLION a mis en place
des programmes de bons de souscriptions d’acttoBSA ») et de bons de souscription de parts de
créateur d’entreprise (« BCE ») (se référer augraphe 17.2 « Participations et options de sousanip

ou d’achat d’actions détenues par les membresrdes@s de direction et de surveillance ainsi gsie le
salariés») et a constitué un comité des rémunésatiomposé de Messieurs Philippe Pouletty (Directeu
Général de Truffle Capital) et Jean-Yves Burel.

4.3. RISQUES REGLEMENTAIRES ET JURIDIQUES

4.3.1. Risques liés a la reglementation applicable et ars@volution possible

Le contrdle, la fabrication et la vente de I'Echige® et des consommables Epack sont conditionnés a
I'obtention et au maintien d’autorisations légad¢séglementaires et de certifications nécessaitas
commercialisation d’appareils médicaux. De faits lproduits de la Société font I'objet d'une
réglementation stricte et en constante évolution.

Le respect de ce processus réglementaire peutéeréong et colteux et aucune garantie ne peait ét
donnée quant a l'obtention des autorisations, newr délai d’obtention. Si la certification ou
l'autorisation de commercialisation des produitslalé&ociété était refusée, leur commercialisation
pourrait étre retardée ou interdite dans les pagserneés.

A la date d’enregistrement du présent documentde,’'Echopulse® de THERACLION bénéficie du
marquage CE. Cette certification permet a THERAGILIG: commencer la commercialisation de son
produit dans les zones géographiques suivantes :

Zones geographiques

Marquage CE Union Européenne
Afrique
Moyen-Orient
Turquie
Amérique du Sud (sauf Brésil et Colombie)
Inde
Hong Kong
Singapour

En Russie, et dans certains pays d’Amérique L4lioes Brésil), cette certification est & complétar
des procédures complémentaires spécifigues a chdeuoes pays qui devraient aboutir a une
commercialisation d’ici fin 2014. Le Brésil faiobjet d’'une homologation spécifique dont I'échéance
sera plus tardive.
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Fin octobre 2013, la Société a entamé avec I'Usitede Virginie aux Etats-Unis une procédure wisan
a l'obtention de l'autorisation de vendre I'Echage® sur le marché ameéricain. Cette procédure
nécessite la réalisation d’essais cliniques sureplat une premiére autorisation sur un essai de 20
patientes a été obtenue en février 2014 de ladeta FDA. De ce fait, en raison des exigences
spécifiques sur ce marché, THERACLION n’anticips p@e autorisation de mise sur le marché de
'Echopulse® avant fin 2017.

De méme, la procédure de certification de 'Echep@l en Chine est attendue pour fin 2015.

Méme si, dans le cadre de son activité, la Soegdéye d'anticiper I'évolution de la législationles
changements de normes ou de réglementations dppbcalans les états dans lesquels elle
commercialise et envisage de commercialiser sedujis) de nouvelles contraintes réglementaires
pourraient empécher la commercialisation des ptsdig la Société en cas de retrait ou de suspension
des autorisations de commercialisation ou la ralert rendant, notamment, leur production plus
colteuse.

Une telle situation, si elle se produisait, sesagceptible d’avoir un effet défavorable significstir la
Société, son activité, sa situation financiére réssltats, son développement ou ses perspectives.

4.3.2. Risques liés a I'environnement réglementaire en Eope — Marquage CE

Les produits de la Société rentrent dans la caiédes dispositifs médicaux et sont régis, entteeau
par les dispositions des Directives Européenned283EE et 2007/47/CE qui harmonisent les
conditions de mise en vente et de libre circulati@s produits de la Société au sein de I'Espace
Economique Européen. Ces produits ne peuvent &reunle marché qu’a l'issue de 'obtention des
certificats permettant le marquage CE, valide pméardurée de trois ans. Ce marquage CE est lertémoi
de la conformité du dispositif médical concerné axigences essentielles de santé et de sécugtgsfix
par la directive européenne applicable et attastbagsubi les procédures adéquates d'évaluateosad
conformité.

Le principe de base du marquage CE est d'exigeledfabricant assure :

- laqualité de son produit, par une conformité exigences essentielles définies dans les Directives
Européennes 93/42/CEE et 2007/47/CE ; et

- sa reproductibilité, par un systéme d'assurancditgude la production qui fixe les modes
d'évaluation de la conformité.

Le fabricant doit ensuite demander a un organisstiiénde son choix (SGS United Kingdom Ltd pour
THERACLION) l'autorisation d’apposer le marquage.CE role de cet organisme est de vérifier dans
le cadre d’audits la qualité du produit, ainsi tugualité de la production, afin d’accorder I'apjpion

du marquage CE pour 3 ans.

Des choix erronés ou une mauvaise classificatiodigpositif médical peuvent avoir pour conséquence
d’augmenter les colts ou les délais afférentslidintion des certificats nécessaires au marquage CE
voire méme de ne pas obtenir ces certificats.

Les demandes de renouvellement reposent égalenmenh grocessus long et complexe avec comme
principaux points de revue : la prise en compteédetutions réglementaires, la mise a jour de &ige
des risques et la conformité aux exigences es#lestd®e la Directive européenne applicable.

L'appareil Echopulse® a obtenu & hovembre 2007 le marquage CE dans I'indicatiotraitement

des nodules thyroidiens. L'extension d’indicati@nl’dppareil Echopulse® pour les adénofibromes du
sein a obtenu le marquage CE en date du 19 novezfithie
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Le renouvellement du marquage CE pour I'ensembte iddications a fait I'objet d’'un audit par
I'organisme notifié SGS le 7 octobre 2013. En diétde I'audit, les représentants SGS ont confiemé |
renouvellement pour trois nouvelles années defficatibns 1ISO 13485 et 93/42/CEE de la Société
ainsi que le marquage CE de I'Echopulse® pourdietment des pathologies nodules thyroidiens et
adénofibromes du sein, avec un suivi, prévu chagqueée par SGS, du respect des criteres de la
certification par la Société.

Si la Société ne parvenait pas a obtenir le rerlitament des certificats nécessaires pour le maegjuag
CE de I'Echopulse® dans les délais requis, la coroialésation de I'Echopulse® et des consommables
serait interrompue dans l'attente de I'obtentioncds autorisations. Une telle situation, si elle se
produisait, serait susceptible d’avoir un effetad@irable significatif sur la Société, son activié,
situation financiére, ses résultats, son développéwu ses perspectives.

De plus, les autorités compétentes telles que I'MK8n France peuvent en cas de manquement grave
de la société aux directives européennes 93/42&E2B07/47/CE, retirer ou suspendre les certificats
de marquage CE. Une telle situation, si elle sdyisait, serait susceptible d’avoir un effet défainbe
significatif sur la Société, son activité, sa ditia financiere, ses résultats, son développemerses
perspectives.

Concernant les risques réglementaires en Europtfsehux remboursements par des organismes de
sécurité sociale, mutuelles ou équivalents, seaefd chapitre 4.3.8.

4.3.3. Risques liés a I'environnement réglementaire aux B&ts-Unis

Le marché américain est régi par la réglementati@mblie par la Food and Drug Administration
(« FDA ») qui réglemente les tests précliniques et adliesq la fabrication, I'étiquetage, la distribution
et la promotion des matériels médicaux.

La commercialisation de I'appareil Echopulse® ainse des consommables associés est soumise a la
procédure d’autorisation de mise sur le marchdgpBDA, qui peut étre longue, complexe et colteuse
car elle doit s’appuyer sur des données provenatammment d’essais cliniques effectués sur des
personnes.

A la date d’enregistrement du présent documengede,BTHERACLION a engagé une procédure d'IDE
(« Investigational Device Exemptiof) visant a autoriser la conduite d'essais cliagjaux Etats-Unis,
ceci en vue de collecter les données nécessaitedgpprocédure PMA du dispositif Echopulse®. En
effet, la procédure d’exemption d’'IDE permet danscadre légal et apres autorisation de la FDA de
procéder a des investigations cliniques afin déect@dr des données sur la sécurité et I'efficadité
dispositif médical nécessaire pour servir de supgpta procédure du PMA. A I'issue de cette premier
étape, la Société lancera I'autorisation de la ceroialisation de son dispositif dans le cadre ®PMA,
processus de demande d’obtention d’agrément quprd toutes les données techniques, des essais
précliniqgues et cliniques permettant de souterseélaurité et I'efficacité du dispositif. La prengastape

de cette procédure d'IDE a été passée avec sUddERACLION étant autorisé, en collaboration avec
I'Université de Virginie, & effectuer un premiesasclinique de faisabilité sur 20 patientes. Céttgpe
sera suivie d'une étude multicentrique.

Si la Société ne parvenait pas a obtenir ces aatans, elle ne pourrait pas commercialiser sesys

sur le marché américain. Une telle situation, k& sé produisait, serait susceptible d’avoir ureteff
défavorable significatif sur la Société, son atfivisa situation financiére, ses résultats, son
développement ou ses perspectives.

Concernant les risques associés aux remboursemext&tats-Unis par des organismes de sécurité
sociale, mutuelles ou équivalents, se référer apitie 4.3.8.
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4.3.4. Risques liés a I'environnement réglementaire en dehns de I'Europe et des
Etats-Unis

La mise sur le marché des produits médicaux dampalgs situés en dehors de I'Europe et des Etats-
Unis nécessite également des démarches spécififinafobtenir les autorisations nécessaires (Ghine
Brésil, Colombie, Russie).

Il existe toutefois des équivalences et des redesaaces de la certification européenne dans osrtai
pays, notamment d’Afrique du Nord et du Moyen-@ti€Ces équivalences ou reconnaissances sont
des éléments importants dans le processus deatédsicommercialiser les produits de la Société dan
un nouveau pays.

L’incapacité pour la Société d’obtenir pour sesdpits les autorisations nécessaires dans des pays o
elle souhaiterait les commercialiser, pourrait aumi effet défavorable significatif sur la Sociétén
activité, sa situation financiére, ses résultais,dgveloppement ou ses perspectives.

4.3.5. Risques liés aux résultats des études cliniques

Dans le cadre de son développement, la Sociétéoanea de nombreuses études, afin de confirmer
I'efficacité de sa technologie de traitement novesif. Ces études doivent permettre de mettrediaicc
sur les avantages thérapeutiques et, le cas éclgzmarisques des traitements par ultrasons fasatie
haute intensité dans les indications visées parRAE.ION : adénofibromes du sein et nodules
thyroidiens.

A la date d’enregistrement du présent document ate,bTHERACLION a procédé a des études
cliniques concernant :

- lafaisabilité et le traitement des adénofibromeseln dans les services de gynécologie de I'Hbpita
Américain de Paris, de I'Hépital Jeanne de Flardkdle, du CHRU a Valenciennes et du service
de chirurgie endocrinienne du Hospital for Activedtment of Endocrinology (USBALE) « Acad.
Ivan Penchev » a Sofia ;

- le traitement des nodules thyroidiens bénins daessseérvices de chirurgie endocrinienne des
Hépitaux Saint-Louis et Pitié-Salpétriére de I'Asance Publique Hbpitaux de Paris en 2007 et de
I'Hospital for Active Treatment of Endocrinology 8BALE) « Acad. Ivan Penchev » & Sofia en
2013.

Ces études ont permis a la Société d'obtenir lejuzaye CE du dispositif Echopulse® dans le cadre du
traitement des adénofibromes du sein.

Apres avoir obtenu le marquage CE du dispositifdpcifise® pour les indications du traitement des
nodules thyroidiens et des adénofibromes du seigokiété souhaite réaliser des études cliniques
supplémentaires dans des centres européens, afifairde connaitre rapidement la technologie
développée par la Société aupres de centres Hasgiienportants et reconnus pour leur expertisesda
la chirurgie du sein et la chirurgie endocriniemhele publier les résultats obtenus. Ainsi en 2613
date d’enregistrement du présent document, dewesgtdiniques sur I'adénofibrome du sein sont en
cours a Londres et & Tubingen avec plusieurs pgatemaitées, et une étude supplémentaire sur
'adénofibrome vient d'étre autorisée aux EtatsdJat les premieres inclusions de patientes sont
attendues sur le second trimestre 2014. Conceregninodules thyroidiens, une démonstration
commerciale a eu lieu a Frankfort sur 10 patientsiqnnera lieu a une publication dans le courant d
premier semestre 2014.

La Société pourrait décider ou les autorités réglgaires pourraient demander de suspendre ou de

mettre fin aux études cliniques, si les patientieét exposés a des risques imprévus ou graves.
Néanmoins, la période d’'inclusion et de traiter{gnt présentent le risque le plus important) pesr |
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études citées est finie (le suivi des patients iooa). Des complications et d’autres événements
indésirables liés ou non au dispositif médicaldaid’objet des études cliniques, pourraient selpire
et imposer de retarder ou d’interrompre les étutivgjues.

L'incapacité de la Société a réaliser et a achgeg©etudes cliniques avec succes pourrait avaffen
défavorable significatif sur son activité, ses perdives, sa situation financiere, ses résultasoet
développement.

4.3.6. Risques liés a 'incapacité de protéger la confideialité des informations
de la Société et de son savoir-faire

La Société peut étre amenée a fournir des infoomsih des entités publiques ou privées dans ldebut
conduire certains tests aux fins de recherche otaligation de ses projets commerciaux. La Société
dépend également de technologies, de méthodesydedgs, de savoir-faire et de données propres non
brevetés gu’elle considere comme étant des seioditstriels et techniques. Dans les deux cas, la
protection de ceux-ci est notamment assurée peoralusion d’accords de confidentialité entre la
Société et ses employés, ses consultants et dedltie peut étre exclu que ces accords ou anoeles

de protection des secrets commerciaux et technigassurent pas la protection recherchée ou netsoie
pas respectés, que la Société n'ait pas de sohgfmopriée contre de telles violations, ou quesserets

commerciaux et techniques soient divulgués a descuwoents potentiels ou développés
indépendamment par ces derniers.

La realisation de I'un ou de plusieurs de ces es@ourrait avoir un effet défavorable significatifr
l'activité de la Société, ses résultats, sa sandthanciere, ses perspectives et son développgemen

4.3.7. Risques liés a la mise en jeu de la responsabildé fait des produits

Outre les garanties légales, la Société pourraét ékposée a des risques de mise en jeu de sa
responsabilité lors du développement clinique od’@loitation commerciale de ses produits, en
particulier la responsabilité du fait des produldes plaintes pénales ou des poursuites judiciaires
pourraient étre déposées ou engagées contre kt&par des utilisateurs (patients, chirurgiermaiges
professionnels de santé), les autorités réglementailes distributeurs et tout autre tiers utilisan
commercialisant ses produits.

A la date d’enregistrement du présent documentde,da Société n’a fait I'objet d’aucune plainte o
poursuite a cet égard et a souscrit une assuranpees de CHUBB), couvrant la responsabilité civile
qui pourrait étre engagée du fait des produits aléérix, prévoyant une couverture a hauteur d'un
montant maximum de 6 millions d'euros par annégsdiance sans limitation par sinistre. La revue de
ce contrat d’assurance responsabilité civile se basla déclaration de revenus (chiffre d’affgidss
I'exercice précédent déclarés par le souscripfEueraclion) a chaque fin d’exercice. Ainsi, I'évixtun

de la politique d’assurance évoluera selon le hiffaffaires généré par la Société lors d’'une eevu
annuelle.

En ce qui concerne le marché américain, I'apprébendu risque médical est complexe et une
couverture de risque spécifique est requise. Lelgnoe de la « responsabilité civile produits » aux
Etats-Unis est un point crucial s’agissant d’'uncharpropice a des contentieux colteux. La Socité n
réalisant pas encore d'études cliniques ou de sesuele territoire américain, elle n'a pas, adéed
d’enregistrement du présent document de base,r#taliassurance responsabilité dédiée pour lesEtat
Unis.

La Société ne peut garantir que sa couverture wfasse actuelle soit suffisante pour répondre aux
actions en responsabilité qui pourraient étre edgmgontre elle. Si sa responsabilité était airse en
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cause, et si elle n’était pas en mesure d’obtémie enaintenir une couverture d’assurance appregprié
un colt acceptable, ou de se prémunir d’une magigkonque contre des actions en responsabilité du
fait des produits, ceci aurait pour conséquendéett’ser gravement la commercialisation de ses ptedu
et, plus généralement, de nuire a ses activitégéseltats, sa situation financiére, son dévelugne

et ses perspectives.

4.3.8. Risques liés a la détermination du prix et a I'évaltion des politiques de
remboursement d’'un traitement non-invasif par ultrasons focalisés de
haute intensité avec la technologie THERACLION

La capacité de la Société a dégager des profifisantfs sur la vente des appareils Echopulse®<t de
consommables dépendra en partie du niveau degarisharge par les autorités publiques de santé, les
assurances privées de couverture maladie, lesieagi@ams de gestion des soins et autres organsatio

A la date d’enregistrement du présent documentade,de traitement par appareil Echopulse® n’est
pris en charge par aucune autorité publique deshign qu’il le soit par certaines assurancespsv

de couverture maladie.

Si les patients ne recevaient pas un rembourseatggjuat pour couvrir un traitement par ultrasons
focalisés de haute intensité dans les indicatidséeg par la Société, THERACLION pourrait voir les
volumes de commercialisation des appareils Echef@uisnsi que le nombre de consommables utilisés
en étre défavorablement affectés.

Les gouvernements et les autres tiers payeurosgiefit activement de contenir les codts de santé en
limitant a la fois la couverture et le taux de remtsement applicables aux nouveaux développements
thérapeutiques. La Société anticipe une évolutioissante et constante des propositions |égiskative
destinées a mettre en ceuvre les contrbles des mauments. L'adoption de ces propositions ou de
réformes pourrait avoir un impact négatif signifitaur I'activité de la Société et le niveau de se
revenus.

En outre, les gouvernements et les autres tiersypgyinterviennent de fagon croissante auprés des
entreprises du secteur médical et pharmaceutiquelpaétermination du prix des nouveaux produits
et des services médicaux. Il existe une grandetinade sur le statut de remboursement de ces moxve
produits de santé et sur la possibilité de prisehemge suffisante par les autorités de santéstieles
payeurs, ce qui pourrait avoir un impact négagihiicatif sur I'activité de la Société et le nivede ses
revenus.

Dans la mesure ot THERACLION a comme objectif dmmercialiser son appareil Echopulse® a

I'international (initialement en Europe puis daesréste du monde), I'acceptation par le marché du
traitement non-invasif par ultrasons focalisés daté intensité avec I'appareil Echopulse® dans les
indications de I'adénofibrome du sein et du nodimjeoidien dépendra également en partie du mode de
remboursement qui prévaudra dans le systeme de@aieles dépenses de santé des pays concerneés.

La Société a identifié les autorités compétentegafismes de Sécurité Sociale, mutuelles, ...) aupres
desquelles faire les démarches dans la pluparpales d’Europe de I'Ouest (France, Royaume-Uni,
Italie, Allemagne) mais n’a, a date, encore entaoeiine demande formelle sauf en Allemagne ou une
prise en charge dans un périmetre limité de 10thdpiou centres devrait étre obtenue dans les i2 mo

L’échec de THERACLION dans I'obtention des prisescbarge adéquates du traitement non-invasif
par ultrasons focalisés de haute intensité avepdieeil Echopulse® dans les indications viséedagar
Société pour les pays ou elle souhaite se dépkyeit un impact négatif sur son acceptation par le
marché du pays concerné pour lequel ces demangegsds en charge auraient échoué.

THERACLION n’est pas en mesure d'anticiper les éwels montants de prise en charge et taux de
remboursement de ses produits qui seraient dépaékes tiers payeurs. Les éventuels montants et
changements de prise en charge et la situationegurésulteraient pourraient avoir des effets
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défavorables significatifs sur les activités, lesgpectives, la situation financiéere, les résulétie
développement de la Société.

4.3.9. Risques liés a des dysfonctionnements des processndustriels (par
exemple, de la tracabilité des produits ou autregtc.)

Les produits de la Société sont classés parmiisgmsitifs médicaux et, a ce titre, sont soumies d

réglementations spécifiques dans tous les paydsaspit fabriqués, testés ou commercialisés. Ces

réglementations imposent des obligations en matietamment :

- de conception ;

- de tests précliniques et d'essais cliniques dedyito;

- de fabrication, de contrle et d’assurance quegtproduits ;

- d'étiquetage des produits, y compris les noticeslidation ;

- de stockage des produits ;

- d'identification et de tracabilité des produits ;

- de procédures de conservation des données ; et

- de surveillance postérieure a la mise sur le magtlé signalement des incidents liés a I'utilisati
des produits.

Cette réglementation s’applique a la Société eincpam fabricant de ces produits.

Le principe de tracabilité compléte de toutes mwmmosantes du produit, ainsi que la mise en place e
le maintien par la Société d'un Systéme de Managehe la Qualité (SMQ) certifié conforme aux
normes internationales ISO 13485 : 2003 et d’'utésys de production optimisé (Lean Manufacturing)
visent a garantir I'entiere conformité de chaquedpit a la réglementation applicable ainsi que sa
qualité.

La Société ne peut cependant garantir que sesi$saurs ou sous-traitants respectent ou respetteron
a tout moment la réglementation applicable. L'oigran notifié, lors d'un audit de certification oa d
suivi, ou les autorités réglementaires, au cowrsainspection ou a I'occasion de tout autre pces
réglementaire, pourraient identifier des manquemana réglementation ou aux normes applicables et
demander a ce qu'il y soit remédié par la conddiéetions correctives susceptibles d'interrompre la
fabrication et la fourniture des produits de lai8c La suspension, l'arrét total ou l'interdictiotale

ou partielle des activités des fournisseurs deoldé®e pourraient significativement affecter I'ait,

la situation financiére, les résultats et la répoitade la Société.

4.4. RISQUES LIES A LA PROPRIETE INTELLECTUELLE

4.4.1. Risques spécifiques liés aux accords de licence &tl'utilisation de
technologie appartenant a des tiers

L’activité de la Société dépend de la protectidective de sa propriété intellectuelle ainsi queelée
issue des licences acquises auprés du groupe EDdP'&NSERM. Certains brevets importants pour
I'activité de la Société ne sont pas détenus eprprmais lui ont été concédés dans le cadre d’'dscor
de licence exclusive et mondiale pour la sphéréa®ifaciale ainsi que pour le traitement des turseu
bénignes du sein. La Société bénéficie égalememtedlicence non-exclusive pour les applications
visant les tumeurs malignes du sein.

Dans ce cadre, la Société s’est engagée a respedi@nes conditions afin de maintenir ses dsaits
ces brevets, notamment le paiement de redevanciEmetion des ventes réalisées par la Société, le
paiement de redevances lors de réalisation d'étppefinies, la réalisation d’'une introduction en
bourse ou d’'une levée de fonds permettant le dppelment des applications, la réalisation d’effdes
développement, d’obtention de certification et denmercialisation de produits intégrant la techniglog
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concédeée (se référer au paragraphe 11.2.2 « Acderlitsence »).

Toute violation par la Société des conditions redatau maintien des droits sur les brevets peuitab

a la perte d'utilisation de la technologie ou desitd liés & ces brevets. Si la Société venaitrdrpe
'une ou l'autre de ces licences ou si elle ne pityvas obtenir de nouveaux droits similaires &ceu
gu’elle détient par le biais des accords de licendes conditions raisonnables, elle pourrait@ever
dans l'incapacité de développer, de fabriquer owetedre ses produits. Cela pourrait avoir un effet
défavorable significatif sur I'activité de la Sdéiésa situation financiere, ses résultats, sesppetives

ou son développement. Néanmoins, la Société carsigée le risque d'une telle éventualité est
relativement faible compte tenu des cas pouvanbeolieu pour chacun des contrats de licence a une
résiliation anticipée.

4.4.2. Risques liés a une protection incertaine des brevetet autres droits de
propriété intellectuelle

Il est important pour la réussite de I'activitéldeSociété, que cette derniére soit en mesure etabt
de maintenir et de faire respecter les brevetselitres droits de propriété intellectuelle ga’pthssede
et ainsi de protéger ses technologies contre iksatibns illicites qui pourraient en étre faitear des
tiers. Cependant, les brevets et les autres dileitgropriété intellectuelle pourraient n’offrir guie
protection limitée et ne pas empécher une utibsatillicite des technologies appartenant a
THERACLION. L’exploitation non autorisée des teclogies de la Société par des tiers pourrait
notamment conduire a la perte par THERACLION d’'vardgage concurrentiel.

Les efforts menés par THERACLION pour protégerteelnologies pourraient, pour diverses raisons,

ne pas aboutir. En effet, il ne peut étre exclu:que

- les brevets accordés soient contestés, réputégataiies, ou que la Société ne puisse pas les faire
respecter ;

- les brevets pour lesquels des demandes sont es daxamen, y compris certains brevets
importants dans plusieurs juridictions, ne soiexs gélivrés ;

- I'étendue de la protection conférée par un brewi¢irssuffisante pour étre protégé efficacement des
concurrents ;

- ses produits ne contreferont pas, ou ne seroragassés de contrefaire, des brevets appartenant a
des tiers ; ou

- des tiers revendiquent des droits sur des brevetanitres droits de propriété intellectuelle qae |
Société détient en propre.

La délivrance d’'un brevet ne garantit pas sa \&lidu son applicabilité et des tiers peuvent mettre
doute ces deux aspects. La délivrance et l'applitald’un brevet dans le domaine des dispositifs
médicaux sont hautement incertaines et soulevengdestions juridiques et scientifiques complexes.
Jusqu’ici, aucune politique uniforme n'a émergénaueau mondial en termes de contenu des brevets
octroyés dans le domaine des dispositifs médicaukétendue des revendications autorisées. Une
action en justice pourrait s’avérer nécessaire faitg respecter les droits de propriété intellely
protéger les secrets commerciaux ou détermineralaité et I'étendue des droits de propriété
intellectuelle de la Société. Tout litige pourmittrainer des dépenses importantes, détourneip&qu
de direction de ses priorités, réduire les béngfatene pas apporter la protection recherchée lpour
Société. Les concurrents pourraient contester swees les brevets, qu'ils aient été délivrés dawan
tribunal ou dans le cadre d'autres procédures, uepqurrait avoir pour conséquence de réduire
I'étendue des brevets de la Société. De plus, m&ts pourraient étre contrefaits ou contournés av
succes grace a des innovations.

Il existe une grande disparité parmi les lois déérénts pays dans lesquels la Société enregstfait
protéger ses droits de propriété intellectuelle téles divergences pourraient empécher la Sodgté
protéger de maniére satisfaisante ses technolatgias,un ou plusieurs pays, ou d’assurer un nigeau
protection équivalent dans les différents pays.
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La survenance de I'un de ces éléments concernantles brevets ou droits de propriété intellectuell
pourrait avoir un effet défavorable sur 'activilés perspectives, la situation financiére, lesitats et
le développement de la Société.

Compte tenu de I'importance capitale des brevets dan secteur d'activité, THERACLION pratique
une politique de demande de brevets & un stadeqaédin d’optimiser leurs droits de priorité.

Il n'existe pas de litiges en cours en matiere rdg@ipété intellectuelle.

4.5. RISQUES FINANCIERS

45.1. Historigue de pertes opérationnelles — Risques liésaux pertes
prévisionnelles

La Société a enregistré des pertes opérationredibegue année depuis le début de ses activité0dn 20
Au 31 décembre 2013, les pertes nettes cumulésslta€de I'exercice 2013 inclus) s'élevaient a
15 259 933 euros. Ces pertes résultent des fraisctierche et des colts de développement mais aussi
des colts marketing et administratifs engagésgp@ptiété.

La Société pourrait connaitre de nouvelles pemésationnelles encore plus importantes au cours des

prochaines années, en raison hotamment :

- de I'accroissement des exigences réglementairaslgpéabrication de ses produits ;

- du développement de ses activités de recherctiévetoppement au travers notamment de la
réalisation d’essais cliniques en Europe, aux Biais et en Chine, dans les indications des
adénofibromes du sein et des nodules thyroidiens ;

- des frais de commercialisation de I'appareil Erlise® et des consommables ;

- de I'adoption plus lente de ses produits paplesiciens de santé, ou de l'inclusion plus lente
des patients dans les essais cliniques ;

- des délais d’obtention du remboursement des grweé par les organismes sociaux compétents
dans les différent pays ou I'Echopulse® sera comiakseé.

L’augmentation de ces dépenses, 'augmentatiordéizés de recrutement de patients pour les essais
cliniques, et des délais d’obtention de remboursgsnelus longs que prévus pourraient avoir un effet

défavorable significatif sur la Société, son atfivisa situation financiére, ses résultats, son

développement ou ses perspectives.

4.5.2. Ressources incertaines en capitaux et financementomplémentaires
incertains

Historiqguement, la Société a financé sa croiss@acein renforcement de ses fonds propres par voie
d’augmentations de capital ou d’émissions d’oblayet convertibles en actions auprés de fonds
commun de placement a risque (FCPR) et de fondsnconde placement dans I'innovation (FCPI)
gérés par la société de gestion Truffle CapitpbetCap Décisif, gestionnaire des avoirs des fGidk

Elle n'a jamais eu recours a des emprunts bancaires

L’exploitation de la Société n'a généré que des fla trésorerie opérationnels négatifs jusqu’aate d
d’enregistrement du présent document de base. |@eslé trésorerie opérationnels négatifs se sont
respectivement élevé982 018euros, 2 659 813 euros, et 4 037 826 euros psw@xiercices clos aux
31 décembre 2011, 2012 et 2013.

La Société continuera d'avoir des besoins de fimaeat importants pour le développement de ses
technologies, le financement des procédures diéicatibn de I'Echopulse® aux Etats-Unis et en Ghin

et la commercialisation de ses produits. Afin deorélre a ces besoins, la Société envisage plusieurs
alternatives pour financer ses opérations de dppeloent et de marketing futures.
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Le niveau du besoin de financement et son échetanedans le temps dépendent d'éléments qui
échappent au contréle de la Société tels que :

- des co0ts plus élevés et des progrés plus lemtsceux escomptés pour ses programmes de
recherche et de développement et des études @miqu

- des codts de préparation, de dép6t, de déferdeeratintenance de ses brevets et autres droits
de propriété intellectuelle ;

- des colts pour répondre aux développements tkgfigoes et du marché et pour assurer la
fabrication et la commercialisation de ses produits

- des colts plus élevés et des délais plus longs cgux escomptés pour I'obtention des
autorisations réglementaires, y compris le temygsréjearation des dossiers de demandes aupres
des instances réglementaires ;

- des opportunités nouvelles de développement tielaologie de la Société pour de nouvelles
indications ; et

- des opportunités nouvelles de développement devemaix produits ou d’acquisition de
technologies, de produits ou de sociétés.

Il se peut que la Société ne parvienne pas a segodes capitaux supplémentaires quand elleran au
besoin ou que ces capitaux ne soient pas dispsnébties conditions financieres acceptables pour la
Société. Si les fonds nécessaires n’étaient ppsmilsles, la Société pourrait devoir :

- retarder, réduire ou supprimer des programmesdaleerches ;

- obtenir des fonds par le biais d’accords de pariat qui pourraient la contraindre a renoncer a
des droits sur certaines de ses technologies aairteide ses produits, droits auxquels elle
n'aurait pas renoncé dans un contexte différent ;

- accorder des licences ou conclure de nouveauxr@dgEae collaboration qui pourraient étre
moins favorables pour elle que ceux qu’elle ayraibbtenir dans un contexte différent ; ou

- envisager des cessions d’actifs, voire un ragm@oent avec une autre sociéteé.

De plus, dans la mesure ou la Société léveraitcagitaux par émission d’actions nouvelles, la
participation de ses actionnaires pourrait étreédil Le financement par endettement, dans la mesure
ou il serait disponible, pourrait par ailleurs casmre des conditions restrictives.

La réalisation de I'un ou de plusieurs de ces Bsquourrait avoir un effet défavorable significatif
I'activité de la Société, ses résultats, sa sibudinanciéere, ses perspectives et son développeaimes
que sur la situation de ses actionnaires.

4.5.3. Risque de dilution lié a I'émission de titres donnat accés, immédiatement
ou a terme, au capital de la Société

Dans le cadre de la politique de motivation ded#igeants et employés, la Société a, depuis sdioré
émis et attribué des BCE et des BSA ainsi que dégations convertibles en actions (se référer au
paragraphe 21.1.4 « Autres titres donnant acceéaital »). La Société pourrait procéder a I'avenir
I'attribution ou a I'émission de nouveaux instrurteedonnant acces au capital.

A la date du présent document de base, la Socé#tés:
- 67 656 BCE;

- 50515 BSA

. 104 166 BSAAjustement de valeur

- 14 000 obligations convertibles en actions.

112 897 BCE 2009-1, 9 639 BCE 2009-2, 15 620 BCE22D18 500 BCE 2013-1B, 3 500 BCE 2013-2B, 17 5QER013-3B.
243 515 BSA 2009, 7 000 BSA 2013-1B.
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Pour une description détaillée des BCE, BSA, BS&ment de vaeuet OCA, il convient de se référer a la
section 21.1.4 QAutres instruments financiers donnant acces autabpici-apres.

Le tableau ci-dessous tient compte de la divisiemaminal par 4 décidée par I'Assemblée Générale
Mixte du 30 octobre 2013.

Titres En cas En cas En cas d'exercice En cas de
existants d'exercice d'exercice  des BSAajustementde ~ CONVersion
des BCE des BSA® valeur® des OCA-
2013
(c)
Nombre d'actions 2854 124 270 624 202 060 416 664 379 101
créées
Dilution 8,66 % 6,61% 12,74% 11,75%
Nombre d'actions 2854 124 3124 748 3 326 808 3743472 4122 573
créées cumulé
Dilution cumulée 8,66 % 14,21% 23,76% 30,77%

(® hors BSA Ratchet, ayant fait I'objet d’'une reniation de la part de leurs titulaires sous condisaspensive
de I'admission et premiére cotation sur le Marclhi&rext et d’'une annulation par 'Assemblée Géleckéixte
du 30 octobre 2013.

®)Dilution maximale résultant de I'exercice des BfAement de vaieuen application de la formule de calcul prévue
dans le cadre de leurs conditions d’exercice, et ane hypothése de prix par action de 6 euros.

©Dilution sur la base d'une hypothése de conversian30 juin 2014 a un prix de 3,9 euros par action
correspondant au prix par action retenu pour l'eikerdes BSAjustement de valel(65% de 6 euros) et tenant compte
des intéréts.

L'exercice des instruments donnant acces au capitatant a la date du présent document de base,
ainsi que toutes attributions ou émissions nousealgraineraient une dilution pour les actionnaires

45.4. Risques liés a l'acces aux subventions publiques ati crédit d'impot
recherche

Dans le cas ou la Société ne respecterait pa®fehtions contractuelles, et notamment les diffé&sen
éléments relevant de chaque étape-clé, tel quefiégéau paragraphe 22.1 « Contrats conclus avec
OSEO » du présent document de base, prévue daosnigntion de subventions et d'avances
remboursables conclues avec OSEO, cette derni@ireaione pas recevoir les aides prévues dont le
montant total & percevoir s’éleve a 3,5 millionswtos (dont 0,3 million d’euros de subvention).
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Récapitulatif des aides et subventions OSEQO / BPécentes :

Remboursements . .
Montants i Solde a Reste a
S , cumulés .
Date des contrats Intitulé Montant total | cumulés pergus , rembourserau| percevoirau
au 31/12/2013 effectués au 31/12/2013 31/12/2013 (1)
31/12/2013
Récapitulatif des aides remboursables
30 juin 2005 Bpi France 60 000 60 000 60 000 - -
19 juillet 2005 Bpi France 223000 223000 223000 -
1%" décembre 2005 Bpi France 500 000 500 000 125 000 375000 -
21 février 2008 Bpi France 1300 000 1300 000 300 000 1000000 -
25 mai 2009 Contrat TUCE 4684416 1559812 - 1559812 3124604
Total aides remboursables 6767416 3642812 708 000 2934812 3124604
Récapitulatif des subventions TUCE N/A
de 2009 a 2013 Contrat TUCE 2223100 1890100 333 000
Total des subventions TUCE 2223100 1890 100 - - 333000
Total 8990516 5532912 708 000 2934 812 3457 604

(1): sous réserve du franchissement de certaines étapes scientifiques

Par ailleurs, dans le cas ou la Société ne respécpas les conditions contractuelles prévues avec
OSEQO, elle pourrait étre amenée a rembourser l@snes avancées dans le cadre du contrat d’aide
OSEO-ANVAR du ¥ décembre 2005 pour 0,5 million d’euros (solde denillion d’euros restant a
rembourser a la date d'enregistrement du présectindent de base), du contrat d'aide OSEO-
Innovation du 21 février 2008 pour 1,3 million dfes (solde de 1 million d’euros restant a rembaurse

a la date d’enregistrement du présent documenasie) et du contrat d’aide OSEO-ISI du 25 mai 2009
pour un maximum de 4,7 millions d’euros d’avanaalioursables en cas de franchissement de toutes
les étapes-clés (1,6 million d’euros d’avances @miables déja percu a la date d’enregistrement du
présent document de base).

Ces situations pourraient priver la Société desemsyfinanciers pour mener a bien ses recherches et
développements. En effet, la Société n'‘aura pagssaéirement a sa disposition d’autres moyens
financiers ni le temps nécessaire pour trouveraleelles sources de financement.

En outre, pour financer ses activités, la Sociéégalement opté pour le Crédit d'Impbt Recherche
(« CIR »), ce dispositif consistant a offrir un créditingpot aux entreprises investissant
significativement en recherche et développemerstdépenses de recherche et développement éligibles
au CIR incluent notamment les salaires et traitéspdas prestations de services sous-traitées a des
organismes de recherche agréés (publics ou petvés3 frais de propriété intellectuelle.

La Société a bénéficié d'un crédit d'impdt rechergui a été encaissé au titre des exercices 2014, 2
et 2012 pour des montants respectifs de 397 12%e4d405 834 euros et 602 175 euros. Le montant
comptabilisé au titre du CIR au 31 décembre 20&@ge a 377 534 euros.

Le CIR est une source importante de financemengamant les années a venir, il ne peut étre exclu
que les services fiscaux remettent en cause lessndd calcul des dépenses de recherche et
développement retenus par la Société ou que le BIRremis en cause par un changement de
réglementation ou par une contestation des serfigzsix alors méme que la Société se conforme aux
exigences de documentation et d’éligibilité desetdps. Si une telle situation devait se produelk c
pourrait avoir un effet défavorable sur I'activités résultats, la situation financiere, les parpes et

le développement de la Société.

Un contrdle fiscal couvrant les exercices 20110d4t22est en cours dans la Société depuis la firnganv
2014 et porte notamment sur la revue des CIR 2201 et 2012. La Société estime cependant que les
enjeux financiers pouvant résulter de ce contrélers limités et pas de nature a remettre en cause
I'activité de THERACLION.
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4.6. RISQUES DE MARCHE

4.6.1. Risques de taux d'intérét

A la date d’enregistrement du présent documentade,bla Société bénéficie d’avances en compte
courant d’actionnaires d’'un montant total de 2,0ions d’euros, a un taux d'intérét annuel fixé &o,
consenties par deux des fonds d’investissemengseptés par Truffle Capital. Au 31 décembre 2013,
le montant enregistré dans les comptes s’élevhit aillion d’euros.

Truffle Capital envisage de porter de 2,05 milliofesuros a 3 millions d’euros le montant globakds
avances en compte courant d'actionnaire en fondgéerbesoins de financement de la Société jusgu'a |
date de son introduction en bourse (voir le pargggat.6.2 concernant les hypothéses de conversion).

A la date d’enregistrement du présent documentde,a Société n'a pas contracté d’emprunt aupres
d’établissements de crédit et, a I'exception desptes courants d’actionnaires mentionnés ci-dessus,
n’est donc pas exposée au risque de taux d’intérét.

4.6.2. Risques de liquidité

Le financement de la croissance de la Société sfemttué par un renforcement de ses fonds propres
par voie d’augmentations de capital pour un montdabal cumulé de 11,4 millions d'euros et
d’obligations convertibles pour un montant de OjBion d’euros’ et de 1,4 million d’euros et par des
avances en compte en courant d’'un montant totalatemillions d’euros consenties par Truffle Capita

Comme précisé ci-avant au paragraphe 4.6.1, TiQ#l@tal envisage de porter de 2,05 millions d’suro
a 3 millions d’euros le montant global de ses agaren compte courant d'actionnaire en fonction des
besoins de financement de la Société jusqu'a éadtason introduction en bourse.

Outre la conversion automatique de ses OCA-20EBons nouvelles dont elle bénéficiera en cas de
réalisation de lintroduction en bourse de la Sécidruffle Capital envisage de participer a
l'augmentation de capital dans le cadre de l'intctidn en bourse de la Société, en souscrivardite la
l'augmentation de capital par voie de compensati@t ses avances en compte courant, a hauteur de
1,5 million d’euros.

Dans I'hypothése ou cette augmentation seraisgEalivec mise en ceuvre de la clause d'extensson, le
fonds levés dans le cadre de la clause d'extepsiomont étre affectés au remboursement du solsle de
avances en compte courant de Truffle Capital.

L'ensemble de ces éléments, tant la participateTmiffle Capital a I'augmentation de capital par

compensation avec ses avances en compte couralaffe@ation des fonds levés dans le cadre de la
clause d'extension au remboursement des avancammgite courant de Truffle Capital, sera sujet a
confirmation dans la note d'opération qui décesadaractéristiques de lI'augmentation de capital.

A la date d’enregistrement du présent documentade,ltoutes subventions confondues, la Société a
percu un montant cumulé de 2,4 millions d’eurosualeventions (dont 1,9 millions d’euros d’'OSEO /
BPI). Un montant maximum supplémentaire de 333@00s pourra étre versé & THERACLION en
fonction du franchissement des étapes clés dutgrof€E — OSEO ISI (se référer au paragraphe 22.1.3
« Contrats d’aide OSEO ISI du 25 mai 2009 »). Ruas, la Société a recu un montant cumulé de 3,6
millions d’euros d’aides et avances remboursabteg gart d’'OSEO, elle a d’ores et déja remboursé
708 000 euros. En fonction du franchissement dgseétclés du projet TUCE, THERACLION pourra

3 Etant précisé qu’a la date d’enregistrement du document de base, ces obligations convertibles (OCA-2010) ont été
converties en actions THERACLION.
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recevoir un montant maximum supplémentaire d’aveneenboursables de 3,1 millions d’euros,
sachant gu’il a déja été percu 1,6 millions d’ewgoisce contrat.

A la date d’enregistrement du présent documentade,da Société n'a pas de dette bancaire et n’est
donc pas exposée a des risques de liquidité résdkala mise en ceuvre de clauses de remboursement
anticipé d’emprunts bancaires.

Au 31 décembre 2013, la trésorerie et les équitalda trésorerie de la Société s’élevent a 407 694
euros et le principal actionnaire de THERACLION,uffle Capital, s'est engagé a soutenir
financiérement la Société jusqu’au 31 décembre 2fibdqu’elle puisse poursuivre ses opérations.

La Société exerce une gestion prudente de sa erésatisponible. La trésorerie et équivalents
comprennent les disponibilités et les instrumeniniciers courants détenus par la Société.

Besoins en Trésorerie et insuffisance en fonds deulement sur les douze prochains mois :

La Société ne dispose pas, a la date d’enregistteche présent document de base, d'un fonds de
roulement net suffisant pour faire face a ses abiigs et a ses besoins de trésorerie pour les 12
prochains mois (seulement jusqu’au 31 décembre)2014

Compte tenu de la consommation mensuelle de tmisale la Société d’en moyenne 500 000 euros, le
montant nécessaire a la poursuite des activitéls Bociété au cours des 12 mois suivant la date
d’enregistrement du présent document de basetaéatas 6 millions d’euros.

Dans I'hypothése ou la Société ne réaliserait pasrgroduction en Bourse, l'insuffisance de fodds
roulement aurait lieu a partir du 31 décembre 2@ade a partir de laquelle la société n'aurait pus
soutien financier de son actionnaire (se référerparagraphe 2<Principes, regles et méthodes
comptables »lu chapitre 20.1.1.3). Dans ce cas uniquemeigdein en financement net résiduel sur
la période des 12 prochains mois est estimé aani million d’euros.

A contrario, en cas d’introduction en Bourse saxércice 2014, le soutien financier de I'actionaair
cesserait et la Société financerait son besoinéderterie sur les 12 prochains mois via les foedad,

soit un besoin estimé a 6 millions d’euros. Si ¢&i&té ne parvenait pas a obtenir des fonds dans le
cadre d’'une levée de fonds sur les marchés pudbcane introduction en bourse, la Société entend
poursuivre sa recherche de financement aupresasiisseurs dans le cadre d’'un placement prive.

4.6.3. Risque de change

La Société n’est aujourd’hui pas exposée au risguehange. Elle pourrait néanmoins devenir exposée
a un tel risque si elle développe ses activités Herla zone euro, et en particulier aux Etats-enen
Chine.

4.6.4. Risque actions

A la date d’enregistrement du présent documentade,da Société ne détient aucune participation et
n'est par conséguent pas exposée a un risquetimsac
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4.7.

ASSURANCES ET COUVERTURE DES RISQUES

La Société a mis en place une politique de coukerties principaux risques assurables avec des
montants de garantie qu’elle estime compatibles &veature de son activité. Le montant des charges
payées par la Société au titre de I'ensemble déisepod’assurances s’élevait respectivement a
42 520 euros, 37 804 euros, et 35 668 euros aws dmg exercices clos les 31 décembre 2011, 31
décembre 2012 et 31 décembre 2013. THERACLION auwié en septembre 2013 I'ensemble des
contrats pour une validité jusqu’'au 31 décembret201

Tableau récapitulatif des assurances souscrites p& Société :

Risques couverts

Multirisque professionnelle

Incendie et risques annexes — Dégats des eau
Gel
* Dommages matériels
- Batiments
- Matériels et mobiliers professionnels,
marchandises et aménagements
Incendie et risques annexes
Dégats des eaux-gel
dont :
Espeéces et valeurs
Biens personnels

* Responsabilités d'occupant
- Responsabilité du locataire
Risques locatifs

Trouble de jouissance
Pertes de loyers

- Responsabilité du propriétaire
Recours du locataire
Trouble de jouissance

- Recours des voisins et des tiers

Accidents aux appareils électriques

Vol

* Matériels et mobiliers professionnels,
marchandises et aménagements

dont :biens personnels

Bris des glaces et des enseignes

Tous risques des matériels informatiques et d
bureautique

* Extension matériels informatiques portables
tous lieux

Frais et pertes consécutifs aux dommage
matériels garantis
Montant minimum de la garantie

Assureur

GAN

Montant des garanties

Valeur de reconstruction a ne

81479€
81479 €

4 600 €
9200 €

Conséquences pécuniaires d¢
responsabilité encourtc

750 000 €

2 années de loyers hors charg
750 000 €

750 000 €

899 670 €

8148 €

65 183 €

9200 €

8148 €

30555 €

3374 €

20% de l'indemnité avec u

maximum de 2 300 000
23 000 €

Franchise
sinistre

31

par

562 €

562 €
562 €

562 €
562 €

562 €

562 €

562 €

0€
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Risques couverts Assureur Montant des garanties Franchise par

sinistre

Frais supplémentaires d’exploitation 562 294 € 5623 €
Catastrophes Naturelles 10 % du montant
* Dommages matériels 81 479 € de l'indemnité

avec un minimum

de 1140 €

Bris de machines - Exploitation GAN
Dommages matériels ou Vol ou Tentative de v¢
en locaux — En France 10% des
* Site THERACLION 400 000 € par sinistr dommages avec un
* Site logistique Sté WEL 250 000 € par sinistr  minimum de 300 €
* Centres hospitaliers 150 000 € par sinistr et un maximum de
* Salons, congres, expositions 150 000 € par sinistr 3000 €
Dommages matériels ou Vol ou Tentative de vc 10% des
en locaux — En C.E.E. dommages avec un
* Centres hospitaliers 150 000 € par sinistr minimum de
* Autres sites stockage-logistique 150 000 € par sinistr 1500 € etun
* Salons, congres, expositions 150 000 € par sinistr maximum de

7 500 € sauf en cas
de vol : franchise

doublée
CHUBB
Responsabilité Civile
Tous dommages confondus y compris corporel 6 000 000 € par anné
dont (intervenant en déduction du capi d’assurance
mentionné)
* Faute inexcusable 3 000 € par victime
250 000 € par victime avec
maximum de 1 000 000 € p
année d’assurance
1000 €
* Dommages matériels et immatériels 1 500 000 € par sinistr
dont (intervenant en déduction du capi 3000 €
mentionné) 150 000 € par année d’assurar
- Dommages immatériels non consécutifs 3000 €
300 000 € par année d’assurar
* Tous dommages de pollution accidentelle 5000 €
1 000 000 € par anné
* Dommages corporels, matériels et immatér d’assurance
consécutifs résultant de la Responsabilité ci Seuil
produit d’intervention par
litige
Défense Pénale et Recours 1500 €
15 000 €
Défense Pénale- Recours
CHUBB
Déplacements professionnels / Missions
Accidents corporels
2 500 000 € par événeme
* Déces accidentel 226 000 € par personne assu
* Invalidité permanente 150 000 €

32



Risques couverts Assureur

* Préjudice de vie quotidienne (si taux d’invaléli
supérieure a 30%)
* Frais de recherche, de secours et de sauvetal

Voyages d’affaires

* Annulation ou modification du voyage

* Bagages, effets personnels, matériel
professionnels, objets de valeur

* Responsabilité civile vie privée : dommages
corporels, matériels, immatériels consécutifs
*COMA

*Suivi psychologique

Sireté des personnes

* Kidnapping, demande de rancon

* Evacuation politique, évacuation consécutive
une catastrophe naturelle, évacuation apres
kidnapping

CNA
Marchandises transportées
Transports publics confiés a des professionnels
* Facultés maritimes :
* Facultés terrestres :
* Facultés aériennes :
* Facultés fluviales :
* Pour tous les autres moyens d’expédition (¢
ou paquet confié a I'administration postale)
Transports privés (en propre compte)
* Transports de marchandises effectués a bor
véhicules appartenant a l'assuré ou a
collaborateurs
En séjours expositions
* Pour les expositions, salons ou manifestati
professionnelles

AlIG
Responsabilité civile des dirigeants

HDI
Responsabilité études clinigues Gerling

Couvre la responsabilité de THERACLION enti CHUBB
gue promoteur d’études cliniques.

Le montant total de la prime et des garan Allianz
souscrites pour les études dépendent du nol

d’essais entrepris, de leur localisation et du nen

de sujets y participant.

Montant des garanties

20 000 €
20 000 €

20 000 €

5000 €
5000 €

7 500 000 € par éveneme
75€/jour

1000 €

300 000 € par éveneme
50 000 € par éveneme

Par expédition, par lieu de séjor
en cours normal de transport €
par sinistre ou événement :

200 000 €
200 000 €
200 000 €
200 000 €

20 000 €

1 500 000 € par véhicule ¢
société par transport et p
sinistre ou événemel

90 000 € par lieu d’expositio

1 000 000 €

Montant fixé par patient et p:
protocole en fonction de chagq
programme d’études cliniques.

Franchise par
sinistre

10% du montant du

sinistre avec un
minimum de 150 €

et un maximum de
760 €

10% du montant du
sinistre avec un
minimum de 760 €
et un maximum de
1525 €
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4.8. FAITS EXCEPTIONNELS ET LITIGES

La Sociéte n'a été impliquée, au cours de la péroeldouze mois précédant la date d’enregistrement
du présent document de base, dans aucune procatiuigistrative, pénale, judiciaire ou d’arbitrage
qui soit susceptible d’avoir un effet défavorahigndicatif sur la Société, son activité, sa sitaat
financiere, ses résultats, ses perspectives oudéweeloppement, pas plus, a la connaissance de la
Société, que cette derniére n'est menacée d'uleeprcédure a la date d’enregistrement du présent
document de base.
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5. INFORMATIONS CONCERNANT L'EMETTEUR
5.1. HISTOIRE ET EVOLUTION DE LA SOCIETE

5.1.1. Deénomination sociale de la Société

La Société a pour dénomination sociale : « THERATNLI»

5.1.2. Lieu et numéro d'immatriculation de la Société

La Société est immatriculée au Registre du Commetades Sociétés de Nanterre sous le numéro
478 129 968.

5.1.3. Date de constitution et durée

La Société a été constituée et immatriculée awstregilu commerce et des sociétés le 5 aolt 2004 pou
une durée de 99 ans sauf dissolution anticipée@ogation.

5.1.4. Siége social, forme juridique et Iégislation appl@ble

Initialement constituée sous forme de société ptores simplifiée, la Société a été transformée en
société anonyme par décision de I'Assemblée Généled actionnaires réunie le 20 mai 2010. La
Société, régie par le droit francgais, est prin@pant soumise pour son fonctionnement aux dispasiti
du Livre Il du Code de Commerce.

Le siége social de la Société est situé 102, rigmit Dolet 92240 Malakoff.
Les coordonnées de la Société sont les suivantes :

Téléphone : 01 5548 90 70

Télécopie : 01 5548 90 78

Adresse courriel : contact@theraclion.com

Site Internet www.theraclion.com

5.1.5. Evénements importants dans le développement des &ités de la Société

2004  Creéation de THERACLION par Jérébme Lebon et Frantasoste et d’autres actionnaires
dans le but de développer une technique de traitenaom-invasif par ultrasons focalisés de
haute intensité (olHligh Intensity Focused Ultrasound< HIFU ») pour les pathologies du
cou et de la téte.

2005  Accord de licence mondial de brevets détenus eropogtés par EDAP-TMS et 'INSERM
a THERACLION dans le domaine du traitement par Hisdur la région cervico-faciale
(cou et face jusqu’a la base du cerveau).

Entrée des fonds gérés par TRUFFLE CAPITAL au eapgie THERACLION pour un
montant de 2,5 millions d’euros.

Obtention d’aides OSEO ANVAR de 0,8 million d’eunpasur le traitement non-invasif par
HIFU des nodules thyroidiens.
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2006

2007

2008

2009

2010

Lancement d’'une étude de faisabilité visant a é@rdla performance des traitements des
nodules thyroidiens bénins par HIFU avec le digjfo&ichopulse® conduite par
THERACLION au sein de I'hépital St-Louis a Parisisde contrdle du Dr. Olivier Eshault.

Levée de 1 million d’euros sous forme d’augmentatle capital réalisée auprés des fonds
gérés par TRUFFLE CAPITAL.

Lancement d’études visant a évaluer la performdaesdraitements des nodules thyroidiens
bénins et toxiques par HIFU avec le dispositif Eatlise® conduite par THERACLION au
sein de I'hopital de la Pitié-Salpétriere & Pamgssle contrble du Pr. Laurence Leenhardt.

Obtention du marquage CE de I'Echopulse® (indicati®lative au traitement du nodule
thyroidien).

Obtention d’'une aide OSEO Innovation de 1,3 miltixeuros pour le traitement non-invasif
par HIFU des nodules thyroidiens et des glandestipaoidiennes.

Levée de 1 million d’euros sous forme d’augmentatle capital réalisée aupres des fonds
gérés par TRUFFLE CAPITAL.

Lancement d'une étude visant a évaluer la perfoomardes traitements de
I'hyperparathyroidie primaire et de I'hyperparathigie secondaire par HIFU avec le
dispositif Echopulse® conduite par THERACLION auinselu Hospital for Active
Treatment of Endocrinology « Acad. lvan PenchavSefia sous le contrdle du Dr.
Roussanka Kovatcheva.

Obtention d'une aide OSEO Innovation, pour THERAGNI et son partenaire
SUPERSONIC IMAGINE, d'un montant global maximum 8¢ millions d’euros en
subventions et avances remboursables dans le dagnegramme Innovation Stratégique
Industrielle (projet dit « TUCE »).

Levée de 1 million d’euros sous forme d’augmentatle capital réalisée auprés des fonds
gérés par TRUFFLE CAPITAL.

Lauréat du prix €uropean Ultrasound Technology Innovation Aw&a09 » attribué par
FROST & SULLIVAN, cabinet d'études reconnu danddenaine de la recherche et conseil
en technologie.

Renouvellement du marquage CE de I'Echopulse® (regltement pour l'indication
relative au traitement du nodule thyroidien et esiien d'indication aux traitements des
glandes parathyroidiennes : hyperparathyroidiegreret secondaire).

Transformation de la Société en société anonyme.

Levées de 0,5 million d’euros sous forme d’obligasi convertibles et de 2 millions d’euros
sous forme d’augmentation de capital suite a I'eikerde BSA réalisées aupres des fonds
gérés par TRUFFLE CAPITAL.

Obtention en date du 16 décembre 2010 et pour uriedde 3 ans de la qualification

« Entreprise Innovation » pour les Fonds CommuriBldeement dans I'lnnovation (FCPI)
par OSEO Innovation.
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2011

2012

2013

Extension de I'accord de licence conclu avec EDARSTA titre exclusif pour les tumeurs
bénignes du sein (adénofibromes du sein) et artdreexclusif les tumeurs malignes du
sein.

Constatation par OSEO Innovation du franchissemen&tape-clé N°1 du projet TUCE.

Lancement d’'une étude conduite et financée par@x*Radcliffe Hospital et menée par le
Dr. Radu Mihai visant a évaluer la performance khitdment de I'hyperparathyroidie
primaire par HIFU avec le dispositif Echopulse®.

Démission de Monsieur Ismaél Nujurally de ses fionst d'administrateur et de Directeur
Général de la Société et modification des modatitésercice de la direction générale pour
permettre le cumul des fonctions de Président dus€bd’administration et de Directeur
Général, aux termes desquels Monsieur Jean-Yvezl,Birésident du Conseil

d’administration se voit également confier la dil@t générale de la Société.

Levées de 1,6 million d’euros et de 1,65 milliorutos sous forme d’augmentations de
capital réalisées auprés des fonds gérés par TREEAPITAL et de la Société G1J lle de
France.

Démission de Madame Amy Paul de son mandat d’adtrééur de la Société.

Nomination de Madame Annette Hasenburg et de Man&8ernd von Polheim en qualité
d’administrateurs de la Sociéteé.

Premiere vente du dispositif Echopulse® en Allengagu profit de I'Hépital de Bottrop,
en février 2013.

Démission de Monsieur Jean-Yves Burel de ses fometie Directeur Général de la Société,
modification des modalités d’exercice de la ditiénérale pour permettre la dissociation
des fonctions de Président du Conseil d’adminisinadt de Directeur Général et nomination
de Monsieur Stefano Vagliani en qualité de nouvBaecteur Général de la Société.

Monsieur Jean-Yves Burel continue a occuper lestfons de Président du Conseil

d’administration de la Société.

Levée de 1,4 million d’euros sous forme d’obligaticonvertibles auprés des fonds gérés
par TRUFFLE CAPITAL et de la Société G1J lle derfea

Avances en compte courant de 1,1 million d’eurosseaties par deux fonds gérés par
Truffle Capital.

Renouvellement du marquage CE et des certificatl®® pour les deux applications
cliniques de la Société (adénofibrome et thyroide).

Renouvellement pour une durée de 3 ans de la igadiliin « Entreprise Innovation » pour
les Fonds Communs de Placement dans I'lnnovatiG® (Fpar BPI.

Enregistrement de deux commandes fermes du digpGshopulse® en Turquie et en
Russie. La livraison et la vente de I'appareil paururquie ont été faites en décembre 2013.
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2014  Avances en compte courant de 0,95 million d’eumrssentie par un fonds géré par Truffle
Capital.

Accord de la FDA obtenu pour démarrer un essaigtlmsur I'adénofibrome en partenariat
avec l'université de Virginie dans le cadre de EIDCet essai de faisabilité porte sur 20
patientes.

5.2. INVESTISSEMENTS

5.2.1. Principaux investissements réalisés depuis 2011

Les principaux investissements des deux derniacies sont essentiellement relatifs aux travaux d
recherche et développement engagés en vue de & amispoint des traitements et concernent
I'acquisition de matériel de bureau, informatiquele laboratoire. Se référer a la note 3 des amsnexe
aux comptes sociaux présentées au paragraphe<d@fbrmations Financieres historiques ».

Investissements en euros

Exercice 2011 Exercice 2012 Exercice 2013
Immobilisations incorporelles 104 901 388 861 193 139
Immobilisations corporelles 379 052 20 657 151 802
Immobilisations financieres 10 450 716 24 375
TOTAL 494 403 410 232 369 316

5.2.2. Principaux investissements en cours et mode de fineement

Depuis le 31 décembre 2013, THERACLION n’a réatigéun investissement significatif.

5.2.3. Principaux investissements a venir

THERACLION ne prévoit pas, pour le moment, de g&lid’investissements significatifs pour les
années a venir et pour lesquels les organes daidirele la Société ont pris des engagements fermes
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6. APERCU DES ACTIVITES DE LA SOCIETE

6.1. PRESENTATION GENERALE

Société francaise créée en 2004 et issue d’EDAP;TMEERACLION est spécialisée dans les
technologies médicales basées sur I'utilisatioftidsions et est constituée d’une équipe de 19iéslar
THERACLION est aujourd’hui la seule société au nmrdproposer un traitement totalement non-
invasif des nodules thyroidiens bénins et des dit#omes du sein. Aprés pres de 10 ans de recherche
et de développement, la Société a mis au poinsohgion innovante d'échothérapie : 'EchoPulse®
qui combine dans la méme machine un échographeeptamh le repérage des tumeurs cibles et un
systeme de traitement permettant I'ablation nomsixe, sans cicatrice de ces tumeurs. La techrelogi
utilisée pour I'ablation est celle des Ultrasonsdiizés de Haute Intensité (en anglaidigh-Intensity
Focused Ultrasoune ou HIFU) et 'EchoPulse® et son consommable #EH® sont protégés par plus
de 90 brevets.

Cette solution présente aujourd’hui une véritaiterative a la chirurgie et aux techniques mini-
invasives.

La technologie développée par THERACLION représelete bénéfices importants pour les diverses
parties concernées :

- le patient : I'EchoPulse® permet une ablation norasive, donc sans cicatrice et sans effet
ionisant. L'aspect non-invasif garanti égalememit$ence de risque d’infection post-opératoire.
Aucune douleur n'a été mentionnée pendant et dprésitement sur plus de 200 patients
traités a ce jour. Par ailleurs, le traitement&mdle en ambulatoire, sans anesthésie générale,
et permet une reprise immédiate de ses activités ;

- le corps médical et le centre de soins : I'échatpiércolte moins cher que le standard qu’est la
chirurgie dans la mesure ou elle ne requiert padatechirurgical stérile, de nuitée d’hdpital et
ou elle demande moins de personnel pour procélietexvention— seulement un opérateur-.
Pour les hépitaux, I'absence de risque d'infectimst-opératoire, réduit le risque d’engager
leur responsabilité civile. L'utilisation de ceteehnologie permet aussi le développement d’'une
différenciation et la création d’une image d’inntawa qui prend en compte l'intérét du patient.
L’hépital ou le centre de soin peut alors développe spécialisation et consolider la demande
dans un centre expert, ce qui induit I'accroissantn I'activité de celui-ci. Par ailleurs
I'échothérapie aide I'hépital a se transformerusptle traitements ambulatoires faisant appel a
plus de technologie et beaucoup moins d’hospitadisalonc moins de structure immobiliére
colteuse (dans un hopital neuf, la technologiessamte moins de 10% du budget immobilier)

- I'économie de santé : les chirurgies de I'adénofie du sein et du nodule thyroidien sont
aujourd’hui facturées entre 1 200€ et 1 800€ &etslVEurope. Les simulations effectuées par
THERACLION montrent que ces montants pourront &chiits significativement, méme pour
des activités d'échothérapie faibles de l'ordre 20® traitements par an et par machine.
L’échothérapie est également moins chere que dbmigues — peu utilisées - de chirurgie non-
invasive comme la radiofréquence et le laser, loptix des consommables est élevé. Enfin, a
une intervention chirurgicale classique sur le seida thyroide est associé un arrét de travail
de 1 a 5 jours, ce qui représente pour la commanautodt important, tandis que ce co(t est
nul pour I'échothérapie qui permet une repriseaintstnée des activités.

THERACLION a focalisé ses efforts de R&D et sesaes<liniqgues sur le traitement de deux
pathologies bénignes parmi les plus couranteslétiafibrome du sein et le nodule thyroidien bésén (
reporter aux chapitres 6.2.1.2 et 6.2.2.2 pouestisnations des incidences sur ces pathologies).
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Les résultats des études cliniques menées en FearoeBulgarie ont été jugés trés satisfaisanttepa
médecins-investigateurs et le Comité Médical de RMELION, induisant des réductions de tumeurs
significatives (de I'ordre de 70%) sans effet selzore pour le patient. Les posters relatifs a tedes
cliniques ont été présentés lors de 6 congresaurde 2013, dont 'European Society of Gynecology
et I'European Congress of Endocrinology.

En novembre 2012, la société THERACLION a obtenmé&rquage CE de son Echopulse® pour le
traitement des adénofibromes du sein et des netlweoidiens bénins. Le dernier renouvellement du
marquage, valable 3 ans, a été obtenu en octohB P8 Société peut donc commercialiser son agdparei
dans tous les pays ou cette certification est moen|’Union Européenne, le Moyen-Orient, I'Afrigu
certains pays d'Asie et d’Amérique Latine. D’autdssmandes d’autorisations sont en cours sur de
nouvelles zones : aux Etats-Unis la Société a obeenfévrier 2014 l'autorisation de procéder a ses
premiers essais dans le cadre d’'une IDE et en GhiBeciété a entamé des démarches (se référer au
chapitre 6.5). Cependant, et en dépit de la cgatiin CE qui aurait d0 permettre une commercitdisa
des 2013, celle-ci reste difficile et seulemenpBaaeils ont été vendus (dont deux avec clausetder)
en raison principalement des deux points suivants :

- le caractéere innovant du traitement proposé parRAIE_ION qui passe par une adoption du

corps médical : cette nouvelle technique (HIFU),ugture avec les standards actuels est encore
mal connue des opérateurs ;

- une barriere du remboursement dans certains p&usrape de I'Ouest, ces pays ont des
nomenclatures de codification d’actes strictesteQggidité est un challenge pour la diffusion
de toute rupture technologique, en particulier dammaine de la thérapie ;

THERACLION s’est repositionné mi-2013 sur les paysergents acceptant le marquage CE et ou la
nomenclature de remboursement est plus souple

Le prix de vente public d'un EchoPulse® est dedterde 350 000 euros, et celui de son consommable
EPack® de 300 euros. Ce dernier étant a usageeynlqronstitue une source de revenus récurrents
pour la Société. A ce jour 'EchoPulse® est propasgc deux softwares congus chacun pour une des
deux applications visées. Une prestation de maamiesy au-dela de I'année de garantie, sera égalemen
proposeée, son colt est estimé a 7% du colt deipéapent.

L'EchoPulse® est une technologie de rupture quireune ere nouvelle dans le traitement des
pathologies visées. Pour se faire connaitre, laé&@ multiplié ses interventions auprées de la
communauté scientifique et ainsi participé a urzaide de congres en 2013 en Europe et aux Etats-
Unis.

Le marché visé représente un parc de plus de ;ag8ines, marché sur lequel THERACLION prévoit

de vendre 1 200 machines a un horizon 10 ans ¢(W@ipitre 6.2.2.4). Le modele de croissance de

THERACLION consiste a créer un parc de machineslwves dans des centres experts.

Pour faire face a ce défi, la Société a pris 4atives :

- En premier lieu, linstallation de machines dans Hépitaux prestigieux afin qu’elles soient

utilisées par des leaders d'opinion qui sont lebassadeurs de la solution THERACLION :
Guy’s & St Thomas King's College de Londres, Unsigf de Tiubingen, Université de Rome,
Hopital des Diaconesses de Paris. Grace aux coroatioris médicales et scientifiques de ces
leaders d’opinion, la technique tend a étre adgmpaéen plus grand nombre. Ces études incluent
un volet médico-économique, qui servira a I'étaament du remboursement de la technique,
pays par pays. Cette procédure est plus ou maimddaselon les pays et les délais d’obtention
d’'un remboursement varient de maniére importartf=ERACLION estime de un a trois ans la
durée nécessaire a cette obtention, en fonctigrags, voire cing ans pour la France.

- La mise en place de stratégies de transition :@@ime-Uni, I'assimilation de I'échothérapie
a I'acte chirurgical ne devrait pas poser de prokl@pres la présentation aux institutions NICE
et NHS des résultats cliniques obtenus a Guy ‘st&t®mas, courant 2015. L'assurance
maladie des cadres en Italie, FASI, rembourse d'eteléja le traitement par échothérapie des
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adénofibromes du sein. THERACLION peut donc dénesrdans ce pays, sur une fraction de
la population, la valeur de sa solution, ce quirdi¢\conduire a une généralisation dans les 12
a 24 prochains mois. En Allemagne, la Société téinin programme visant a obtenir le
remboursement des procédures dans 10 hopitaux-cCelt attendu pour I'été 2014. Enfin, en
France, des mesures dérogatoires sont en coutsld, éependant la Société est peu optimiste
sur une obtention rapide d’une codification detkac

- Lafocalisation de ses efforts commerciaux sup&®s ou le marquage CE est accepté et ou les
frais de santé sont couverts par des assuransgegpifou payés directement par les patients) :
ainsi THERACLION a recu 2 commandes fermes en déoer®013, I'une en Russie, l'autre
en Turquie. La Société dispose d’'une liste impaetae prospects sur les pays d’Europe de
'Est, du Moyen-Orient ainsi que de quelques betlpportunités en Amérique du Sud (hors
Brésil) et a Hong Kong.

THERACLION a conclu des accords de distributioncades sociétés spécialisées, trés bien
introduites sur leur marché, en Russie, Turquidg&ie et sur 'Amérique du Sud. Au cours
du premier semestre 2014, de nouveaux accords sigbdiion seront signés en Arabie
Saoudite, au Koweit, aux Emirats Arabes Unis ée@ngne.

THERACLION supporte ces distributeurs en mettdatiadisposition son organisation centrale
d’experts marketing, cliniques et techniques. Laloimaison de « I’Account management » (ou
gestion de proximité du client) et de la spécadiim clinique et technique est le modéle gagnant
dans l'industrie des technologies médicales.

Sur les grands marchés d’Europe de I'Ouest, THERAGLa préféré mettre en place une
organisation de vente directe, nécessaire audesdieaders d’'opinion et des « early adopters ».

- Le support des « early adopters ». Ce sont legdusent de grands centres experts priveés qui
souhaitent se différencier de leur propre concaeguar I'utilisation de techniques innovantes.
THERACLION supporte de tels centres en mettantiadesposition ses spécialistes clinique et
marketing, en organisant des événements locauxladonne information des prescripteurs,
en faisant couvrir ces centres et événements paesse, et surtout en mettant a leur disposition
un outil internet, le « PatientPull » qui permet«dgoogleliser » les lieux ou les procédures
d’échothérapie par EchoPulse"® sont disponiblasce jour, la Société dispose d’un carnet de
demandes de traitement de plus de 700 personne&fé®er au chapitre 6.5).

Durant cette phase dite de « pré-lancement » ateaddl présent document de base, la Société aesnis d
machines & disposition des centres a titre gradi@ums le cadre d’essais cliniqgues (un Echopulse® a
Londres au Guy’s & St Thomas ; King's College etauire au Centre Hospitalier Universitaire de
Tlbingen) et dans le cadre de démonstrations coomhes (une machine a Rome a I'hdpital Umberto

| et une autre a Paris & I'hdpital des Diacones$zs)x machines ont également été vendues durant
cette phase : un matériel de démonstration a étduvau Marien Hospital Bottrop (comptabilisé en
cession d'actif) et un Echopulse® neuf au disteébutPenta en Turquie avec une clause de rachat dans
I’hypothese ou des clients finaux ne seraient pas/€s dans un contexte de marché encore non mature
Ainsi cette derniére vente ne sera reconnue efrehifaffaires qu’a I'expiration de la clause dehat,

en 2014. Ces schémas de commercialisation n’ontvpaation a étre poursuivis dans la phase
commerciale proprement dite et font I'objet de dbiads particulieres du fait de ce caractere dadye
adopters ». Enfin une dernieére machine est actoeli¢ en cours de finalisation dans les locaux de
THERACLION en vue d'une livraison imminente en Rasgans le cadre d'une vente (sans clause de
retour).

6.1.1. Historique des HIFU et de THERACLION

Depuis la découverte par Pierre et Jacques Cusieefiets de la piézo-électricitén 1880 puis des
travaux de Paul Langevin aboutissant & I'inventlan« triplet » en 1918 a l'origine du développement

4 Propriété que possédent certains corps de se smlaectriquement sous l'action d’'une contrainfecamique et réciproquement de se
déformer lorsqu’on leur appliqgue un champ électiqette propriété trouve un trés grand nombrepliegtions dans l'industrie et la vie
quotidienne, notamment dans le domaine médical lpaéalisation d’échographies.
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des ultrasorts ces derniers ont été utilisés pour de nombreapgtications dans des domaines
extrémement variés allant de I'agriculture (nélatien de I'eau se transformant en aérosol et aliamtn

le systéme racinaire) a la télémétrie avec le sengrassant par les applications médicales ennmatié
de diagnostic et de thérapeutique, les plus conétae certainement I'échographie*, la lithotripsie
(traitement des calculs rénaux par ondes de clida)leermothérapie par ultrasons focalisés.

Dans le domaine médical, Robert Woods et Alfred rhisosont les premiers a étudier les effets
biologiques des ultrasons sur les tissus entre 892827 ; par la suite, Herbert Freundlich propese
1933 un usage thérapeutique des ultrasons en piésipie en les utilisant pour chauffer les tisaus
niveau des articulations et des muscles pour désrrents antalgiques et anti-inflammatoires.dbd’

d'un nouveau développement dans le domaine deedantithérapie, technique médicale visant a
employer la chaleur a des fins thérapeutiqueshkartothérapie est basée sur des méthodes utilisant
soit I'eau chaude, soit les ondes électromagné&tifuero-ondes et radio fréquence), soit les ulimas

L’origine de la thérapie par ultrasons focaliséfdete intensité remonte aux années 1940 et 1950 av
I'apparition des premiéres utilisations de transeluis focalisés dans les travaux de John Lynn 48,19
et développés en 1954, par William et Francis Ees HIFU permettent d’obtenir un échauffement
élevé (supérieur a 70°C) localisé et focalisé efigmdeur dans une zone tissulaire contrélée.

Malgré des résultats encourageants au départyédapdpement des HIFU est freiné par le manque de
moyens d’évaluation et de contrble de la technigemlmettant de localiser avec précision la zone
effective de traitement. Avec les progrées danglteraines de I'électronique, de l'informatique ainsi
que de l'imagerie ultrasonore, les travaux dam®haaine des HIFU repartent dans les années 1980. En
1990 et 1991, Gail ter Haar et Jean-Yves Chapedi@montrent notamment que des tissus peuvent étre
détruits par I'application focalisée d’ultrasonend que les HIFU peuvent étre une technique médical
d’hyperthermie permettant de réaliser I'ablatiorrthique d'une tumeur chez les étres vivants sans
incision. Dans le cadre de la destruction tisselalstenue par HIFU, deux modes d’acces du dispositi
thérapeutique a l'organe ont été développés, I'an yoies endocorporelles, l'autre par voies
extracorporelles.

Les intensités produites, d’'un dispositif thérajmpig a I'autre, sont adaptées aux tissus a ateeiewlr
fonction de leur texture et de leur profondeurhjiéetif étant d’obtenir une nécrose* de coagulatian
niveau du foyer visé avec une grande précisioreet, sans endommager les tissus traversés par le
faisceau ou ceux situés au voisinage du foyer.

Ainsi, plusieurs sociétés dont PHILIPS, INSIGHTEEDAP-TMS, SONACARE MEDICAL ou
HAIFU, aprés avoir mené des essais cliniques, cawialsent aujourd’hui des dispositifs
thérapeutiques dans le traitement par HIFU dansiqales indications : les tissus cancéreux du foie e
de la prostate, les métastases osseuses oudenaitdu fibrome utérin (se référer au paragréphé

« Concurrence sur le marché des HIFU »).

Créée en 2004, THERACLION est issue du groupe EDMS, société spécialisée dans les
équipements medicaux et plus particulierement tataitement de la prostate par HIFU grace a son
dispositif AblaTherfi. THERACLION a été fondée par Messieurs Jérdme hetiécédé en 2006, et
Frangois Lacoste, tous deux issus du groupe EDARS-TAM ils étaient respectivement Directeur
commercial et Responsable du département Recheré&@veloppement.

Apres un transfert de technologie lors de sa an@at la signhature de contrats de licences exaasiv
avec le groupe EDAP-TMS et 'INSERM les 19 juilg04, 26 avril 2005 et 10 janvier 2011 (se référer
au paragraphe 11.2.2 « Accords de licence »), THERAN a obtenu I'exploitation de 9 familles de
brevets (dont 3 sont désormais tombées dans leidemablic). THERACLION exploite par ailleurs
sa propre technologie de traitement non-invasifHi&U au travers de 20 autres familles de brevets
détenues en propre. Ses technologies sont actegitertilisées dans le traitement de deux pathadagie

5 Les ultrasons sont des ondes mécaniques et élestipuvant étre diffusées par les gaz, les ligulde parties métalliques de solides ou les
tissus mous, notamment la chair et les organeégaence des ultrasons est trop élevée (supéae2ekHz) pour étre audible pour I'oreille
humaine.
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les nodules thyroidiens bénins et les adénofibrqtneseurs bénignes) du sein (se référer au paragrap
11.2.1).

THERACLION a ainsi développé un dispositif médidaptisé « EchopulSe», fondé sur une
technologie unique d’échothérapie, associant I'§cdyghie comme systéme de repérage des cibles et la
thérapie par ultrasons focalisés pour la coagulaties tissus, entrainant leur nécrose. Véritable
alternative a la chirurgie et a la surveillancéchothérapie permet un traitement non-invasif, s san
cicatrice des tumeurs bénignes. Réalisée en ambelala procédure se fait sous sédation consciente
ou sous anesthésie locale et permet une récupe€rnatimédiate apres l'intervention. Le dispositif
Echopulsé& a recu le marquage CE pour le traitement de plusigathologies : le®lnovembre 2007
pour le traitement des nodules thyroidiens bénimis, e F novembre 2010 dans le cadre du
renouvellement de cette certification, pour l'esien du marquage CE au traitement des
hyperparathyroidies primaires et secondaires ém,elef 12 décembre 2012, pour le traitement des
adénofibromes du sein.

La technologie développée par THERACLION s'inscliins une tendance de fond d’évolution des
méthodes de traitement traditionnelles invasivesjrae la chirurgie, vers des solutions de moins en
moins invasives, permettant une ameélioration dpikdité de vie des patients, une productivité agcru
une réduction des colts de traitement, et dondhansse du nombre de patients traités.

Chirurgie non-invasive

W
S
&
Chirurgie mini-invasive
) « Angioplastie
_g = Endoscopie
% e Laparoscopie, etc.
S -
£ Chirurgie
e .
. traditionnelle ! +
o
G
Q

Laser
Radio Fréquence

» Amélioration de la qualité de vie des
patients post opération

» Productivité accrue, réduction de coiits

» Hausse du nombre de patients traités

Elevé

Temps =
Source THERACLION — Evolution des techniques de chirudgies le temps

Cette tendance se manifeste notamment dans lentiexit des vaisseaux sanguins, ou I'’émergence de
I'angioplastie, technique mini-invasive permetti@ntraitement des sténoses vasculaires (rétrécésgem

du diamétre de l'artere), a provoqué une véritaelution. Entre 2000 et 2009, on observe unefort
progression du nombre d'angioplasties aux déperdi cthirurgie traditionnelle, d’environ 4 000
interventions a 74 000 interventions. En 2009, &% actes thérapeutiques sur les vaisseaux sanguins
sont désormais effectués par angioplastie. L'appari’une alternative moins invasive que la ctgrer

a également entrainé une hausse du nombre taraitdenents, qui a été multiplié par deux entre®200

et 2009, les obstacles représentés par une clérougerte étant levés par cette technique minisirea
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Nombre d’actes thérapeutiques pratiqués
annuellement en France sur des vaisseaux sanquins
(milliers)

87.7
Chirurgie /,

cardiaque (invasif) 13
m Angioplastie {mini-

invasif) /

38.2

85%

.
2000 2009

Source : Caisse Nationale d’Assurance Maladie

Cette tendance s'observe aussi dans d’autres desntiérapeutiques, comme le traitement des calculs
rénaux (traitement par lithotritie), des valvesdiagues (traitement par voie percutanée) et deda
(utilisation du laser ophtalmique).

6.1.2. Latechnologie de THERACLION

= Descriptif général du dispositif Echopulse® :

Le dispositif Echopulse®, développé et commerddalmr THERACLION, est un outil de haute
technologie permettant I'ablation par voie extrpooelle et de maniere totalement non-invasive de
tumeurs sous-cutanées ou superficielles. Il sagitfois d'un dispositif d'imagerie et de théraiigace

a l'alliance de I'imagerie par ultrasons et des WIFEchopulse® permet aux praticiens de détruee c
tumeurs sans dissection de la peau des patiergddIE®&) permettent d’appliquer une grande quantité
d’énergie acoustique dans un espace confiné abantiainsi a une coagulation localisée des tissus p
effet thermique. L'Echopulse® a vocation a devdmin des traitements de référence dans le panel
thérapeutique mis a la disposition des pratici@msde traitement des nodules thyroidiens bénidest
adénofibromes du sein.

Source THERACLION - Traitement d’un nodule thyroidien pahothérapie avec le dispositif
Echopulse®
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Le dispositif Echopulse® a été concu afin de répe@dune triple contrainte de sécurité, d’efficaeit
de facilite d'utilisation.

Les exigences de sécurité et d'efficacité de I'évli@pie par le dispositif Echopulse® se matéealis

par :

une analyse en temps réel par échographie dunteiteet de son avancée avec une qualité
d’'image optimisée ;

une fréguence et une intensité des tirs d’HIFU misées par les travaux conduits par
THERACLION lors d’essais ex vivo, puis animaux efie par des études cliniques conduites
en France et en Bulgarie ;

une absence de rayonnements ionisants ;

une précision millimétrique de la sonde de traitetn@récision parmi les plus fines des
dispositifs de traitement HIFU existant sur le nh&r¢

I'utilisation d’'un consommable & usage unique gasaant une qualité optimale d'image et de
refroidissement de la surface de la peau ;

un dispositif de sécurité par contrble laser antééaitomatiquement les tirs d’'HIFU en cas de
mouvement du patient ;

un systéeme d’arrét manuel de I'appareil en caggdince ; et

un logiciel de contréle de sécurité fonctionnare@béchographe du dispositif et bloguant le
démarrage du traitement en cas de distance insnfiisentre la zone a traiter et les zones
périphériques ne devant pas faire I'objet de tilBU.

L’exigence de facilité d'utilisation et de maniptitan se concrétise par :

Bras articulé robotisé
* 5 axesde positionnement
* Flexibilité pour accés patient

Dispositif RFID
* EPack - Consommables
* Fonctionde refroidissement et

Unité mobile compacte
* Systeme de refroidissement interne
* Electronigue embargué
+ Alimentation électrique

la conception d’un dispositif mobile et facilemératnsportable ;

une installation rapide du dispositif ;

un positionnement facile de la téte de traitemebbtisée grace a un bras articulé ; et
une planification et un contrdle du traitement @enan tactile.

Positionnement de haute précision
de la téte
* 4 axesde mouvement(X,Y,Z + axe
derotation)
= Précision millimétrigue

Téte de traitement et de visualisation
' = Systéme dual: diagnostic par
ultrasons/thérapie par HIFU

de couplage * Indications médicales multiples

Membrane ultra-fine
* Positionnement optimisé par
rapporta lamorphologie du patient
* Optimisationtraitement HIFU

Ecran tactile
* Interface unigque de
planification/traitement/contréle

Sonde externe portable
* Pourle diagnaostic, la préparation de
pré-traitement et évaluation post-
traitement

Source THERACLION — Descriptif du dispositif ECHOPULSE®
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= Descriptif technique de I'Echopulse® et de ses défents composants :

L'Echopulse® est composé au total de 1 535 pidasstrois principaux €léments du dispositif sont la
sonde de visualisation et de traitement extraceftfggrl’écran tactile de contrdle avec l'image
échographique en temps réel de la zone traitéeatrisommable EPack® a usage unique.

- Une unité de visualisation et de traitement (VTWuyr I'imagerie guidée par ultrasons et
le traitement par HIFU

Le dispositif Echopulse® est constitué d’'une soddevisualisation et de traitement extracorporelle,
appelée VTU, comprenant une sonde d’'imagerie pgeaisains et un transducteur d’HIFU. La sonde
VTU associe par conséquent imagerie et thérapimerseule et méme unité. Cette téte de traitement
robotisée est montée sur un bras articulé afinidephcontréler les micro-déplacements successifs.

Le transducteur, dispositif thérapeutique d’émissibHIFU, génére un puissant rayon convergent

d’énergie acoustique par les HIFU, provoquant wggreentation rapide de la température sur une tres
petite zone tissulaire de 2x2x8 mm. Cette augmientake température produit, par effet thermique a

85°C, une microlésion de coagulation engendrannégeose tissulaire.

L'association du transducteur HIFU & I'imagerie p#trasons permet une visualisation directe des
segments a traiter, des impacts de tirs d’HIFU lesr tissus et garantit I'alignement du rayon
thérapeutique avec I'image avec une précision dlinmire.

L’imagerie échographique en temps réel permetféisade planifier la thérapie (ciblage de la lésan
calibrage des tirs) et de contrdler le traitemeunt &wu long de sa durée.

S ) € .
™~ Dispositif
3 d’imagerie
Tubes pour la

circulation du liquide

Téte de traitement
interchangeable

Membrane ultra-fine

") Giblefine

« Controle de la température
« Controle de la pression

Source : THERACIION — Sonde de traitement extracorporelle 1'T'U et schéma de traitement par HIFU
- L'écran de contréle et le logiciel de traitement

Dans le cadre de la planification du traitement lgi¥U et du contrble en temps réel du traitement,
THERACLION a mis au point une interface au fonctiement intuitif au moyen d’un écran tactile.

Cet écran tactile, associé au logiciel de traitanetnde contrble développé par THERACLION,
permet d'utiliser le dispositif Echopulse® en tgntoutil :
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- d’imagerie comme pour une échographie classique ;
- de planification du traitement par HIFU ; et
- de thérapie et de suivi en temps réel du traiteredés tirs d’'HIFU.

Dans le cadre de la phase de planification dwetrant par HIFU de la zone cible, le logiciel quots

le dispositif de traitement couplé a I'échograpbdaciliter le travail du praticien qui peut pardraé

les caractéristiques du traitement pour calibresuldace de tir et augmenter la sécurité du pagant
déterminant notamment la distance entre la zomaitern et les zones périphériques qui ne doivent
absolument pas faire I'objet de tirs d’HIFU. Enb&ence de marge de sécurité suffisante, le logiciel
bloque le démarrage du traitement. Ce systéme claritge est particulierement important pour le
traitement des nodules thyroidiens qui sont proenesomiquement de la trachée, de I'oesophage et de

la carotide.
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IMAGERIE — PRE-TRAITEMENT — POSITIONNEMENT

d ECHOPULSE

Positionnement Center s VU en vue ransversale:

d EcHopPULSE

Positionnement Canirer.ia VTU en vue radiale

d ecHopuLsE e

PLANIFICATION #lenifer ¢ vatement
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o AT 74719
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TRAITEMENT taiscio e [ rerunes e rraremen | TRAITEMENT fateci s o e earewen |
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Source THERACLION - Ecran tactile de 'Echopulse® avecgm&chographique en temps réel
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- Le consommable EPack®

L'utilisation de I'Echopulse® requiert I'emploi d'uconsommable mis au point et breveté par
THERACLION, 'EPack®. Il s’agit d’un kit & usage igue garantissant notamment I'extréme précision
du traitement par HIFU et ainsi la sécurité dugrdtlors de chaque traitement.

Ce consommable permet la transmission des ultressorsperte, ni distorsion et protege la peau de la
chaleur générée par les HIFU. Sa mise au point readéé plus de cing ans de recherche et
développement.

Le consommable est composé :

- d'une poche contenant un liquide refroidi a bdasesepérature, insérée a l'intérieur de I'Echopulse®

dans lequel elle sera détectée par un lecteur ceREID ;

- d'un circuit hydraulique, permettant d’achemifeeliquide jusqu’a une membrane posée sur la &te d
traitement VTU ;

- d'une membrane ultrafine accolée sur la zonaitetr(cou du patient pour le traitement des na&lule

thyroidiens ou sein pour I'adénofibrome) afin diass le couplage parfait avec la peau et une
protection optimale contre les brllures grace &witissement de la surface de la peau.

La parfaite homogénéité du liquide breveté permaetrdnsmission optimale des ultrasons a haute
intensite.

En I'absence de consommable ou en cas d’inserfiom consommable déja utilisé, le systéme de
contrble par RFID se déclenche empéchant aingikenent.

L’EPack® a été développé afin d'étre installé laspfacilement possible sur I'Echopulse®. Il est
conditionné sous forme de petits emballages facilesocker pour les hdpitaux ou les cliniques et
respecte par ailleurs les normes environnementales.

Source THERACLION — Consommable EPack®
= Les prochains développements

THERACLION apporte continuellement des amélioratiale son dispositif Echopulse®. La société
développe actuellement un dispositif nouvelle gétén encore plus ergonomique et disposant d’'un
systéme d’'imagerie 3D (logiciel et systeme de \isagon). THERACLION compte également
bénéficier de sa collaboration avec la société REFENIC IMAGINE avec laquelle elle travaille dans

%Radio Frequency IdentificatiaiiRFID) est une méthode pour mémoriser et récup@edonnées a distance en utilisant des marquepetéa

« radio-étiquettes ». Les radio-étiquettes compahane antenne associée a une puce électroniglezigpermet de recevoir et de répondre
aux requétes radio émises depuis I'émetteur-régeptees puces électroniques contiennent un identifunique voire des données
complémentaires.
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le cadre du Projet TUCE (se référer au paragraplie”Contrats conclus avec OSEO ») cofinancé par
OSEO Innovation (OSEO-ISI) : elle évalue l'intél&tne nouvelle génération d'appareils intégrant un
dispositif d’élastographie ultrasonore, mesuranttemps réel les propriétés élastiques des tissus
biologiques permettant, lors d’un traitement, daugliser, grace aux variations des valeurs d'élgsti

les modifications tissulaires aprés HIFU. En cassdeces, THERACLION proposerait ce nouveau
dispositif a la commercialisation a compter de 2017

6.2. LES MARCHES CLINIQUES ADRESSES PAR THERACLION

A ce jour, avec son dispositif Echopulse®, THERAON cible deux marchés de traitement non-invasif
par HIFU : les nodules thyroidiens bénins ainsilggeadénofibromes du sein.

6.2.1. L’adénofibrome du sein

L’adénofibrome du sein (aussi appelé fibroadénaeseline masse bénigne de tissus fibreux et de tissu
glandulaire qui se développe dans le sein. C’asineeur bénigne du sein la plus répandue : une &mm
sur 10 développe un adénofibrome au cours de s& #&®n qu'étant observée a tout age, cette
pathologie concerne trés majoritairement les fenuheeks a 30 afisUne femme peut présenter un seul
ou plusieurs adénofibromes qui peuvent affectedées seins. L’adénofibrome est bénin, ce qui pose,
tant & la patiente qu'au praticien, la questiotadeécessité d'une exérése* et des conséquenaes d’'u
telle intervention chirurgicale (cicatrice, anesiké risque accru de maladie nosocomiale...).
Cependant, I'adénofibrome peut étre douloureuxtiquéierement pendant les regles, inesthétique
(protubérance sous-cutanée) et constitue souvemtsoarce d'anxiété chez la patiente : douleur,
esthétique et anxiété sont les trois principautefas qui conduisent praticiens et patientes aurica

une intervention chirurgicale.

6.2.1.1. Anatomie et pathologie

L'adénofibrome est une tumeur bien circonscritimdividualisée de taille variable ferme et élastiqu
et de coloration blanche nacrée avec un plan daggiavec le reste du sein.

Fibroadenoma

Source ‘A.D.A.M. - Adénofibrome du sein
Le volume moyen de I'adénofibrome peut atteindresiglurs centimétres cube. Les adénofibromes de
taille supérieure (dits géants) sont plus rarepgespondent a une pathologie essentiellementegrop
aux adolescentes. La présence de I'adénofibromenggie dans la majorité des cas, les adénofibromes
multiples et/ou bilatéraux étant dus a des déssrdoemonaux. Le risque de récidive est trés faible
apres traitement.

"Fine RE, Staren ED. Percutaneous radiofrequency-assisted excision of fibroadenomas. Am | Surg 2006;192:545-547
8 Tumeurs bénignes et tumeurs rares, B. de KORVIN, Hopital-Sud - Hotel-Dieu Rennes
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La présence d’'un adénofibrome est détectée a fmf@mh du sein. Toutefois, 'adénofibrome peut
s'avérer asymptomatique et n’étre découvert quicdasion d’'une mammographie ou d'une
échographie, le nombre de cas dans lesquels I'fibémme est noyé dans la densité mammaire étant
estimé a environ 8%Avant 30 ans, la surveillance radioclinique deérefibromes est de mise afin
d’éviter la multiplication d’éventuelles interveniis chirurgicales dans le temps, mais une ponction
cytologique* doit étre réalisée. Apres 30 ans, arérese chirurgicale doit étre réalisée, sauf ei un
cytologie ou une biopsie atteste I'adénofibrome.che particulier de I'adénofibrome géant bien que
rare (estimé de 2 a 4 % de I'ensemble des adépaiis) doit étre mentionné du fait d’une
surreprésentation chez la jeune femme de moin de&. En effet, il s’agit en général d’'une tumeur
souvent polylobée, de grande taille (supérieuréc& @) et de croissance rapide (environ trois mois)
Sur le plan histologique?*, cette tumeur est intedi@ige entre la prolifération des adénofibromesadie

des tumeurs phyllodes* dont elle ne fait toutefuis partie. Bien que son pronostic soit bénin, son
traitement est systématiquement chirurgical.

Au cours de la grossesse, un adénofibrome peutentgmde taille et devenir hétérogéne par nécrose
ischémique*, ce qui peut justifier une exérése wrhicale des adénofibromes connus avant une
grossesse, si la patiente le souhaite.

6.2.1.2. Incidence* et Prévalence*

10% des femmes développeront un adénofibrome diganviél. L’adénofiborome représente entre
30% et 75% de toutes les biopsies mammaires, §atgnde la population échantillonA&e

Conséquence du développement de l'imagerie du Issiiymeurs bénignes du sein représentent un
pourcentage croissant des pathologies mammiir@a cours années 1990 et 2000, des mesures
statistiques lors d’'une étude conduite dans ledrith France ont montré que 53,7% des exéréses
chirurgicales concernent des lésions bénignes, gquelsoit I'age des femmes: 64% des chirurgies
pratiquées chez les femmes agées de 40 a 49 a85% chez les femmes agées de 30 a 39.ans

6.2.1.3. Traitement des adénofibromes par le dispositif Echaulse® et marché
potentiel

THERACLION offre une véritable alternative a la higie et aux techniques mini-invasives dans le
traitement de I'adénofibrome du sein. En effeqitérvention réalisée avec le dispositif Echopulss®
extracorporelle et totalement non-invasive ; elldaisse aucune cicatrice. La nécrose de la tupeutr
étre réalisée en une seule intervention.

Le marché potentiel lié au traitement par échothiérdes adénofibromes du sein est important en
considération du nombre de patientes actuellematées par d’autres méthodes plus invasives, comme
la chirurgie traditionnelle, et le nombre de patis qui ne se sont pas traitées, en I'absencetteode

de traitement adaptée a leurs besoins. En EuropgeOrient et Afrique le nombre de nouveaux cas

9 Tumeurs bénignes et tumeurs rares, B. de KORVpital-Sud - Hotel-Dieu Rennes

10 Tumeurs bénignes et tumeurs rares, B. de KORV dyital-Sud - Hotel-Dieu Rennes

HFine RE, Staren ED. Percutaneous radiofrequendgtedsexcision of fioroadenomas. Am J Surg 2006348-547

2Dent DM, Cant PJ. Fibroadenoma. World J Surg 1988)1706-10.

Greenberg R, Skornick Y, Kaplan O. Management easr fibroadenomas. J Gen Intern Med 1998;13(9)%640

BCroce S, Bretz-Grenier MF, Mathelin C. Msot comrbenign epithelial breast diseases: diagnosisne@tand cancer risk. Gynecol Obstet
Fertil 2008;36(7-8):788-99.

14 ANAES - Service Evaluation des Pratiques. Evatuaties pratiques professionnelles dans les étabiasts de santé - Chirurgie des lésions
mammaires : prise en charge de premiére inter@otobre 2002.
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d’adénofibromes du sein est estimé a 610 000 p&r ba nombre d’actes chirurgicaux pratiqués
annuellement dans cette indication s’éléve a 1120

Le tableau ci-dessous évalue le nombre de cenitteBathérapie qui pourraient se développer dans le
traitement de I'adénofibrome du sein sur les zggegraphiques ciblées par THERACLION. De méme
que pour le nodule thyroidien, ce nhombre est détérmsur la base d'un réservoir de patientes
potentielles estimé & partir de deux hypothéses :

- I’échothérapie devrait se substituer a la chiaurdans le traitement de I'adénofibrome :
THERACLION estime que 25% a 50% des patientes Hetnent traités par chirurgie seraient
éligibles a I'échothérapie ;

- I'’émergence d'un traitement non-invasif devraitrainer une hausse du nombre de patientes
traitées et donc répondre a la demande d'une pdetita population de patientes qui ne
bénéficient actuellement d’aucun traitement : THERAON estime que I'échothérapie
pourrait attirer 5% 10% de cette population.

THERACLION estime qu’une fois que la procédure téthérapie sera reconnue et adoptée, un centre
d’échothérapie devrait pouvoir traiter prés de @@ents par an (pour référence, la moyenne du romb
des chirurgies effectuées annuellement a I'aideotiot Da Vinci est de 160 (rapport annuel Intuitive
Surgical 2012) alors que le licenseur de THERACL|@N\société EDAP-TMS communique que 250
a 300 patients par an sont traités sur ses Ablath@sbiles, une centaine sur ses appareils fixes.

Sur la base d’environ 200 traitements annuels paetgpar centre, le nombre potentiel de centres
d’échothérapie destinés au traitement des adépaifits du sein est estimé a plus de 3 200
mondialement : 551 en Europe-Moyen Orient-AfriqiEeMEA), 1 2299 aux Etats-Unis, 435 en
Amérique Latine (LATAM), 491 en Chine et 521 poeréste du monde (ROW).

ETATS-

Incidence (1) 610,000 640,000 480,000 1,100,000 1,100,000
Nombre annuel de
chirurgies réalisées sur les 112,000 430,000 60,000 201,000 213,000
adénofibromes du sein )
2 ops: v N 25% a 50% des patients
. Patientes éligibles a 56,000 215,000 30,000 50,250 83,250 actuellement traités par
I’échothérapie (hypothése) (2) chirurgie (selon la zone
géographique)
Ratienses S”ppleme”‘ta'rfj 49,800 21,000 26,200 44,310 44,310 | 5%a10%des patients
(hypothese) non traités (selon la
]  zonegéographique)
Total patientes
p z 105,800 236,000 56,200 94,560 94,560
potentielles
Base installée nécessaire
pour répondre aux 551 1229 435 491 521

besoins

Sources. (1) Kaufman et al., American Journal of Surgdmgses de données sanitaires France et
Allemagne, (2) estimations THERACLION sur le mad&adénofibrome du sein

15 Kaufman et al., American Journal of Surgery, baleedonnées sanitaires France et Allemagne
16 Kaufman et al., American Journal of Surgery, baledonnées sanitaires France et Allemagne

52



6.2.2. Les nodules thyroidiens

Les nodules de la thyroide, ou nodules thyroidisast des protubérances qui se développent sur la
glande thyroide. Les nodules sont habituellemgmhptomatiques et sans conséquence. Cependant les
nodules peuvent étre volumineux et ou se révélggrpssifs, entrainant alors une géne fonctionnelle
(déglutition, respiration) ou esthétique pour l¢igra et nécessitant une intervention. Cependant le
nodules peuvent étre volumineux et ou se révélagrpesifs, entrainant alors une géne fonctionnelle
(déglutition, respiration) ou esthétique pour l¢igrd et nécessitant une intervention. Par ailléurs
arrive qu'un nodule, gu'on qualifie alors de toxéquproduise des hormones thyroidiennes venant
s’ajouter a celles déja produites par la thyroileagant une hyperthyroidie (hypersécrétion d’homson
thyroidiennes) entrainant alors la nécessité daxéeese.

6.2.2.1. Anatomie et pathologies

= Description de la glande thyroide

La glande thyroide est la plus volumineuse desdglsendocrines et pése entre 15 et 30 grammes. Ses
dimensions sont, en régle générale, d’'une longdedra 7 centimétres et d’'une épaisseur et ladgeur
1,5 a 3,5 centimétres. La thyroide est située tapartie antérieure et inférieure du cou, devant |
trachée. Elle est formée de deux lobes latéraigsrehr un isthme. Ces lobes latéraux sont cogstitu
de follicules* d'un diamétre de l'ordre de 50 & &fierométres. Chacun des follicules est formé par u
épithélium* simple de cellules folliculaires*, apges thyréocytes*, délimitant une cavité, appelée
espace folliculaire, qui contient la substanceatdéi*. Les thyréocytes, responsables de la synttese
hormones thyroidiennes, représentent plus de 989&ellules de la glande. Les thyréocytes sont des
cellules bipolaires a double fonctionnement : urcfmnnement exocrine* vers la cavité folliculagte

un fonctionnement endocrine* vers la circulatiomgéne. La thyroide comporte par ailleurs des
cellules claires ou para folliculaires responsabtis la synthése de la thyrocalcitonine. La
vascularisation de la glande thyroide est asswaekep artéres thyroidiennes supérieure et inféiet
marginalement par d’autres artéres.

£ 3601 BrookaiCole - Thamsen Lasming 3501 Sroake/Calo - Thomsan Learing

Epiglotte

Pomme d'Adam

Pharynx

Trachée

parathyroides Lo
Source : Brooks/Cole- Anatomie de la thyroide
= Le rOle de la glande thyroide

Le rOle de la glande thyroide est la sécrétion miifumes essentielles au fonctionnement de I'orgagism
(ex : régulation thermique, régulation partiellel@éréquence cardiaque, métabolisme* des graetses
des protéines, etc.) La thyroide secrete trois boas: la triiodothyronine, désignée par le siglela3
thyroxine, désignée par le sigle T4, et la calditeli, qui intervient dans le métabolisme du calcium et
du phosphore. Les hormones T3 et T4 sont respassdbl la régulation des échanges métaboliques :
elles stimulent la consommation d’oxygéne des ledléavorisant ainsi la croissance, la maturation e
le développement de ces derniéres. Les taux deétgécrde T3 et de T4 sont commandés par

a parathormone est ’hormone antagoniste de la calcitonine
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I'nypophyse*, au moyen de I’hormone thyréotropeSH) et par un systeme de rétro-inhibition. Le réle
dans I'organisme de la calcitonine est de baissiux de calcium dans le sang en inhibant saptsior
au niveau de la matrice osseuse ce qui favorise lainlépot de calcium dans les os.

= Dysfonctionnements de la glande thyroide

La thyroide peut connaitre plusieurs types de dysfonnements, notamment I'hypothyroidie,

sécrétion insuffisante d’hormones par la thyroipivoquant un ralentissement des fonctions de
'organisme (manifestations : fatigue, frilositéige de poids), et I'hypersécrétion des hormones
thyroidiennes, également appelé hyperthyroididaypérthyroidie peut s’expliquer par la présence de
nodules toxiques sur la thyroide, produisant uregxte TSH. Elle a pour conséquence principale la
maladie de Basedow, qui se caractérise par desoptdres d'asthénie, d’amaigrissement,
d’hypersudation, de tachycardie et de troubles lpHpgiqgues comme la nervosité alors que leur
hyposécrétion provoque un abaissement du métalmldenbase et un myxcedeme*, ainsi qu'un
crétinisme* chez I'enfant.

= Les différents types de nodules thyroidiens

NODULE DE LA THYROIDE

Thyroide Pharynx

Artére thyroidienne
supérieure droite

Artére thyroidienne
supérieure gauche

Nedule

o | Artére thyroidenne
v f inféneure droie

Anére thyroidienne
inférieure gauche

~ ; Nerf récurent droit  Nerf récurrent gauche

Source : Natom - Geckomedia — Nodule de la thgroid
Il existe cing types de nodules thyroidiens :

- le nodule colloidal, qui est le type le plus fréguée nodules thyroidiens et qui correspond a
une légére excroissance constituée de tissu thgroibrmal ; le nodule colloidal est bénin et
sa présence est unique sur la glande thyroide ;

- le nodule inflammatoire, qui se rencontre le plosivent chez des personnes atteintes
d’'inflammation de la thyroide ou thyroidite* ;

- l'adénome, qui est une tumeur bénigne ; une bidgdant nécessaire pour le distinguer d'une
tumeur maligne ;

- les kystes, qui sont généralement remplis de leeidqui sont pour la plupart bénins ;

- le nodule cancéreux : le cancer de la thyroidaespond a 598 des nodules ; ce cancer est
rarement mortel avec un taux de survie apres S@mérieur a 94%

18 Guide ALD30 — Cancer de la thyroide, Haute Autai#éSanté, mai 2010
19 Guide ALD30 — Cancer de la thyroide, Haute Auéodé Santé, mai 2010
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Les quatre premiers types de nodules thyroidiemsn@dule colloidal, le nodule inflammatoire,
I'adénome et le kyste) sont des nodules béninspeésentent environ 95%les cas. Ce sont ces types
de nodules qui sont visés par THERACLION avec sepasitif Echopulse®.

6.2.2.2. Incidence et Prévalence

La prévalence des nodules thyroidiens palpabledaste, puisque leur présence dans la population e
estimée autour de 3% a 5%

Les nodules cancéreux ou douteux (5% des casjrad®@s par la chirurgie : I'intervention chirurgle
consiste alors en l'ablation de la totalité de lande thyroide et entraine la prise d’hormones
thyroidiennes tout au long de la vie du patient.

Les nodules bénins, qui représentent 95% des easpmt souvent pas traités, mais seulement placés
sous surveillance. Néanmoins, certains nodulesnbépeuvent étre volumineux et/ou se révéler
progressifs, entrainant alors une géne fonctioan@églutition, respiration) ou esthétique pour le
patient et doivent alors étre traités.

Actuellement, le traitement le plus fréquent estHaurgie (ablation partielle ou totale d’un lothe la
glande thyroide). De nouvelles techniques miniives par radio-fréquence ou laser apparaissest mai
restent une pratique utilisée que dans quelqueglgreentres universitaires pionniers. Les traitamen
médicamenteux étant peu usités et peu efficacesffEn I'iode radioactif peut étre utilisé pouttkr
contre I'hyperthyroidie, sécrétion anormalementvétede TSH du fait de la production en exces de
cette hormone par un nodule toxique, mais si ¢eetnent réduit la taille des nodules, son utilizati
engendre souvent une hypothyroidie.

6.2.2.3. Traitement des nodules thyroidiens par échothérapiet marché potentiel

THERACLION cible les nodules thyroidiens béningi igprésentent 95% des nodules.

Le marché potentiel lié au traitement par échotiérdes nodules thyroidiens bénins est significatif
En Europe, le nombre de nouveaux cas de nodulesidigns est estimé a 911 000 pai*de nombre
d’actes chirurgicaux pratiqués annuellement dartse ciadication s’élevant a 155 000 aétes
L'échothérapie permettra de traiter une partie gkgents destinés a la chirurgie et également une
fraction significative des patients refusant laratgie.

Le tableau ci-dessous évalue le nombre de centtekathérapie qui pourraient se développer dans le
traitement des nodules thyroidiens sur les zonegrgphiques ciblées par THERACLION (Europe,
Etats-Unis, Amérique Latine et Chine). Ce nombtedéterminé sur la base d’un réservoir de patients
potentiels estimé a partir de deux hypotheses :

- I'échothérapie devrait se substituer a la chirigans le traitement des nodules thyroidiens Isénin
THERACLION estime que, selon les régions, 25% a 50(¥% patients actuellement traités par la
chirurgie seraient éligibles a I'échothérapie ;

- I'’émergence d’un traitement non-invasif deveitrainer une hausse du nombre de patients tetités
donc répondre a la demande d’'une partie de la ptipalde patients qui he bénéficient actuellement
d’aucun traitement : THERACLION estime que I'éch@rtipie pourrait attirer 5% a 10% de cette
population selon les zones géographiques concernées

20 Guide ALD30 — Cancer de la thyroide, Haute Auéodé Santé, mai 2010

21 Maladies thyroidiennes dans la cohorte SU.VI.MAtitut de veille sanitaire, 2009

22 Cooper et al, Thyroid 2009, National Cancer Ingtit Globocan, bases de données sanitaires FraAtiersagne
Z Cooper et al, Thyroid 2009, National Cancer Intit Globocan, bases de données sanitaires FraAtiersagne
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THERACLION estime qu’une fois que la procédure téthérapie sera reconnue et adoptée, un centre
d’échothérapie devrait pouvoir traiter prés de @@ents par an (pour référence, la moyenne du romb
des chirurgies effectuées annuellement a I'aideotiot Da Vinci est de 160 (rapport annuel Intuitive
Surgical 2012) alors que le licenseur de THERACL|@N\société EDAP-TMS communique que 250
a 300 patients par an sont traités sur ses Ablathesbiles, une centaine sur ses appareils fixes.

Sur la base d’environ 200 traitements annuels paetgpar centre, le nombre potentiel de centres
d’échothérapie destinés au traitement des nodblg®itliens bénins est estimé a plus de 3 400

mondialement : 797 en Europe — Moyen Orient — AeiEMEA), 552 aux Etats-Unis, 627 en
Amérique Latine (LATAM), 716 en Chine et 755 poerréste du monde (ROW).

911,000 540,000 715,000 1,630,800 1,726,000

Incidence(!)

Nombre annuel de chirurgies

réalisées sur des nodules 155,000 130,000 122,000 277,000 293,000
thyroidiens bénins(?)

Patients éligibles a 25%a 50"':6: pé{t@m
s 3 . a a ent traites par
I'échothérapie (hypothése) ) 77,500 65,000 61,000 69,250 75,000 o selorilazone
4
Patients supplémentaires 75,600 41,000 59,000 67,690 72,000 5% a 10% des patients
(hypothése) 2 non traités (selon la
zone géographique)

Total patients potentiels 153,100 106,000 120,000 136,940 145,000

Base installée nécessaire
pour répondre aux 797 552 627 716 755
besoins

Sources: (1) Cooper et al, Thyroid 2009, National Canceastitute, Globocan, bases de données
sanitaires France et Allemagne, (2) estimations RAELION sur le marché du nodule thyroidien

6.2.2.4. Marché total envisagé

Sur une période de 10 ans, le marché total adfadééofibromes et nodules thyroidien en considérant
une pondeération liée a une utilisation commune pesI2 applications) est le suivant :

- Marché de I'équipement : 1,9 milliards d’euros} &800 machines ;

- Marché du consommable : 3,8 milliards d’euros s période de 10 ans;

- Marché du service : 0,4 milliard d’euros.

THERACLION se donne I'objectif de se créer une Hastallée de 1 200 machines sur cette période.

6.3. CONCURRENCE ET AVANTAGES COMPARATIFS DE LA TECHNOLGIE
DE THERACLION

6.3.1. Concurrence sur le marché des HIFU

Les HIFU ont émergé comme méthode thérapeutiquébut des années 1990 et sont déja utilisés pour
le traitement de différentes pathologies, notammenir obtenir I'ablation thermique de tumeurs
bénignes (fibromes utérins) ou malignes (cancda geostate, du foie, ...). Les principaux acteurs su
le marché des HIFU sont EDAP-TMS, SONACARE MEDICANSIGHTEC, PHILIPS et HAIFU.
Cependant, THERACLION n’est pas aujourd’hui en eorence avec ces acteurs du marché des HIFU,
dans la mesure ou son dispositif Echopulse® visdrfications qui, a ce jour, ne sont pas adressée
efficacement et a un colt compétitif par les auaygzareils de thérapie par HIFU : THERACLION est
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ainsi la seule société a proposer un traitemealet@ent non-invasif des nodules thyroidiens béeins
des adénofibromes du sein.

Guidage par résonance
magngtique

Guidage par ultrasons
P

r

Métastasesj Fibromes Foie . .
P / Prostate Thyroide Sein
osseuses utérins Pancréas

INSIGHTEC PHILIPS Coiit de I'équipement (k€)

£ = Maintenance (k€)
5 , -4 2 1500 4 v
z =i
* 200
%
\

HAIFU

. 600—-1 200 / /
s N 60

SONACARE EDAP

—1 400 — 500
N Y j 30
& e

THERACLION

o 350 v v

20
N

Source THERACLION - Principales applications cliniquesefit des technologies concurrentes sur

le marché des HIFU

Les principaux équipements rencontrés sur le matekéHIFU sont :

Ablatherm® (EDAP-TMS) : appareil couramment utilipéur le traitement du cancer
localisé de la prostate qui représente l'indicatiarplus avancée pour cette machine.
Résultant de quinze années de recherche conjaiite INSERM, I'H6pital Edouard
Herriot de Lyon et la société EDAP-TMS, AblaThermeépose sur I'application d’ultrasons
délivrés par une sonde endorectale. Sonablate® f&IARE MEDICAL) : dispositif
meédical développé par SONACARE MEDICAL égalemerilisét pour le traitement de
cancer de la prostate. A linstar d’AblaTherm®, Sblate® repose sur l'application
d'ultrasons délivrés par une sonde endorectale.

ExAblate® (INSIGHTEC) : équipement médical fabrigpar la société INSIGHTEC
recourant aux HIFU via une imagerie de guidage IRMr les traitements des fibromes
utérins, des métastases osseuses et de la prostate.

HAIFU System® (HAIFU) : appareil utilisé principatent pour le traitement des fibromes
utérins. Le traitement d’autres pathologies sexdiétude, particulierement le traitement
des tissus cancéreux du foie et du pancréas. luemobux systeme est fixe, et comprend
une sonde extracorporelle large. Le systeme deidefsement utilisé par HAIFU System®

est une poche d’eau, placée sur la table sur legest positionnée la patiente.

Sonalleve® (PHILIPS): dispositif HIFU fabriqué pBHILIPS pour le traitement des

fibromes utérins via une imagerie de guidage pa¥l.IRhilips étudie également la
possibilité de traiter certaines pathologies ongigjoes.
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Echopulse® ExAblate® Sonalleve® Ablatherm® Sonablate® HAIFU
System®
THeraclion - PHILIPS £ i B A
THE-FOURICEHERARY I”SIgh[EL' sense and simplicity ﬁ.dgp ’ S - NA Halfy
Technique de Ultrasons IRM IRM Ultrasons Ultrasons Ultrasons
guidage 10MHz 1,5 T min. 1,5 T min. 7,5 MHz 4MHz 3,5a5 MHz
Acces Extracorporel Extracorporel Ext;ﬁggg%orel Endorectal Endorectal Extracorporel
Refroidissement | Membrane intégrée Externe Externe Membrane Externe Poches d’eau
I . Fixe dans Fixe dans une . . .
Mobilité Mobile une salle IRM salle IRM Fixe Mobile Fixe

Source THERACLION — Caractéristiques techniques des tdolgies concurrentes sur le marché

des HIFU

Concernant spécifiquement le traitement de l'adénmfne du sein, INSIGHTEC et PHILIPS ont
conduit des essais cliniques pour un traitementelée indication avec leurs dispositifs HIFU.
Cependant, THERACLION estime qu’en raison de ldwixtechnologique - imagerie et guidage par
IRM — le colt élevé de la procédure les écarteaitement de cette pathologie. De méme, I'ergonomie
du systéme HAIFU ne permet pas le traitement aesd’atiénofiorome du sein. A ce jour donc,
THERACLION ne voit pas de concurrence directe adation.

De méme, le colt élevé des procédures pour lesstdutions par guidage IRM et I'ergonomie de la
machine HAIFU disqualifient, selon THERACLION, csgstémes pour le traitement des nodules
thyroidiens qui requiert un dispositif permettantacceés de traitement aisé et précis.

En raison des avancées technologiques breveté@$gRACLION, le dispositif Echopulse® est a ce
jour le dispositif de traitement par HIFU le plugggis du marché pour le traitement des nodules
thyroidiens et des adénofibromes du sein, ce qustitae une véritable barriere a I'entrée pour les
concurrents du secteur qui ciblent aujourd’hui Zeses de traitement plus larges ne nécessitané pas
méme degré de précision.

Des développements spécifiques, colteux et consteumnsade temps seraient alors nécessaires si ces
concurrents étaient amenés a se diversifier sunéses applications que THERACLION.

6.3.2.1.

6.3.2.

Concurrence des traitements classiques

Chirurgie traditionnelle et chirurgie mini-invasive

Le dispositif Echopulse® constitue une alternatiem-invasive a la chirurgie classique ainsi gqu’a la
chirurgie mini-invasive (cryothérapie, hyperthernpar laser ou radio fréquence et biopsie par
aspiration), pour les applications relatives auut®thyroidien et a 'adénofibrome du sein.
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h] ™ - —
] V &b 4° Eon
t 3
HIFU C?yFoIa 'l')alastelg’n Macrobiopsie Chirurgie
= NovianHealth
. = AngioDynamics = Bard
Acteursclés T-IeraCI ion = Icecure * Hologic =
THE SOUND THERAPY « Galil Medical - Mamotome

= Sanarus

= Tumeurs de I'Intestin

= Nodules thyroidiens

« Fibroadé dusei = Tumeurs du sein
Pathologies poroa enom%s- usein * Tumeurs du rein = Tumeurs du sein
= Nodules thyroidiens o meis duare
= Tumeurs dela
prostate

Non-invasif (P) \/( \/ \/ \/( v v x
Facilité d’utilisation / absence de v v
dépendance a lopérateur (H) (P) ‘/ ‘/ ‘/ x
Absence de risques post- s s v
opératoires ‘/ ‘/ ‘/
Temps de récupération (P) \/ \/ \/ vv vv x
Durée totale du traitement \/ vv vv v

Source THERACLION — Positionnement par rapport aux traibems classiques (*) Radiofréquence

Les principaux acteurs dans le domaine de la digumini-invasive sont les sociétés suivantes :

NOVIAN HEALTH, ANGIODYNAMICS, ICECURE MEDICAL, GALIL MEDICAL, SANARUS,
BARD BIOPSY SYSTEMS, HOLOGIC et MAMMOTOME.

Société M(_)de i Description
traitement
NOVIAN HEALTH Laser Novian Health (auparavant Kejskc.), est une société

américaine basée a Chicago, spécialisée danstéartesnt
mini-invasif des tumeurs. L'entreprise a développe
procédé breveté d’'ablation thermique par lasee(titial
Laser Therapy) des tumeurs : Novilase®. Novilaseca
un agrément FDA 510(k)* pour le traitement des tursg
bénignes du sein. La société a par ailleurs initiéessa
clinigue de phase Il aux Etats-Unis, au Royaumens
France dans le traitement du cancer du sein, pourel
elle alevée 11m USD début 2013.

D

—*

ANGIODYNAMICS

Radiofréquence

micro-ondes et

électroporation
irréversible

Fondée en 1988, AngioDynamics est une sogiété

américaine cotée sur le NASDAQ. AngioDynamics offre
une gamme variée de dispositifs médicaux minimateme

invasifs dans plusieurs domaines dont la radiologie

interventionnelle, I'oncologie, la chirurgie vasaing, la
dialyse, et l'angioplastie. Le Groupe commercialies
systémes d’ablation tumorale basés sur plusieinsipes

radiofréquence, micro-ondes et électroporation
irréversible. Ces systemes bénéficient d’un agréFipA
510(k) permettant I'ablation des tumeurs bénignesain
et font I'objet de développements dans le traitenuen
plusieurs cancers.

ICECURE
MEDICAL

Cryoablation

X

IceCure Médical est une société iggadk implantée au
Etats-Unis. IceCure développe et commercialise
solutions mini invasives pour la santé fémininen $o
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Société

Mode de
traitement

Description

systéme IceSense3 permet le traitement |des

adénofibromes du sein par cryoablation, en utitisan

guidage par imagerie ultrasonore. IceSense3 bénéfic
d’'un marquage CE et d'un 510(k) de la FDA dans le

traitement des tumeurs bénignes du sein.

GALIL MEDICAL

Cryoablation

Galil Medical est une sigté privée israélienne specialisée

dans la cryoablation. Les systémes de Galil Medioat
notamment utilisés dans le traitement des cancersid
et de la prostate, mais également dans le traited®n
I'adénofibrome du sein.

SANARUS

Cryoablation

Sanarus est une société amigacréée en 1999. Sanarus
développe des solutions mini invasives permettant |

traitement des tumeurs bénignes du sein. Sa temjiaol

Visica a obtenu un 510(k) de la FDA en 2001 dans le

traitement des adénofibromes par cryoablation.

BARD BIOPSY
SYSTEMS

Macrobiopsie

Bard Biopsy est une société ameérigdiiiide du Groupe|

Bard coté sur le New York Stock Exchange. La sédqiét

développe des systémes médicaux de macrobiopsie

permettant I'ablation des adénofibromes. La soc#&té

renforcé sa présence sur ce marché en 2010 grare

'acquisition de la société SenorX, dont le systeale
obtenu la certification FDA 510(k) dans le traitetndes
tumeurs bénignes du sein.

HOLOGIC

Macrobiopsie

Hologic est une société anadnie cotée sur le Nasddq,
spécialisée dans la santé de la femme, domaineetier
est le leader mondial. La société commercialissiplurs
solutions de biopsie assistée par aspiration égiipour
I'ablation d’adénofibromes (marquées CE et bérgifici
d’'un agrément 510(k) de la FDA).

—

MAMMOTOME

Macrobiopsie

112

Fondée en 1995, Mammotomeue® division du group
américain non coté Devicor Medical Products. Laé&téd

BN

a

a été un des pionniers dans le développement gt la

commercialisation de systémes de macrobiopsie| par
aspiration (vacuum). Les systemes de la Sogiété

bénéficient d'un 510(k) de la FDA et d’'un marqu&ie:
ils sont distribués dans de nombreux pays, donirtge,
les Etats-Unis et le Canada.

6.3.2.2. Avantages comparatifs du dispositif Echopulse®

Les avantages comparatifs du dispositif Echopulsef®@ernent aussi bien le patient, les praticiens et
les centres de traitement que la collectivité.

* Avantages pour les patients

Pour le patient, les avantages de I'Echopulse®askiisent par des durées d’intervention chirurgical

et d’hospitalisation réduites, par 'amélioratianld qualité de vie post opératoire (absence derie,

durée d’hospitalisation faible, douleurs moinddéminution du risque de maladie nosocomiale, etc.).
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Source THERACLION - Ablation d’'un adénofibrome du sein yaie chirurgicale
» Avantages pour les hdpitaux et les praticiens

Pour les praticiens et les centres de traitemestalvantages du dispositif se caractérisent par
'augmentation du nombre de patients traités (I'"dyaace d’un traitement alternatif a la chirurgie
étant a l'origine de l'affluence des patients)ptssibilité d’adresser différentes pathologieswia
dispositif unique et la sécurité, l'efficacité et Facilité d’utilisation qu’offre le dispositif
Echopulse®. Contrairement a la chirurgie, 'Echep@l ne nécessite pas l'utilisation colteuse d'un
bloc opératoire. De méme, contrairement a la chieuet a certaines procédures mini-invasives,
'Echopulse® peut étre utilisé sous anesthésieldocal sédation consciente, sans nécessité
I'intervention, également colteuse et consommagitéemps, d’'un anesthésiste. Les traitements
effectués a I'hépital MarienHospital a Bottrop etliefnagne sont tous effectués sous anesthésie
locale.

Par ailleurs, l'utilisation en routine de la madahiimstallée a Bottrop a montré que le praticien
n'intervient que quelques minutes au début duemaéint pour en effectuer la planification, ainsi
qgu’a la fin pour sélectionner les derniers tirs HIEe bon déroulement du traitement est controlé
par un technicien ou une infirmiére. Ceci est l@énimportant au plan économique.

L’Echopulse® est considéré par les praticiens coramedutil complémentaire de leur arsenal
thérapeutique. De ce fait, ils conservent le céatd® leur patientéle. Le développement de cette
nouvelle technique ne devrait pas générer desftramsle patients d’'une spécialité vers une autre,
a la remarque prés qu’'une nouvelle spécialité émdapuis une vingtaine d’années, celle des
radiologues interventionnels : ceux-ci pourraiemhpléter leur offre par I'échothérapie.

« Avantages pour les systémes de santé

Pour la collectivité, les avantages comparatifg dardre économique et se traduisent notamment par
la réduction des codts induits par les traitememéslicamenteux longs ou les actes chirurgicaux (la
durée d’hospitalisation, notamment).

L’analyse comparative de I'échothérapie, des tepkes mini-invasives et de la chirurgie pour le
traitement des nodules thyroidiens permet de mettrévidence les réels avantages de l'utilisation d
I'appareil Echopulse®, notamment en ce qui concerne

- longueur de l'incision : inexistante pour I'ablatitotalement non-invasive par I'appareil
Echopulse®, elle représente des fourchettes dectigpment 3 a 7 centimetres et 1,3 a 2,5
centimetres pour la chirurgie classique et la ebiumini-invasive ;

- douleur postopératoire : a lissue d'un traitemeat I'Echopulse®, la douleur n’est
ressentie que de facon trés marginale et en tautlétcause plus modérément que pour une
chirurgie mini-invasive et, bien évidemment, quaupane chirurgie classique dont la
douleur peut-étre significative ;

- risque d’infection post-opératoire : aucun avecchigpulse®, contrairement a toute
technique invasive ou mini-invasive ;
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- anesthésie : simple sédation consciente dans ldecEchopulse®, anesthésie générale
dans le cas d’'une chirurgie ;
- format de I'intervention : 'Echopulse® est un apgibmobile et compact, qui ne nécessite

pas l'utilisation d’'un bloc opératoire ;

- durée de l'intervention : il faut compter en moyermmviron 1 heure pour le traitement par
Echopulse®, ce qui est comparable a la durée totiaienale d’'une chirurgie traditionnelle
(préparation du patient, acte chirurgical, coutlgda plaie, etc.) ;

- temps de récupération : THERACLION estime que lap® de récupération aprés un
traitement Echopulse® est marginal et ne nécegsite d’'arrét de travail, alors qu'il
représente 2 a 3 jours pour une chirurgie minigixeet 5 a 10 jours pour une chirurgie

classique.

Chirurgie traditionnelle | Chirurgie Mini-invasive Echopulse®
Longueur de l'incision 3a7cm 1,3a25cm Aucune
Douleur apres traitement Peut étre significative Modérée Aucune
Durée totale de la 1lh a 2h 30 & 45 minutes 45 minutes a 1h3

procédure

Type d’anesthésie

Anesthésie générale

Anesthésie locale o

U Anesthésie locale ou

générale sédation consciente
Durée d’hospitalisation 1-3 jours 1 jour Absent
Temps de récupération 5—10 jours 2 - 3 jours Instantané

Source THERACLION — Comparaison des principales technigleeshirurgie du cou

La principale faiblesse de I'Echopulse® tient atieent au temps de traitement, qui reste
sensiblement supérieur a celui des techniques cmmtas. THERACLION travaille constamment sur
des améliorations a la procédure opératoire afirédeire cette durée. Par un meilleur positionnémen
du patient, THERACLION a déja réussi a faire dedcerta durée totale de la procédure sous la barre
des 45 minutes, sur des opérations récentes. P&attavaux devraient permettre de réduire encore
davantage le temps de la procédure : par exemphisiaen ceuvre des tirs en continu ou le traitement
de la seule périphérie de la tumeur (cf. 6.4.3Rrechaines études cliniques sur I'adénofibrome du

sein »).

6.4.

6.4.1.

ETUDES CLINIQUES

Etudes sur le traitement de la thyroide

THERACLION, étant issue de la société EDAP-TMSyetrd contracté un accord de licence avec elle,
a pu bénéficier des résultats des études ex vieettie derniere. Celles-ci démontraient notammaat g
I'énergie délivrée par les HIFU I'était de facompise au niveau des cibles visées et 'absendssumb
périphériques autour de la zone cible traitée.

6.4.1.1.

Etudes animales

La premiére étude menée par THERACLION a donc é& étude sur animaux visant a prouver la
faisabilité, la sécurité et la tolérance du tragebdes HIFU sur les cibles endocriniennes.

Le modéle de la brebis a été utilisé, sa glandeitig étant facilement accessible aux ultrasongesi
au milieu du cou, assez superficielle et de taitlmparable a la thyroide humaine.
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Différents paramétres étaient définis pour indigselésions : la puissance du faisceau d'ultradans,
durée des tirs, le délai entre les tirs, la pasiéibla taille de la cible. L'appareil utilisé etscparameétres
découlaient de I'expérience du traitement de Istate humaine.

Cet essai a confirmé la possibilité de créer ueasé localisée du tissu thyroidien par traiterhtRtJ.
Cette premiére étude chez I'animal a été publide arevue « Thyroid$ en 2004.

Suite a cette premiere étude, un dispositif spgaifipour le traitement de la thyroide a été déydop
par THERACLION. La tolérance et la reproductibilité ce nouveau dispositif de traitement HIFU ont
été évaluées lors d'une nouvelle étude chez lasbselion une méthodologie similaire a celle de la
premiére étude animale qui a été publiée dans/igere Thyroid % en 2009.

A la suite de ces deux études animales, THERACL¥ONeNE plusieurs études cliniques.

6.4.1.2. Etude de faisabilité chez 'homme

Une étude de faisabilité chez I'homme sur 25 p#digorésentant un nodule thyroidien bénin
euthyroidien* devant étre opérés a été soumisppbaveée par le comité d’éthique de I'hdpital Saint
Louis a Paris et autorisée par ’AFSSAPS. L'obfeithit de déterminer le niveau d’énergie nécessair
pour produire une nécrose du nodule. Aprés exdngisergicale 15 jours apres HIFU, la partie de la
glande traitée était analysée en histologie.

Une bralure du premier degré de la peau est suevehez 6 patients, avec résolution spontanée sans
traitement en quelques jours. Pour un patient (dube de la peau a nécessité un traitement par
Sulfadiazine argentique avec cicatrisation compéatetrois semaines et persistance d'une cicatrice
punctiforme*. Aucun autre effet secondaire n'acktgerve.

Chez 10 des 22 patients évalués, l'histologie amame nécrose dont I'étendue variait de 2% a 69%.
Chez 8 patients la lecture des échographies pddtHHd montré des changements significatifs
(diminution de I'échogeénicité et diminution de laseularisation). Cette étude a été publiée dans
« Thyroid »%5.

6.4.1.3. Etude pilote randomisée, nodules bénins

Une étude pilote randomisée évaluant I'efficadita olérance des HIFU pour le traitement des texdu
thyroidiens bénins euthyroidiens a été soumispmbavée par le comité d’éthique de I'hépital de La
Pitié Salpétriere a Paris et autorisée par 'AFSSAP

L'objectif principal était de comparer dans lesxdgtoupes les modifications de volume des nodules
thyroidiens, mesurées par échographie apres HIFU.

32 patients ont été inclus : 21 dans le group&tpar HIFU et 11 patients dans le groupe conttdds.
premiers patients du groupe HIFU ont été traités smesthésie locale. Les patients suivants ont été
traités sous neurolepanalgésie*. Les 3 dernieiemiatde la série ont été traités selon un algoethui
prévoyait de diminuer le niveau d'énergie d'un atas I'apparition de marques hyperéchogénes* a
I'échographie.

L'analyse statistique des résultats a montré uméndition significative du volume des nodules dans |
groupe traité par rapport au groupe non traite.

6.4.1.4. Etude pilote, nodules thyroidiens toxiques

Cette étude monocentrique non comparative évalleffitacité et la tolérance des HIFU dans le
traitement des nodules thyroidiens toxiques a T&$é chez des patients ayant une contre-indication

24 Thyroid. 2004 Dec; 14(12):1072-6
25 Thyroid. 2009 Oct; 19(10):1085-91
% Thyroid. 2011 Sep;21(9):965-73
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au traitement par iode radioactif ou une contreéeitibn a la chirurgie a été soumise et approuage p
le comité d’'éthique de I'hépital de La Pitié Sahe a Paris et autorisée par 'AFSSAPS.

En raison d'un taux de recrutement de patientddiele, cette étude a été prématurément interrempu
Seulement deux patients ont été inclus et traaé$i-U. Pour 'un, le traitement HIFU n’a pasmér
un retour a la normale de la TSH ni de modificationvolume du nodule a I'échographie.

En revanche le deuxiéme patient 4gé de 26 ansguétéde son nodule toxique. L'euthyroidie a été
obtenue 3 mois aprés le traitement HIFU et le patist resté euthyroidien a 6, 12 et 18 mois da. sui
A 12 mois de suivi, I'échographie montrait une im@ote diminution du volume nodulaire
hypoéchogéne et non vascularisé. A 18 mois le eadlétait plus visible. La scintigraphie &Ptle la
thyroide était normalisée. Ce cas a été publié AN,

Ces études ont pu démontrer la faisabilité, lars@cet la tolérance des HIFU dans la région du&ou
la fois chez I'animal et chez 'homme. Il a été sibke d’évaluer les distances de sécurité a respect
entre la zone a traiter et les zones périphérigersibles qui ne doivent pas faire I'objet de 'tIBU

lors du traitement (carotide, trachée, cesophage).

6.4.1.5. Unregistre clinique des patients porteurs de nodek thyroidiens, traités par
HIFU

Les traitements sur I'adénofibrome du sein ayanihpea THERACLION d’améliorer sa technique, il
a été décidé de réaliser dans I'un des centres@lernce de la Société, le CHU de Sofia, Bulganie,
registre clinique sur 20 patients.

Les traitements mettent en ceuvre une nouvelle guveéde variation de puissance permettant
d’améliorer la procédure de traitement.

L'inclusion des patients a eu lieu sur le prem@nestre 2013. Ceux-ci seront suivis sur une pédede
12 mois afin de vérifier les bénéfices a long teded’échothérapie.

Réduction du volume des nodules thyroidiens dans temps (en %) :

Reduction en volume Début 1 mois 3 mois 6 mois 9 mois 12 mois
n = nombre de patients n=20 n=20 n=20 n=16 n=10 n=2
Moyenne (%) - -26% -38% -48% -52% -95%
Ecart type (%) 17% 21% 24% 28% 0

Source THERACLION — Récapitulatif d’'une étude cliniquelisze par la Société

Les résultats de cette étude font ressortir undiaratton graduelle des résultats obtenus au coeila
période d'observation dans un certain nombre deless20 patients sujets a I'étude voient le volume
moyen de leurs nodules thyroidiens se réduire é& @6 mois apres le traitement. Trois mois apres le
traitement, le volume moyen des nodules thyroidaass 20 patients traités a diminué de 38%, et les
résultats six mois aprés le traitement font étahd’diminution accrue du volume moyen des nodules
thyroidiens chez 16 des 20 patients traités ddréode 48% et de 95% chez 2 des 20 patients au bout
de 12 mois. Ces patients sont suivis sur une p&dedl2 mois afin de mesurer la réduction du volume
moyen des nodules thyroidiens sur une période alypost traitement.

27 AJNR Am J Neuroradiol. 2010 Nov;31(10):1967-8
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Réduction moyenne du volume (% de réduction du volme en fonction du nombre de mois sur |la
base des études clinigues menées par la Société) :

Suivi (en nombre de mois)
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Source THERACLION — Récapitulatif d’'une étude cliniquelisze par la Société

Les résultats préliminaires trés encourageants deuvelle technique ont été présentés par le $aede
Kovatcheva lors du Congres de la Société EuropédmiteeThyroide de Leiden, Pays-Bas, en septembre
2013.

Les études clinigues sur le traitement des nodulethyroidiens réalisées par la Société sont
résumées dans le tableau ci-dessous :

Nombre de Nombre de
Type d’étude clinique Hopital ) . séances
patients traités JHIEU
THYROIDE
Etude de faisabilité du traitement du nodule Hopital Saint-Louis
-~ o ) 25 25
thyroidien bénin par HIFU (Paris)
Traitement par HIFU du nodule thyroidien Hépital de la Pitié
L P . 21 33
bénin Salpétriere (Paris)
Traitement par HIFU du nodule thyroidien Hopital de la Pitié
X PN . 2 2
toxique Salpétriere (Paris)
'tl;garl:itr(]ament par HIFU du nodule thyroidien CHU de Sofia, Bulgarie En cours (20 patients)

Source THERACLION — Récapitulatif des études cliniquediséas par la Société

6.4.2. Etudes sur le traitement des glandes parathyroides
Les résultats prometteurs obtenus a la Pitié-Sadpétet a Saint Louis, APHP, avaient amené
THERACLION a s'intéresser au traitement de I'hypeafhyroidie primaire. Dans cette indication, le
dosage sérique* de la parathormone et de la cad¢ésoint des indicateurs objectifs de succés du
traitement HIFU, qui peuvent étre obtenus desriddenain du traitement par simple bilan sanguin.
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Une étude prospective multicentrique a été condihitz des patients ayant une hyperparathyroidie
primaire (augmentation de la PTH sérique et hype¢aaie*) et une glande parathyroide augmentée de
volume visible a I'échographie et accessible dtetreent HIFU.

La mesure et le suivi des taux d’hormone paratljgone (iPTH) et du calcium total pour deux des
patients traités pour une hyperparathyroidie prienadr HIFU, ont montré une rapide baisse de tes ta
dans le sang aprés traitement par HIFU ainsi giétour prolongé a un niveau normal, confirmantiains
la guérison des patients deux ans aprés traiteEht?®,

Comme tout traitement médical, il peut exister degues liés a I'utilisation des HIFU et des effets
secondaires. Les effets secondaires observésdsrétddes cliniques ont été les suivants :
- légére douleur lorsque I'on appuie sur la zon&giendant 48 heures ;
- cedéme des tissus cutanés résolu sous un moisateraént particulier ;
- maodification transitoire de la voix (dysphonie) gedevient normale par la suite ;
- baisse modérée et transitoire dans le temps delddité de la corde vocale du c6té de la glande
traitée.

Cing patients souffrant d’hyperparathyroidie seeireda leur dialyse ont également été traités par
HIFU, sans effet indésirable grave mais avec ufieaeifté variablé’.

Lors de ces essais réalisés dans les centresdi@spitle Pise, Sofia, Marseille, Oxford, Barceldhe
est apparu que l'acces des glandes parathyroidats difficile : seulement 12% des patients
diagnostiqués pouvaient bénéficier d'un traitemdiftU. Il a donc été décidé de surseoir au traitdmen
de cette pathologie avec I'Echopulse®.

6.4.2.1. Etudes ex vivo et in vivo visant a s'assurer du cordle de la taille des Iésions
générées par échothérapie

Des études ex vivo visant a s’assurer du contréldaille de Iésion et de la reproductibilitéleler
création en pratique de routine quelles que staésntonditions de traitement (profondeur de la wme
conditions de couplage patient-machine) ont étéémeren collaboration avec le laboratoire CIMU a
I'Université de Washington (Seattle, USA), aveqliée du Professeur Joo Ha Hwang. Le laboratoire
CIMU jouit d’'une réputation internationale trés ionfante sur le sujet des HIFU depuis de hombreuses
années, ainsi que d'une trés bonne connaissaneaxigesices d’'organismes réglementaires tels que la
FDA en termes de documentation scientifique.

= Etablissement du modéle de contrdle
Une premiére phase des études ex vivo, menée éhe02011 a permis une étude exhaustive de
l'influence des différents paramétres intervenamsde réglage d’'un pulse HIFU (comme par exemple
la puissance émise ou la durée du tir). Ceci anguréené dans des conditions expérimentales proches
de la réalité clinique et en recréant les variatiassociées (différentes épaisseurs de peau edifésr
profondeurs de traitement).
En tout lors de cette premiere phase, plus de &8drs individuelles ont été créées et étudiées,
permettant d'établir un modele sophistiqué de édatde la puissance in-situ. Ce modéle est basé sur
la relation entre le temps d’apparition de phénaaébullition, visible a I'échographie, et la pgasice
acoustique réellement délivrée in situ, présergérei 1. Ce modele et la méthode de contrble agsocié
ont fait I'objet d'un dépbt de brevet.

= Validation ex vivo du modéle de controle
La deuxieme phase des études ex vivo a permisrderdéer comment le modele proposé permet de
contr6ler de facon fiable la taille des lésiongestpar HIFU. Un total de 600 tirs HIFU ont ét&etfiés

28 AJR Am J Roentgenol. 2010 Oct;195(4):830-5
29 Nephrol Dial Transplant. 2012 Jan;27(1):76-80
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au cours de cette phase avec différentes procéclmdglates. La Figure 2 présente les résultatsigss
a la procédure retenue, en termes de variatioredeetie et de hauteurs des Iésions individueliesas,
montrant la tres bonne répétabilité des lésionsgmal’importante variation des conditions
environnementale (épaisseur de la peau, profortketraitement).

TMark vs Intrasample relative power (#=506)
12 T T T T T

tMark ®)
)
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Figure 1 — Temps d’apparition des marqgues hyper@ehes (iax) €n fonction de la puissance
disponible au point focal, pour 'ensemble des itndividuels ex vivo (session 2011).La courbe rouge
correspond au modele associé.
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Figure 2 — Histogramme de variation des tailledékon pour la procédure de traitement retenue
(diamétre et hauteur)

= Etudes in vivo
Afin de valider les résultaex vivoobtenus, THERACLION a mené des étuitegivo*, avec pour but
principal une maitrise toujours meilleure de |Hdaét de la forme des Iésions créées. Ces étuded®d
meneées en collaboration avec le centre de rechdechiEcole Nationale Vétérinaire de Maisons-Alfort
avec I'approbation du comité d’éthique. Les traeims ont été effectués sur le foie de lapin pae voi
extracorporelle.
Au total, une cohorte de plus de 70 cas de traitésna pu étre acquise a ce jour, constituant une
importante expérience et fournissant I'assurangaealirés bonne maitrise du traitement HIFU :
- Obtention de taille de lésion contrdlée avec unenbaconnaissance des marges de traitement
attendues, comme présenté Figure 3 ;
- Validation de la bonne qualité du traitement padéthistologique, permettant de démontrer
I'absence de cellule viable dans la zone traité#l par macrophotographie ;
- Absence d'effets indésirables, notamment de bruderpeau, y compris dans le cas complexe
de la peau du lapin du fait de sa pilosité.
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Procédure retenue

Figure 3 - Marges de traitement obtenues dans $eddane Iésion de 19 tirs (orange : diameétre
médian de la Iésion (11mm), rouge: taille maxim{a® 7mm), vert taille minimale, 9,7mm). Basé sur
un total de 19 cas obtenus in vivo

THERACLION posséde une base pré clinique trés salmhstituée de données obtenue a ladwis
vivoetin-vivo. Cette base a permis de construire les procédlimégues utilisées aujourd’hui en routine
avec l'assurance de :
- la maitrise de la taille des lésions créées, duissien termes de qualité de destruction (absence
de cellules viables dans les régions lésées) datemes de maitrise des marges (erreur attendue
latéralement de +/- 0,8mm) ;

- la maitrise des effets secondaires potentiels moknt brdlure de peau ou Iésions en dehors de
la zone souhaitée.

Ces éléments constituent pour THERACLION une basedolide permettant de fournir les assurances
nécessaires aux cliniciens utilisant la machineesuindications actuelles. Egalement, ce savaie-fa
constitue les fondations permettant le développé¢aems les prochaines années.

6.4.3. Etudes cliniques sur I'adénofibrome du sein

Deux études de faisabilité cliniques sur le tragatrde I'adénofibrome du sein ont été conduites en
Bulgarie et en France. Elles ont donné lieu pauite a une présentation des résultats dans 7&ongr
entre juin 2012 et octobre 2013 via un poster «adbdund-Guided HIFU Treatement of Breast

Fibroadenoma » par les Professeurs Kovatchevay@tdBoulanger, Guglielmina, Poncelet, Laurent et
Abehsera.

6.4.3.1. Etude clinique en Bulgarie

Cette étude a été conduite par le Professeur Rukesséovatcheva, principal investigateur, CHU de
Sofia, Bulgarie, suite & un accord du Comité d'dtlei de I'Université donné le 8 mars 2011. L’étude a
porté sur 21 patientes qui ont été traitées partbéhapie entre mai 2011 et septembre 2012. Cetle é

a démontré d’excellents résultats alors qu'auctet sécondaire n’est a reporter.

6.4.3.2. Etude clinique en France

En complément de 'étude bulgare, une seconde étudcentrique a été réalisée en France, avec
comme investigateur principal le Docteur Loic Boger, CHU de Lille, les Docteurs Jean-Noél
Guglielmina et Marc Abehsera de I'Hbpital Américdim Paris, le Docteur Edouard Poncelet du Centre
Hospitalier de Valenciennes. Cette étude a ét@ia@topar I'AFSSAPS le 16 mai 2011 et par le Comité
de Protection des Personnes désigné par le Mimiglda Santé (celui de Saint Etienne) le 4 juillet
2011. Comme en Bulgarie, I'étude a montré d'exoedleésultats tandis qu’aucun effet secondaird n’es
survenu.
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6.4.3.3. Reésultats de ces études cliniques

En Bulgarie, 27 adénofibromes d’'un volume moyerl@ecentimétre ont été traités sur 21 patientes
agées de 29 ans en moyenne (I'age des patieniastvde 16 a 52 ans). Un adénofibrome par patiente
a été traité sur 17 patientes, deux adénofibroraepatiente ont été traités sur deux patientesomst t
adénofibromes par patiente ont été traités sur gatigntes. Le temps médian de traitement parrgatie
est de deux heures et dix minutes (le temps miniteataitement étant d’'une heure et dix minutes, et
le temps maximal de trois heures et quarante cingtes).

En France, 24 adénofibromes d’'un volume moyen 8¢ 8entimétres ont été traités sur 21 patientes
agées de 37 ans en moyenne (I'age des patieniastvde 18 a 48 ans). Un adénofibrome par patiente
a été traité sur 20 patientes et quatre adénofisamt été traités sur une patiente. Le temps méidia
traitement par patiente est d’une heure et quacinéeminutes (le temps minimal de traitement étant
d’'une heure, et le temps maximal de trois heuréete minutes).

Réduction du volume des adénofibromes dans le temfsn %) :

Réduction en volume (%) Début 2 mois 4 mois 6 mois 9 mois 12 mois 24 mois
n = nombre de fibroadénomes n=51 n=47 n=42 n=39 n=22 n=19 n=2
Moyenne (%) - -34% -48% -58% -67% -72% -78%
Ecart type(o/o) 19% 22% 17% 13% 11% 1%

Source THERACLION — Récapitulatif de deux études cliniqéetisées par la Société

Les résultats de cette étude font ressortir undiaraton graduelle des résultats obtenus au coena
période d'observation dans un certain nombre de 8as mois apres le traitement, 39 des 51
adénofibromes traités dans le cadre de I'étudenvtger volume moyen se réduire de 58%. Douze mois
apres le traitement, le volume moyen de 19 desde@hdfibromes traités a diminué de 72%, et les
résultats vingt-quatre mois apres le traitement &at d'une diminution du volume moyen de deux
adénofibromes de l'ordre de 78%. Cette étude metxengue I'efficacité du traitement et permet de
constater I'amélioration des résultats obtenuscsutains adénofibromes jusqu’a vingt-quatre mois
apres le traitement.

Réduction moyenne du volume (% de réduction du volme en fonction du nombre de mois sur la
base des études cliniques menées en France et eigBuie) :

Suivi (en nombre de mois)

M M3 M6 M9 M12 M15 M18 M21 M24

Réduction du volume (%)

-78%

-100 -

Source THERACLION — Récapitulatif de deux études cliniqéetisées par la Société

Le Conseil Médical Sein de THERACLION, Conseil cas@ de chirurgien, radiologue, radiologue
interventionnel, anapathologiste, endocrinologue jugé ces résultats trés satisfaisants, et ont
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particuliérement insisté sur le fait que I'objegiemier a atteindre par I'échothérapie est laatitipn

des symptémes chez la patiente :
- Disparition de la douleur ;

- Disparition de la masse palpable ;

- Disparition de l'anxiété ;

- Disparition des éventuelles manifestations disgresgs.

Ces disparitions des symptdmes devant étre coregl@iEr I'atteinte de deux objectifs secondaires :

- la satisfaction de la patiente, mesurée par lesnggs a un questionnaire soumis a la patiente

lors de sa visite de suivi six mois apres l'interven ;

- lamesure objective de la réduction de volume derfeeur au fil du temps. Dans sa réunion du
11 juin 2013, le Conseil Médical Sein de THERACLI@Nstimé que les réductions de volume
constatées lors des études clinigues en Bulgarienet-rance étaient satisfaisantes et

représentaient de bons objectifs a se fixer paupitechains traitements.

Etude satisfaction
Non Réponses Oui
* Ressentez vous un confort accru dans vos activités 0% = 100%
quotidiennes?
0% I 100%

* Referiez vous le traitement si nécessaire?

* Recommanderiez vous ce traitement?

¢ Etes vous satisfaitdu rendu esthétique?

¢ Le traitement a-t-1l répondu a vos attentes?

* Etes vous satisfait de I’effet du traitement sur les

symptomes?

Source : THERACLION - Questionnaire remis a

I'intervention

0%

| oo

0%

100%

0%

0%

100%

un échantilloa platientes six mois apres

Composition du Comité Médical Sein de THERACLION :

100%

SPECIALITE PAYS VILLE
Dr Roussanka Kovatchevia Endocrinologie Bulgarig igSof
Royaume-
Pr Michael Douek Chirurgie Uni Londres
Royaume-
Dr Sasha Usiskin Radiologie Uni Londres
Oncologie
Pr Annette Hassenburg Gynécologie Allemagne Freiburg
Pr Richard Villet Chirurgie France Paris
Dr Anne Vincent Salomonp  Anatomopathologie Francsg risPa
Dr Alessandro Napoli Radiologie Italie Rome
Dr Vincente Martinez Radiologie Espagne Madrid
Dr Leila Akpolat Basci Gynécologie Allemagn¢ Bofiro

70



6.4.3.4. Prochaines études cliniques sur I'adénofibrome duen

Deux nouvelles études cliniques ont été démartagsegroisieme aura lieu aux USA a partir du sdcon
trimestre 2014:

- Guy's & St Thomas, King's College, Londres, GrarBeetagne, investigateur principal,
Professeur Michael Douek. L’accord a été conclu détépital en juillet 2013, I'avis favorable
du Comité d’Ethique de I'établissement recu enesapte 2013. Les premiéres inclusions de
patientes se sont faites en janvier 2014. L'étunléepsur 50 traitements et devrait se terminer
aprés une année de suivi fin 2015-début 2016. elfjpremier de cette étude est de tenter de
réduire les temps de traitement. THERACLION etref@seur Douek cherchent a savoir si un
traitement de la périphérie de la tumeur serafisarit pour la dévasculariser et en provoquer
la nécrose.

- Université de Tubingen, Allemagne, investigateungpal, Professeur Markus Hahn. Le
traitement de I'adénofibrome du sein consiste &aasé&e une fraction de la tumeur. Celle-ci une
fois dévascularisée, régresse presque totalemém s résultats cliniques observés. Le
traitement d’'un cancer du sein nécessite le trateme I'intégralité de la tumeur ainsi que celle
des marges I'entourant. THERACLION et I'Université Tubingen en Allemagne ont conclu
un accord d’étude clinique par lequel le Profes?darkus Hahn, investigateur principal,
tentera de développer une technique de traitenuerestiereté de la tumeur. Cette étude qui
a fait I'objet d’'un accord du Comité d’Ethique dddpital Universitaire porte sur 20 patientes
et, a date de I'enregistrement de ce Document de,B&a patientes ont déja été traitées. Un
succes sur le traitement de ces adénofibromed aapremiére étape franchie dans I'approche
du traitement d’'une tumeur cancéreuse du seingbentiéérapie.

- THERACLION a conclu un accord avec I'Université deginie, USA, pour la réalisation
d’'une étude de faisabilité sur le traitement ddéi@gofibrome du sein, en vue de I'obtention par
la FDA d’'une IDE, puis ultimement d’'une autorisatide commercialisation de I'Echopulse®
(PMA) aux Etats-Unis pour le traitement de cettthplgie par échothérapie. L'accord de la
FDA a été obtenu le 6 février 2014 et I'essai glire de faisabilité porte sur 20 patientes.

6.4.4. Prochaines études cliniques sur les nodules thyraghs

Une étude est envisagée avec I'lRCC (Institut din®ehe Clinique) Arcispedale di Reggio-Emilia.(It)
Investigateur principal le Dr. Roberto Valcavi. tee¢tude a pour objectif le traitement non invesi
nodules thyroidiens par échothérapie sous conéé@egraphique pre/post traitement avec agent de
contraste afin d'évaluer immédiatement I'efficaditéraitement.

6.4.5. Potentiel de développement dans d’'autres indicatian

A ce jour, THERACLION souhaite focaliser ses effosur le développement de ces activités sur les
tumeurs bénignes du sein et de la thyroide.

Néanmoins, certains sites cliniques prestigieuxfaihta demande d'utilisation de I'Echopulse® pour
conduire des études qui pourraient offrir a tereegblutions de traitement non-invasif pour lesesn

du sein et de la thyroide. THERACLION a acceptérd’@ssociée aux études suivantes.

6.4.5.1. Cancer du sein

Voir plus haut le protocole établi avec I'Univeésde Tibingen en Allemagne, premiére étape pour le
traitement d’une tumeur avec une marge de tissas sa

L’Institut Curie de Paris a également contacté TIHERION pour réfléchir ensemble a un protocole
d’étude clinique sur cette pathologie. Certaingpeancers in situ seraient traités par échotlerapis
quelques semaines plus tard les patientes seogiérées. Une étude histologique de la piece peaitett
alors d'évaluer l'efficacité de I'échothérapie. Déshanges de documents entre I'Institut Curie et
THERACLION ont eu lieu, un projet de protocole & éédigé par THERACLION. Celui-ci est
actuellement examiné par I'Institut Curie, pour adement et complément.
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6.4.5.2. Cancer de la Thyroide

En plus de I'étude de faisabilité sur 'adénofibedecrite ci-avant, I'Université de Virginie, USA,
également proposé a THERACLION de conduire et fiearune étude clinique sur la faisabilité
d'utilisation de I'échothérapie pour le traitementcancer de la thyroide. Le Docteur David Sonka se
le principal investigateur de I'IDE sur cette étuglé devrait soumise au cours du premier semestre
2014.

6.4.5.3. Traitement palliatif de la douleur provoquée par les métastases osseuses.

Le traitement palliatif de la douleur provoquée [ métastases osseuses par HIFU a fait I'objet
d’études cliniques par des sociétés utilisantdamaance magnétique comme systéme de repérage des
métastases et comme systéeme de guidage du traitdmenésultats de ces traitements par HIFU sont
jugés satisfaisants et trés prometteurs. Cepetidtligation d’'une machine de résonnance magnétiqu
implique des colts de traitement beaucoup plugélgue si le repérage et le guidage pouvaient étre
effectués par une imagerie par ultrasons comme aélisée par I'Echopulse. D’ou l'idée de tenter d
combiner I'efficacité des HIFU dans le traitementabs douleurs & un co(t inférieur par I'utilisatio
d’'une machine d’échothérapie a guidage par ultsmymme I'Echopulse.

Une étude sur le traitement de la douleur des haéis osseuses a donc été initiée avec I'Institut
Gustave Roussy (IGR) de Villejuif (investigateumpipal, Professeur Thierry de Baere). Cette étude
se donnait pour objectif de vérifier la sécuritdaetaisabilité de I'utilisation de I'échothérap@idée

par ultrasons pour réduire la douleur ressentiél@spatients sur lesquelles les méthodes tradéites

(par exemple la radiothérapie) n'avaient pas dtefette étude approuvée par le Comité de Protectio
des Personnes de Bicétre le 18 juillet 2012, paid’ANSM le 24 juillet 2012 a été stoppée apreés le
traitement de 3 patients. En effet, en raison daille des Iésions a traiter les durées de tratarétaient
beaucoup trop longs : jusqu’a 5 heures. Il a deé@adécidé avec I'IGR d’attendre que THERACLION
développe une nouvelle sonde permettant de réthgréeemps de traitement avant de continuer les
essais.

6.4.5.4. Publications a venir relatives aux études cliniguesmenées par la
THERACLION

Calendrier prévisionnel des prochaines publicat@iméques de THERACLION :

- Soumission début 2014 pour une publication atierau T2 2014 dans le Bulgarian Breast
Fibroadenoma Feasibility Study (21 patients) a fi@suivi ;

- Soumission au T2 2014 pour une publication atiendu T3 2014 dans le French Breast
Fibroadenoma Feasibility Study (21 patients) a tlesuivi ;

- Soumission au T3 2014 pour une publication atteral T4 2014 dans le French & Bulgarian
Breast Fibroadenoma Feasibility Studies (42 pat)antl an de suivi ;

- Soumission fin 2014 pour une publication attendueT2 2015 dans le Bulgarian Breast
Fibroadenoma Feasibility Study (21 patients) admsuivi ;

- Soumission début 2014 pour une publication atterall T2 2014 sur une étude dans Thyroid
Nodule patient (1 patient) & 9 mois de suivi.

6.5. STRATEGIE ET DEVELOPPEMENT

6.5.1. Externalisation de la fabrication

Compte-tenu de moyens humains et financiers linditée jour, la Société a décidé de concentrer ses
ressources sur les activités qu’elle considére apmesplus créatrices de valeur :

- larecherche et le développement du dispositifaleement innovant par HIFU Echopulse® ;
- la mise en ceuvre d'études cliniques ; et
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- la commercialisation du dispositif Echopulse® et dervices associés.

Ces trois activités clés pour le développementdsdciété nécessitent des investissements corporels
relativement limités et peuvent facilement étreatisionnées selon I'évolution de la Société.

La Société a ainsi fait le choix de sous-traitdalaication du dispositif Echopulse® tout en camaat

la maitrise du design et le contréle de la qual&dabrication. La sélection des sous-traitantspanr
I'équipement que pour les consommables s'est peueeles fournisseurs spécialisés et ayant les
compétences et un savoir-faire reconnu en la neati&fin d'établir des relations durables avec ses
principaux fournisseurs permettant de sécurisesipgsovisionnements des différents composants ainsi
que la production de 'Echopulse® et des consomesAIHERACLION a conclu des contrats-cadre
avec la majorité de ses fournisseurs (se référepamagraphe 22.2 « Contrats conclus avec les
fournisseurs »).

Du fait d'un processus de fabrication des proddéda Société complexe et exigeant, notamment en
raison de la réglementation applicable et des cablies charges imposés par THERACLION, le choix
des sous-traitants a été conduit selon trois liglivestrices :

- capacité de production en cohérence avec le plaéwdoppement de la Société ;
- qualité des produits et des prestations fournis ; e
- pérennité et garantie de la qualité des approvigioments.

La qualité des produits ainsi que la pérennité reéstions avec les fournisseurs sont d’autant plus
importantes car ce ne sont pas uniquement le digeshopulse® et le kit de consommables EPack®
qui ont obtenu le marquage CE mais également liebhkedu processus de fabrication et d’assemblage
du dispositif. En effet, dans le cadre des cedifans obtenues, THERACLION doit inclure I'ensemble
de ses sous-traitants et fournisseurs interverart k& processus de fabrication et d’assemblagesie
produits. Si I'un d’entre eux devait étre changé sl modifiait son processus de fabrication ou
d’assemblage, THERACLION devrait formuler une ndlevelemande de certification auprés de
I'organisme notifié choisi pour délivrer le marqeagE.

Dans le cadre de la délivrance du marquage CE, {HRON a également été certifiee ISO
13485:2003. Cette norme précise les exigences ylenses de management de la qualité pour
l'industrie des dispositifs médicaux, visant a gdirda sécurité et la qualité des produits ou ises/
commercialisés depuis la conception jusqu’au regyel

Suite a l'audit de renouvellement conduit le 7 boto2013 par I'organisme notifié SGS, le marquage
CE de la machine a été confirmé.

De méme, la certification 1SO 13485 de la socié&éarenouvelée : aucune non-conformité, méme
mineure n'a été identifiée dans le systéeme qudétéentreprise.

La majorité des fournisseurs ou sous-traitants HERACLION est également certifiée 1SO
13485:2003 ou I1SO 90001:2000, norme plus générate th norme 1ISO 13485:2003 est issue.
VALTRONIC, TERASON sont certifiees 1ISO 13485:2008IASONIC et SAIREM disposent de la
certification ISO 9001:2000 et VERMON bénéficieaguia elle, des certifications ISO 9001:2000, ISO
13485 :2003 et ISO 14001.
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THERACLION a six principaux fournisseurs ou souwstants. Leurs roles respectifs dans le processus
de fabrication de I'Echopulse® et de 'EPack® gordtsentés ci-dessous :

Fournisseurs

Réles dans la fabrication
de I'Echopulse® et des
EPack®

Bref description des fournisseurs

VALTRONIC

Approvisionnement de
I'ensemble des piéces non
critiques, assemblage et
vérification des dispositifs

Echopulse®

VALTRONIC est un groupe suisse reconnu comrmnile
'un des leaders mondiaux pour ses solutions
d'intégration appliquées a des produits médicaux
industriels a haute valeur ajoutée depuis les sous-
ensembles microélectroniques et mécaniques jusgy’au
systémes complets.

IMASONIC

Fourniture du transducteur de
thérapie HIFU

IMASONIC est une société francaise, spécialisés dan
le design et la fabrication de transducteurs wtrases
de spécialité. IMASONIC congoit et produit des
capteurs et des sondes a ultrasons pour des djgplca
aussi dans la santé, la sOreté que le control@dual

VERMON

Fourniture de la sonde
d'imagerie

VERMON est une société francaise et figure parsii|le
leaders mondiaux de la technologie des composes
piézoélectriques. VERMON est spécialisée dans |e

design et la fabrication de transducteurs ultraszsio
destinés au diagnostic médical. L'effectif de laiét#
est de 100 personnes.

JI&A

Fourniture du générateur de
puissance HIFU

JJ&A est une société américaine spécialisée dang
design et la fabrication de générateurs HIFU pesr d
applications scientifiques ou médicales.

e

TERASON

Fourniture du module
d'échographie

TERASON, filiale du groupe américain Teratech
Corporation, est I'un des spécialistes mondiaux des
technologies de diagnostic par ultrasons (échogsph
TERASON utilise des technologies directement
dérivées des utilisations militaires (radar, satar
technologies de télécommunications). TERASON est
notamment sous-traitant de groupes tels que Siemgns
Brainlab et Endocare. Les systéemes TERASON sont en
outre employés en chirurgie cardio-vasculaire, en
radiologie interventionnelle, en endocrinologieet
néphrologie.

STATICE
SANTE

Approvisionnement et
intégration des kits de
consommables

Fabrication de la membrane du
kit

STATICE SANTE est une société francaise de servjces
en conception, développement et fabrication d'imtplg
d'instruments et d'équipements de laboratoireust p
particulierement, dans la transformation des
biomatériaux.

Aujourd’hui, le processus de fabrication d’un disigbEchopulse® dure environ cing mois : trois moi
pour la fabrication des différentes pieces compiobBohopulse® puis transmission a I'assembleur
VALTRONIC et deux mois pour I'assemblage et lesstele conformité.

Avec une montée en puissance de la productiomplepsus de fabrication d’un dispositif Echopulse®
pourra par la suite étre réduit a 3 mois.

A la réception de chacun des dispositifs, THERACQMIEffectue les tests et vérifications nécessaires
et appose ensuite le marquage CE avant la livragid@acquéreur.
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La chaine logistique de fabrication de I'Echopuls=®pilotée par THERACLION qui passe commande
aupres de chacun des fournisseurs des différeéteedlts et/ou sous-ensembles en précisant les
spécificités des éléments nécessaires.

= Chaine logistique pour les commandes de I'Echopul®e

Commandes - Supply Chain Commandes Sous-systémes
clients Managfw L} (Valtronic)
Composants

critiques
Controle Qualité
J THERACLION

Intégration

Controle Qualité
THERACLION
@ticien
R Livraisons
i clients

Source THERACLION - Chaine logistique Echopulse®

Supetvision

= Chaine logistique pour les commandes d’'EPack® :
Commandes | Supply Chain Commandes Fabrication des
clients Management TH-Kits
Confrole Qualité
THERACLION

\igisticien

Supetvision

|
Livraisons |

clients

Source THERACLION - Chaine logistique EPack®

6.5.2. Modele économique, politique prix et remboursement

Le modéle de THERACLION est fondé sur la vente :

- déquipement Echopulse® ;
- de consommables a usage unique EPack® ; et
- de contrats de maintenance et de service apres:vent

Pour les premiers pays de commercialisation (sérgéfau paragraphe 6.5.3 « Stratégie de

commercialisation et de distribution»), les tadésbase envisagés sont de 350 000 euros horgiaxes
le dispositif Echopulse® et de 300 euros hors taaesonsommable EPack®. Le colt annuel du contrat
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de maintenance, estimé en moyenne a 7% du colégiédement, variera en fonction du niveau de
prestations choisi par le client.

Ce modele de vente permettra dassurer un flux eeenus récurrents & THERACLION,
particulierement lorsqu’une base installée sigatfie sera créée.

Ultimement la politique tarifaire sera définie ame géographique et tiendra compte notamment des
politiques locales de couverture-maladie et duauvee prise en charge des interventions réalisées e
utilisant le dispositif Echopulse®.

L'objectif consistera a positionner le remboursemeées actes d'échothérapie afin qu'il soit
concurrentiel par rapport au standard de référdaaghirurgie, voire certaines techniques de chieur
mini-invasive. Le bénéfice patient étant évident, hénéfice économique permettrait une diffusion
rapide de la technique. A titre de référence, adee d'enregistrement du document de base, une
chirurgie dans le secteur public en France étaibmirsée environ 1 400 euros pour I'adénofibrome et
2 300 euros pour le nodule thyroidign

En Europe de I'Ouest, la mise en place de rembmests spécifiques a I'échothérapie des nodules
thyroidiens et des adénofibromes du sein est néicessu succes commercial de 'Echopulse®. Les
délais d’obtention d’'une telle nouvelle nomenclatuarient de pays a pays : de un a plus de trgis an

Italie : Il est & noter qu’en Italie, 'assuranemt FASI propose déja un remboursement des treitsm
HIFU (2 000 euros pour le adénofibrome du sein) ;

Allemagne : THERACLION a effectué, via l'organismgpécialiste dans le domaine des
remboursements GVN, une demande aupres de I'assuparblique allemande TKK pour obtenir le
remboursement des actes dans 10 hépitaux (de & 2@BDO0 euros). Les conclusions de cette demande
sont attendues pour le second semestre 2014 ;

Royaume-Uni : Apres I'obtention d’un rapport faviole sur I'efficacité et la sécurité des traitements
d’échothérapie (rapport commandé au King's Coliégé.ondres est attendu dans les prochains mois),
les procédures pratiquées avec I'Echopulse® dewréitee remboursées entre 1 500 Euros et 2 800
euros ;

En France : dans l'attente de I'obtention d’'un cegécifique, THERACLION propose a ses clients
potentiels d’effectuer la demande dérogatoire défication des actes chirurgicaux concernés aupres
de leur CPAM de tutelle (1 400 a 2 300 euros). bei&é ne dispose cependant pas de visibilitéesur |
délai d’octroi des autorisations ;

Pays acceptant le marquage CE : Les pays d'Eurep&st, la Russie, la Turquie, le Moyen-Orient,
certains pays d’Asie et d’Amérique Latine acceptemharquage CE et disposent de homenclatures de
remboursements beaucoup plus souples. Les habitglgziement direct de « reste-a-charge »
importants par les patients ou bien par les assasasanté privées font de ces pays des opportunités
commerciales intéressantes pour THERACLION, quéyedbppe ses réseaux de distribution.

Le retour sur investissement du dispositif Echog®lIsera fonction du nombre de procédures effectuées
par an, ainsi que du niveau de remboursement péatigr les pathologies visées par THERACLION.
A titre illustratif, sur la base d’'un niveau de t@marsement de 1 500 euros par acte thérapeutique,
THERACLION estime qu’un centre d’échothérapie paitratteindre son seuil de rentabilité a partir de
70 procédures par an pour une machine utiliséentlidrans ; ce méme seuil est de 100 procédures pour
un niveau a 1 200 euros par acte.

30 Caisse Nationale d’Assurance Maladie
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Profit (€) Niveau de remboursement
par traitement*®

400000 .
350 000 2500€
300 000
250 000 2000 €
200 000
150 000 1500€
100 000
1200€
50 000
0
-50 000
-100 000 Nombre de traitements par an

Source THERACLION — Amortissement du dispositif Echopulég@®@VA (20%) et contrat de
maintenance inclus

6.5.3. Stratégie de commercialisation et de distribution

6.5.3.1. Phase de pré-lancement commercial

A limage de nombreuses autres sociétés du seictiraduisant sur le marché une technique médicale
innovante, aprés I'obtention du marquage CE delgpositif Echopulse®, THERACLION a initié une
phase de pré-commercialisation de celui-ci, qutisi@e autour de 4 priorités stratégiques :

i. adoption de la technique : faire valider celle-air mles leaders d’opinion de renommeée
internationale. L’objectif est que ces leaders dimm deviennent les ambassadeurs de
I'échothérapie THERACLION, publiant leurs travaypgrticipant & des congres et séminaires
pour faire de la solution THERACLION une alternatide référence aux méthodes
traditionnelles ;

ii. sensibilisation des patients a Il'existence d'unterahtive aux traitements existants et
constitution d’'un réservoir de patients potentigfgesse et internet, qui ont été des vecteurs
importants pour le recrutement de patients lorséfedes cliniques seront largement utilisés
pour informer la patientele et la diriger vers lesntres d'échothérapie équipés de
I'Echopulse® ;

ii. mise en place d'une stratégie visant a obten@rtdoursement de la procédure propre a chaque
pays (voir chapitre 6.5.2 « Modéle économique,tiople de prix et remboursement »), en
utilisant la base de données médico-économiquditiares par tous les centres utilisateurs de
I'Echopulse® ou THERACLION mettra en place un régisx cette fin ;

iv.  consolidation et développement de son réseau ttédison en recrutant une force de vente et
en négociant des partenariats avec des distrilsuteuagents commerciaux.

Lors de la phase de pré-lancement, THERACLION vaagcentrer sur trois principaux types de
clients :

» les leaders d’opinion,le plus souvent chefs de service dans des hopitawersitaires, ou le
co(t de I'équipement et de son fonctionnement petdtee affectés sur leur budget recherche ;
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Validation des autorités réglementaires Remboursement

R&D . : Lancement
N Pré-lancement commercial 3
Essais cliniques eelancement comipercia commercial

London. King's College. Nov 2013 — ° University Hospital Tiibingen. Nov 2013
¢ Prof. Douek ¢ Dr.Hahn
¢ Chirurgien du sein ¢ Chirurgien du sein

American Hospital of Paris. 2011
* Dr. Abehsera

* Radiologiste o Marien Hospital Bottrop. Fev 2013

* Dr. Kolberg
¢ Gynecologue

Hopital des Diaconesses. Jan 2014

« Prof. Villet ) J

¢ Chirurgien .'—-— s -
———— o  Arcispedale - IRCCS Hospital. Jan 2014

Instituto Tumori ~ IRCCS. Milan. Jan 2014 &——— * Dr.Valcavi

s Prof.Parizza * Endocrinologue

* Radiologiste interventionnel .—,—.

Umberto | Hospital. Nov 2013 —eo University Hospital Sofia. 2009

¢ Prof. Catalano ¢ Prof. Kowatcheva

* Radiologiste interventionnel * Endocrinologue

Source THERACLION — Cartographie des sites de référence®'arimestre 2014

Outre le site commercial du MarienHospital de Bygitten Allemagne ou le Docteur Kolberg recoit
régulierement les prospects de THERACLION intérepstir observer le déroulement d’un traitement,
THERACLION a conclu des accords avec de prestiggies européens qui démontrent, localement et
internationalement I'intérét de I'échothérapieest Avantages de la solution THERACLION :

- Allemagne : Le Centre Hospitalier UniversitaireTdéingen, Professeur Hahn ;

- Royaume-Uni : Guy’s & St Thomas, King's Collegeldamdres, Professeur Douek ;

- France : Hopital des Diaconesses avec le Profe¥étret 'HOpital Américain de Paris, I'un
des sites cliniques investigateurs frangais ayantigpé a ’homologation de I'Echopulse,
Docteur Abehsera ;

- ltalie : I'Instituto Tumori de Milan, Professeuritaza, Hopital Umberto®lde I'Université de
Rome, Professeur Catalano, I'Arcispedale Santadvdmiova, Docteur Valcavi.

* les « early adopters »entrepreneurs du secteur privé cherchant a diftéeeleur offre face a
leurs concurrents ;

Le segment de clientéle des « Early Adopters »uassegment particulierement intéressant pour
THERACLION : Il s’agit le plus souvent de granddsiques privées dont le niveau du plateau
technique peut rivaliser avec celui des CHU : cet stes entrepreneurs qui ont compris que la
technologie de pointe est un différenciant critigue qualité de leurs équipements et infrastrusture
hospitaliéres leur permet d’attirer les meilleudsdecins de leur secteur : un autre avantage cdrhpéti
gue ces centres savent mettre en avant dans leunwoication.

Pour eux THERACLION a développé un outil de comroation internet, le « PatientPull » qui permet
d’'informer les patients potentiels que dans celitéque est installé un centre d’échothérapie, une
alternative aux techniques chirurgicales classiqguesini-invasives.

THERACLION a utilisé le PatientPull lors des étudbsiques conduites en France et en Bulgarie, pour
recruter les patientes devant recourir a I'ablatienleur adénofibrome et a pu constater I'effiécit
d’Internet quand il est bien utilisé avec les bondeurs de recherche et la bonne sélection de ciésts-

A fin novembre 2013, THERACLION a recu spontaném@ains tenir compte donc des demandes
arrivant directement dans les sites hospitalies§) demandes de patients demandant ou ils pourraient
bénéficier des avantages de I'échothérapie. Lengti'accélére depuis une récente amélioration de la
plateforme web de THERACLION : 120 demandes enlwet@013, et 140 en novembre.

78



Le MarienHospital de Bottrop qui utilise le Patieall estime recevoir une demande par jour. Au total
la fréquentation des sites (.com — dont les pagétakens et en bulgares —; .fr ; .de et .ru)desplus
de 30 000 visites par mois.

« les centres médicaux de pays émergents) le marquage CE est accepté et dans lesquels la
prise en charge par I'assurance santé publiqué péssun enjeu : paiement par les patients ou
prise en charge par des assurances santé priafeslés pratiques courantes.

Pré-lancement
commercial

EU 13

Suisse

Russie

Turquie

Arabie Saoudite/ EAU
Afrique du Sud

Hong Kong/Singapour
Inde

Corée du Sud

Chili

Argentine

Pérou

Bolivie

Il s’agit des pays de I'Union Européenne de I'EsfTurquie, la Russie, I'’Arabie Saoudite, les pdys
Golfe, I'Afrique du Sud, la plupart des pays d’Anggre du Sud, enfin des pays d’Asie comme I'Inde,
la Corée du Sud, Singapour et Hong Kong.

6.5.3.2. Lancement commercial & grande échelle

A lissue de cette phase de pré-lancement d'unéedvariable, probablement 1 a 2 ans en Allemagne,
Italie et Grande-Bretagne, au moins 3 ans en Fraéteitera le lancement commercial a grande échelle
Le lancement commercial s’appuiera sur la politigige remboursement établie dans chaque pays
pendant la période de pré-lancement, pour élaadiate des clients de THERACLION.

Dans les centres hospitaliers publics I'acquisiti@s €équipements Echopulse® devra s'inscrire dans
des processus décisionnels budgétaires annuelpraesssus d’achat de consommables EPack®, eux
ne poseront pas de probleme, une fois I'acquisd®fiéquipement réalisée.

Le secteur privé s'affranchit de ces contraintasprise de décision y est tres rapide. La rentébili
économique de I'échothérapie THERACLION devraitnpettre une croissance importante sur ce
secteur.

La seconde phase d’expansion commerciale deviaitteléa partir de 2017 et correspond aux pays ou
I'obtention d’une certification réglementaire sgigie et/ou certains développements sont nécessaire
Les pays concernés par cette seconde phase setamment les Etats-Unis et la Chine.

Concernant plus spécifiquement les Etats-Unis, iVelrsité de Virginie et THERACLION ont déposé
le 25 octobre 2013 un dossier IDE (Investigatidd@vice Exemption) auprés de la FDA afin d’obtenir
'autorisation de démarrer des essais cliniques Isuterritoire américain pour le traitement par
échothérapie des adénofibromes du sein. Le 6 féx@i&4, la FDA a donné son autorisation pour le
démarrage de cette étude : les premiéres inclusienpatientes sont attendues pour le deuxiéme
trimestre 2014. Une fois cette procédure IDE réelisine deuxieme étude, multicentrique, devra étre
conduite en vue d'obtenir l'autorisation de commadigation de I'Echopulse® sur le territoire
américain (PMA, Pre-Market Approval). L'Universitie Columbia et le Bellevue Hospital de New-
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York ont manifesté leur intérét pour participeréude. THERACLION espére obtenir le PMA pour
I'adénofibrome du sein courant 2017.

THERACLION a également lancé une étude auprés nsutiants spécialisés et des organismes notifiés
pour se préparer a entrer sur le marché chinoisalendrier actuel prévoit la soumission du dossier
technique aupres de la CFDA en décembre 2013. &léeamen du dossier (60 jours), aux tests ptodui
dans un laboratoire choisi par la CFDA (environ 3@0rs), les essais cliniques pourront alors
commencer (environ 180 jours). L’évaluation findéela solution d’échothérapie THERACLION aura
alors lieu (180 jours). Une certification CFDA pelainc étre espérée pour le second semestre 2015.

En parallele, THERACLION planifie d’installer un aleux sites de référence a Hong Kong, ou le
marquage CE permet de déposer une demande deécagdif locale. Ces sites pourront servir de
plateforme pour la visite de clients du Sud-Esatagie et de Chine.

6.5.3.3.  Stratégie de distribution

Le modéle choisi par THERACLION est une combinaigderréseaux de ventes directes et de ventes
indirectes a travers des distributeurs, des aggnipportunistiguement des « traders » ou apparteur
d’affaires.

1 I Distribution directe
I Distribution indirecte

Distribution indirecte a horizon 2014
Distribution indirecte a horizon moyen terme

Réseau de vente directe

Le principe consiste a mettre en place un réseaentes directes dans les plus grands pays eur®péen
dont la taille de marché potentiel justifie unitelestissement : Allemagne, France, Grande-Bretagne

Dans les pays ou THERACLION vend en direct, ate t&s opérations a été nommé (ou sera nomme)
un Directeur Pays, ouvreur du marché : c’est ufegsionnel de I'industrie qui a I'expérience de la
vente d’équipements médicaux sophistiqués et égmtdfessionnalisme est reconnu et respecté par ses
premiers clients potentiels : les leaders d’opirgbles « early adopters ».

Il reporte au Directeur Général de la sociéte.

C'est un leader qui aura a mettre en place sonpéqde vendeurs équipement, d’ingénieurs
d’applications, puis de techniciens de maintenance.

En 2013, THERACLION a nommé des Directeurs PayBrance, Allemagne et Royaume-Uni (dans
un premier temps avec un statut de prestatairens3te
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En reprenant, et adaptant aux spécificités de THERAN, les standards des entreprises les plus
performantes de l'industrie, la société prévointbaucher un vendeur équipement pour un potentiel de
8 projets par an ; un ingénieur d’applications pme base installée de 20 machines.

Bien évidemment, dans les phases de lancement paysatios seront revus a la baisse pour tenir
compte des efforts de conviction et de suivi ariouris-a-vis de la clientele.

Dans l'attente de l'atteinte de ces seuils critgjle support marketing-vente, les applicationsalies,
I'installation des machines et leur maintenance aesurés par I'équipe centrale de THERACLION

L'ltalie de par sa taille aurait pu justifier la $ei en place d’'une structure directe pays. Cependant
THERACLION a choisi la voie de la distribution imelcte.

L'ltalie est le pays d’Europe ou les thérapies Ig#fU ont été déja largement adoptées : I'assurance
santé FASI rembourse les thérapies par HIFU.

Insightec a plus de machines installées en Italeedans tout le reste de I'Europe. Ces machineétént
vendues par le distributeur que THERACLION a chdiss offres Insightec et THERACLION ne sont
pas concurrentes mais complémentaires.

La performance reconnue de ce distributeur dam®teaine des HIFU a pragmatiquement guidé le
choix de THERACLION.

Pour I'heure, 'approche du marché espagnol esbrppiste. Les options de distribution seront
définitivement arrétées une fois que I'Espagnearghra ses investissements en équipement de santé.

Réseau de vente indirecte

Les pays, ou le marquage CE est accepté et oomesntlatures de remboursement souples privilégient
les remboursements par des assurances santé pivéepaiement direct du « reste-a-charge », sont
couverts par des distributeurs.

Ces pays offrent & THERACLION des opportunités ificatives de développement a court terme,
raison pour laquelle la société a développé un p@gressif de recrutement de distributeurs.
THERACLION a sélectionné des distributeurs renomns@gcialisés dans la vente d'équipements
médicaux de haute technologie et qui jouissentalexcellente réputation aupres de leurs clients.

Ces distributeurs apportent la connaissance deil@mement médical local et de la proximité
(« customer intimacy ») avec les clients.

THERACLION apporte le support de son équipe ceatnadrketing, de ses ingénieurs d’application et
de maintenance afin d’apporter aux clients potentaus les crédits technique et clinique nécessair
Progressivement, THERACLION se déchargera de cpaypune fois que les équipes internes des
distributeurs, formées par THERACLION, deviendrenffisamment performantes, techniguement et
cliniguement pour étre autonomes.

Des accords de distribution indirecte ont été nmispkace avec des sociétés locales spécialisées et
renommeées en ltalie, Russie, Turquie, Bulgarieagsp et Amérique Latine (hors Brésil pour l'insjant

Equipe centrale de support

Les opérations directes et indirectes sont suppepéar une équipe centrale de spécialistes :
- marketing (un manager et un responsable produit) ;

- application (deux spécialistes) ;
- services (un responsable intégration et plusieersomnes responsables du support technique).
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7. ORGANIGRAMME

7.1. ORGANISATION DU GROUPE

La Société ne fait pas partie d’un groupe.

7.2. FILIALES ET PARTICIPATIONS

La Société ne détient ni filiale, ni participation.
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8. PROPRIETES IMMOBILIERES, USINES ET EQUIPEMENTS

8.1. IMMOBILISATIONS CORPORELLES IMPORTANTES EXISTANTESOU
PLANIFIEES

La Société exerce ses activités dans les locauxedlerest locataire au terme d’un bail conclu prix
et conditions conformes a ceux du marché avecat®stés qui n'ont aucun lien, direct ou indirecté@av
les dirigeants de la Société. THERACLION n’est pi@aire d’aucun bien immobilier.

Société titulaire Adresse  Nature des Surface Date Echéance Loyers Loyers Loyers
du ball locaux d’entrée 2011 2012 2013
en (charges (charges (charges
vigueur incluses) incluses) incluses)
THERACLION 102, rue Bureaux 194 m2 1% juin 11 juin 30 087€ 52 113€ 57323 €
Etienne  commerciaux puis 2011 2022
Dolet 464 mz
92240 depuis juin
Malakoff 2013
+
3 places
de parking
porté a 8
en juin
2013

La Société a conclu le 11 juin 2013 un nouveau(B&W/9) a la méme adresse (intégration Yéthge)
pour un total annuel de 97 500 euros (hors chapies)20 600 euros de charges.

8.2. QUESTIONS ENVIRONNEMENTALES

Au jour de I'enregistrement du document de bas8plzEété n'est pas confrontée pour son exploitation
a des contraintes environnementales.
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9. EXAMEN DE LA SITUATION FINANCIERE ET DU
RESULTAT DE LA SOCIETE

9.1. PRESENTATION GENERALE

THERACLION, société créée en 2004, est issue d’ELMS, pionnier dans I'utilisation des ultrasons

a visée thérapeutique. THERACLION propose une gwlubnovante d’échothérapie associant thérapie
par ultrasons focalisés de haute intensité et mong par échographie pour I'ablation non-invaste
sans cicatrice de tumeurs bénignes. La technotigyieloppée par THERACLION présente aujourd’hui
une alternative a la chirurgie et aux techniqueasi-invasives dans le traitement de deux indications
les nodules thyroidiens et I'adénofibrome du ska.Société concoit, fabrigue et commercialise un
appareil ergonomique et mobile, 'Echopulse®, avesysteme « tout en un » assurant un traitement
de qualité, précis et sr.

Les résultats historigues de la Société refleteimcipalement des dépenses de recherche et
développement financées essentiellement par des agnboursables et subventions d’'OSEO et par
des émissions de valeurs mobiliéres.

Depuis sa création, la Société a levé plus de millbns d’euros dans le cadre de plusieurs toers d
table auprés de fonds d'investissement, et prifmipant auprés de son premier actionnaire, Truffle
Capital. Ces apports financiers ont fourni les oasses nécessaires pour la recherche et le
développement du dispositif Echopulse®.

Les lecteurs sont invités a lire la présente aealys la situation financiere et des résultats de
THERACLION pour les exercices clos les 31 décendixkl, 2012 et 2013 avec les états financiers de
la Société, les notes annexées aux états finam@mgonnés au chapitre 20nformations financieres
concernant le patrimoine, la situation financiétdes résultats de la Sociésédu présent document de
base et toute autre information financiére figuidants le présent document de base.

Les comptes de THERACLION ont été établis en conitgr avec les dispositions du Code de
commerce (articles L. 123-12 a L. 123-28) et Igga®générales d'établissement et de présentation d
comptes annuels (PCG 99-03 modifié par les réglesnémis ultérieurement par le Comité de la
réglementation Comptable).

9.1.1. Etats financiers pro forma
Néant.

9.1.2. Principaux facteurs ayant une incidence sur l'actiité et le résultat

Depuis sa création, la Société a enregistré deésspienportantes, la conception et le développermhent
ses produits étant & l'origine de besoins finaad@gnificatifs :

- activités exploratoires afin de développer le syst&chopulse® (conception, prototypage, essais,
etc.);

- planification des études précliniques et clirig;

- sélection des sousaitants pour la réalisation des études précliniques et cliniques ;

- demandes des certificats nécessaires auprés damgsnotifiés afin d’obtenir le marquage CE
des produits de la Société.

Depuis I'entrée de la Société en phase commerdaleapacité de la Société a obtenir des taux de

remboursement élevés de la part des payeurs (@sadiale et assurances privées) pour I'utilisatio
de son systeme va devenir un facteur important lgodiéveloppement de ses ventes et de son résultat.
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9.2. COMPARAISON DES TROIS DERNIERS EXERCICES ANNUELS

9.2.1. Formation du résultat opérationnel

o Chiffre d'affaires et produits d’exploitation

La Société n'est entrée en phase commerciale quésde fin de l'exercice 2012 : aucun chiffre
d'affaires n’a été reconnu sur la période allant®janvier 2011 au 31 décembre 2012 et les premieres
ventes ont été effectuées sur I'exercice 2013 :

(en euros) 2013 2012 2011

(12 mois) (12 mois) (12 mois)
Chiffre d’affaires 14 500
Subventions d'exploitation 59 962 937 300
Autres produits 2034 3 120
Total produits d’exploitation 76 496 3 937 420

Le chiffre d'affaires reconnu en 2013 correspond aente des premiers kits de consommables. En
effet, la vente de la premiére machine a Bottrolle(agne) a été comptabilisée comme une cession
d’actif en résultat exceptionnel et la seconde eemt Turquie ne sera reconnue qu’a I'expiratiofade
clause de rachat, soit en 2014. Cette derniéredasis les comptes clos au 31 décembre 2013,
comptabilisée en produits constatés d’avance

La subvention de 937 300 euros touchée en 20 attébuée dans le cadre du projet TUCE (Thérapie
Ultrasonore Contrblée par Elastographie), danselketp Société agit en tant que chef de file en
association avec SUPERSONIC IMAGINE. Le projet TU@Ee ainsi a développer un dispositif
médical permettant le traitement des nodules thigos et de I'adénofibrome du sein de maniere non
invasive par HIFU en associant une imagerie innavahun monitoring de I'élasticité des tissus.

Le montant de subvention de 59 962 euros touch20&8 correspond pour la majeure partie & un
complément de la subvention TUCE pour 46 000 esuite au passage d'une étape-clé ; le solde
correspond a une subvention de I’Association Nat®me la Recherche (ANRT) subventionnant en
partie I'emploi d’'un doctorant dans la Société.

0 Charges d’exploitation

(en euros) 2013 2012 2011

(12 mais) (12 mais) (12 mais)
Achats de marchandises 643 907
Variation de stocks (600 839) 5 868 (5 868)
Autres achats et charges externes 2 151923 1777962 1113708
Sous-total 2194991 1783 830 1107 840
Imp6ots, taxes et versements assimilés 33 656 22 086 19 928
Salaires et traitements 1402 335 926 275 1130182
Charges sociales 651 529 449 525 386 734
Amortissements et provisions 301 118 438 694 349 812
Autres charges 39 470 25 765 26 575
Sous-total 2 428 107 1862 344 1913231
CHARGES D’EXPLOITATION 4 623 098 3646174 3021071

Sur la période allant di#"janvier 2011 au 31 décembre 2012, les chargepldigation sont en hausse
de 21% (3,0 millions d’euros en 2011 contre 3,8iomé d’euros en 2012) principalement sous l'effet
de l'augmentation du poste « autres achats et ebaxternes ». Ce poste inclut notamment la sous-
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traitance liée a la R&D de la Société (études teglas, essais cliniques, etc.). Une grande paetie d
cette activité est sous-traitée a des prestataktesnes, tant pour la réalisation d'études tealesaque

la réalisation des essais cliniques. L'exercice228dra ainsi vu la réalisation de deux étudesqulied
importantes, dans les deux indications traitéesuadjhui par la Sociéte.

Par ailleurs, l'effort de commercialisation initgar la Société a été pour l'instant réalisé via la
mobilisation de consultants externes, auxquel®tEés a fait davantage appel en 2012, en ligne ave
le début de la commercialisation du systeme. Céeposlut enfin des dépenses de communication en
forte hausse en 2012, destinées a accroitre lailiésidu systeme auprés des patients (achats de mo
clés Google, relations presse, etc.).

Les postes salaires et traitements / charges ssaiahnaissent en revanche une évolution contraire
cette baisse en 2012 s’explique par le départasheien Directeur Général en 2011.

Sur I'exercice 2013, les charges d’exploitationt®mhausse de 26% par rapport a I'exercice prétede

essentiellement en lien avec la masse salariaglfgtif moyen étant passé de 11 a 16 personnda sur

période) qui progresse de +49% (2,1 millions d'ewen 2013 versus 1,4 million d’euros en 2012). Les
mouvements importants sur les achats de marchandisk variation de stock s’expliquent par le

démarrage des activités de production de la Société

o Résultat financier

Les produits financiers sont constitués uniquerdenproduits de la trésorerie placée par la Soeieté
de gains de change. Il s’agit exclusivement de yitedans risques. Les intéréts pergus, hors giains
change, se sont ainsi élevés a 10 867 eurosadditfexercice 2011 et 3 227 euros au titre desl'eice
2012, aucun intérét n'a été percu a ce titre erd ZIzk produits financiers correspondent uniqueraent
des gains de change).

Les charges sont constituées par :

- les intéréts dus sur les avances remboursablesse@SEO dans le cadre des programmes
successifs auxquels la Société s’est associée€sod#té avait regu un total de prés de 2,8
millions d’euros au 31 décembre 2012 dans le cddré programmes de recherche depuis sa
création sous forme d’avances remboursables. Gexas ne sont pas soumises a des intéréts,
a I'exception de celle liée au programme TUCE. inééréts comptabilisés par la Société au
titre de I'encours se sont élevés a 846 eurodraude I'exercice 2011, 28 152 euros au titre de
I'exercice 2012 et 71 352 euros au titre de I'exer@013,

- les intéréts sur comptes courants associés eeswbligations convertibles émises en juillet
2013, pour des montants respectifs de 17 267 &tr8S 000 euros au 31 décembre 2013. ||
n'existait pas de telles charges financiéres suRlexercices précédents.

- les pertes de change.

0 Résultat exceptionnel

Les éléments exceptionnels au compte de résultifseaux exercices 2011 et 2012 ne sont pas
significatifs.

Au 31 décembre 2013, le résultat exceptionnel desoeété est un produit de 183 086 euros,
correspondant a une cession d’actif : la vente @wmemier EchoPulse® en Allemagne qui était
auparavant comptabilisé comme un matériel de dématios et donc, immobilisé.

0 Impots sur les bénéfices
La Société étant encore en pertes, les seuls mergamptabilisés au titre de I'impét sur les sakgét

sont des produits relatifs au Crédit d'Imp6t Rechera percevoir par la Société : ils se sont élavés
405 834 euros en 2011, 602 175 euros en 2012 €3V @uros en 2013.
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Au 31 décembre 2013, les déficits fiscaux repoemtdtaient de 18,0 millions d’euros. Ces reports
déficitaires ne sont pas limités dans le temps.

o0 Résultats des exercices 2011, 2012 et 2013

Au final, les exercices 2011, 2012 et 2013 se solués par des pertes respectives de 1,675 million
d’euros, 3,072 millions d’euros et 4,111 millioriswtos.

9.3. ANALYSE DU BILAN SUR LES TROIS DERNIERS EXERCICESMNUELS

Les totaux des bilans aux 31 décembre 2011, 31mdsrec2012 et au 31 décembre 2013 étaient
respectivement de 2,307 millions d’euros, 3,196iom$ d’euros et 2,944 millions d’euros.

o Actif immobilisé

(en euros) 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
Immobilisations incorporelles 944 010 881 378 821 922
Immobilisations corporelles 266 759 240 404 329 037
Immobilisations financieres 24 675 11 466 10 750
Actif immobilisé net 123544 1133248 1161 709

Au 31 décembre 2013, I'actif immobilisé net d’'angegéments se compose majoritairement des frais de
recherche et développement (219 608 euros), desneessions, brevets et droits assimilés »
(658 250 euros) ainsi que des « installations tecies, matériel et outillage » (169 757 euros).

Les « concessions brevets et droits assimilés foaetment augmenté du 31 décembre 2011 (367 984
euros) au 31 décembre 2013 (658 250 euros) emrdise dépenses engagées par la Société pour
'extension des zones géographigues couvertes par portefeuille de brevets existants et
I'enrichissement régulier de ce portefeuille. THERAON dépose en effet deux nouvelles familles de
brevets par an en moyenne. Sur la méme périodefrdes de R&D enregistrés a l'actif nets
d’amortissements passent de 367 984 euros au 8intbée 2011 & 219 608 euros au 31 décembre 2013.

o Actif circulant

(en euros) 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
Stocks 600 839 0 5 868
Créances 649 535 713 027 501 391
Disponibilités 407 694 1298 002 606 256
Autres 51 337 51 985 32 054
Actif circulant 1709 405 2 063 013 1 145 568

Au 31 décembre 2013, I'actif circulant est essdivtigent composé des postes :

- stocks de marchandises : 600 839 euros alors gpeste était nul au 31 décembre 2012 ;
conséquence de l'entrée de la Société en phase exmmale, les systémes construits ont
désormais vocation a étre commercialisés et samt domptabilisés en stock et non plus en
immobilisations (les systémes construits jusqanstituaient du matériel de démonstration) ;

- disponibilités : depuis le 31 décembre 2012 le muointle la trésorerie a été significativement
réduit de 1,3 million d’euros a 0,4 million d’eurasl 31 décembre 2013, conséquence du
caractére encore déficitaire de l'activité de THERAON;
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- créances sur 'Etat : les créances d'imp6t subé&®fices correspondent au CIR acquis par la
Société. En lI'absence de résultat imposable etadudfi statut de PME Européenne, cette
créance est remboursable I'année suivant celle dersstatation.

« CIR 2011 : 405 834 euros ont été encaissés en 2018re des dépenses de R&D
éligibles au CIR engagées en 2011.

e CIR 2012 : 602 175 euros ont été encaissés enrecfll3, au titre des dépenses
engageées en 2012,

* CIR 2013: 377 534 euros ont été comptabiliséstr@udes dépenses engagées au cours
de I'exercice. Ce montant, auquel s’ajouterontdépenses engagées sur le second
semestre 2013, sera encaissable en 2014 sous erédervl’acceptation par
I'administration fiscale.

o0 Capitaux propres

Au 31 décembre 2013, les capitaux propres de l@&osont négatifs pour la premiére fois, a hauteur
de (3,8) millions d’euros et deviennent donc irdérs a la moitié du capital social. L’assemblée
générale des actionnaires qui sera appelée arssatukes comptes de I'exercice clos le 31 décembre
2013, et qui se tiendra le 31 mars 2014, se prararaonc sur la dissolution anticipée de la Société

Se référer au paragraphe 10.Ihtormations sur les capitaux, liquidités et sowwake financement de
la Société du présent document de base pour plus de détdésscapitaux propres.

0 Dettes
(en euros) 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
Emprunts et dettes financiéres diverses 5576 972 2 085 353 1 555 000
Dont comptes courants d'associés 1117 267

Fournisseurs et comptes rattachés 367 446 355573 218 354
Personnel et comptes rattachés 280 922 190 472 152 443
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 232 704 254 689 242 056
Autres imp0ts, taxes et versements assimilés 19 608 12 579 19 052
Produits constatés d’avance 269 492

Dettes financieres et d’exploitation 6 747 143 2 898 666 2 186 905

THERACLION n’a souscrit aucun endettement bancdies dettes financieres contractées par la
Société sont uniguement constituées des avancé®uesables accordées par OSEO. Au 31 décembre
2013, THERACLION bénéficie également d’'un comptereot d’actionnaire de 1,1 million d’euros
versé par Truffle Capital et d’'un emprunt obligetagour 1,4 million d’euros.

Truffle Capital envisage de porter de 2,05 milliofsuros a 3 millions d’euros le montant globakde
avances en compte courant d'actionnaire en fondésrbesoins de financement de la Société jusgu'a |
date de son introduction en bourse (voir le pagwgat.6.2 concernant les hypotheses de conversion).

Au 31 décembre 2013, il reste a percevoir par THER®N 3,1 millions d'euros daides
remboursables au titre du projet TUCE, sur un nrirttétal prévu de 4,7 millions d’euros.

Les produits constatés d’avance comptabilisés aléd8&émbre 2013 pour un montant de 269 492 euros
correspondent essentiellement & I'annulation ddyital’'une vente d’'une machine Echopulse assortie
d’'une clause de rachat intervenue au cours duetdritnestre 2013 pour 267 250 €, ce produit na ser
reconnu qu'a I'expiration de la clause de rachait,en décembre 2014.
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10. TRESORERIE ET CAPITAUX

A titre d’informations, les agrégats financiersidifrant le financement de la Société sont rappiés

dessous :
(en milliers d’euros) 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
(12 mois) (12 mois) (12 mois)

Capacité (3810) (2 634) (1 325)
d’autofinancement
Variation de BFR (56) (26) 368
+ :- Autres (172) 0 5
Flux de trésorerie liés (4 038) (2 660) (952)
aux activités
opérationnelles
Flux de trésorerie liés au (231) (410) (351)
activités d’investissemer
Flux de trésorerie liés aux 3379 3762 (175)
activités de financement
Variation de trésorerie (890) 692 (1 478)
(en milliers d’euros) 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011
Avances remboursable 3025 2 085 1555
(Oseo / BPI)
OCA-2013 (dont intéréts 1435 0 0
Compte-courant 1117 0 0
d’actionnaires
(Trésorerie) (408) (1 298) (606)
Endettement Financier 5169 787 949
Net

10.1. INFORMATIONS SUR LES CAPITAUX, LIQUIDITES ET SOURCE DE

FINANCEMENT DE LA SOCIETE

Depuis sa création, la Société a été principalerfieancée par les fonds d'investissement gérés par
Truffle Capital, via (i) des augmentations de ca@buscrites a hauteur de 10,84 millions d’eu(is,
I'emprunt obligataire convertible souscrit a hauté'd,3 million d’euros et (iii) des avances en quen
courant d’actionnaires d’'un montant de 2,05 milialieuros, a la date d’enregistrement du présent
document de base.
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0 Financement par le capital

Au 31 décembre 2013 la Société a recu un totallde g¢e 11,4 millions d’euros a travers des
augmentations de capital réalisées entre 20041 @6nt 3,8 millions d’euros au cours des exercices
2011 4 2013:

Dates Opération Augmentation de capital
(en euros)
5 aolt 2004 Constitution de la Société 40 000
8 septembre 2004 Emission d’actions 27 000
ordinaires
17 novembre 2004 Emission d’actions 29 999
ordinaires
27 avril 2005 Emission d’actions de 2 495 204
préférence avec BSA
Ratchet
12 avril 2006 Emission d’actions de 998 587
préférence avec BSA
Ratchet
13 décembre 2006 Exercice de BCE 29 244
6 novembre 2008 Emission d’actions de 1 000 007
préférence avec BSA
Ratchet
21 avril 2009 Emission d’actions de 1 000 007
préférence avec BSA
Ratchet
10 septembre 2009 Exercice de BCE 55 623
2 décembre 2009 Exercice de BCE 1560
30 décembre 2010 Exercice de BSA 1 999 998
24 janvier 2011 Exercice de BSA 997
24 janvier 2011 Exercice d’'OCA 518 513
17 février 2012 Emission d’actions 1599 998

préférentielles avec BSA
Ajustement de valeur
20 décembre 2012 Emission d’actions 1649 981
préférentielles avec BSA
Ajustement de valeur
Total des augmentations de capital réalisées 11 446 719

Toutefois, au 31 décembre 2013, les capitaux psogeda Société sont négatifs pour la premiére fois
a hauteur de (3,8) millions d'euros et devienneomadinférieurs a la moitié du capital social.
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L’assemblée générale des actionnaires qui serdégppeatatuer sur les comptes de I'exercice cl84 le
décembre 2013, le 31 mars 2014, se prononcerasuota dissolution anticipée de la Société.

o0 Emprunts obligataires convertibles

L'Assemblée Générale du 9 juillet 2010 a décidénission d'un emprunt obligataire convertible en
actions de la Société d’'un montant nominal de OJbom d’euros (OCA-2010) souscrit par Truffle
Capital, au travers de quatre de ses fonds. Cagatibhs convertibles ont produit un intérét anregsl

a 8 % de la date de souscription jusqu’a leur csier, le 24 janvier 2011.

L’Assemblée Générale du 23 juillet 2013 a décidénlssion d’'un emprunt obligataire convertible en
actions de la Société d’un montant nominal de lijdom d’euros (OCA-2013) souscrit par Truffle
Capital, au travers de I'un de ses fonds et parll@ e France. Ces obligations convertibles preehti
un intérét annuel égal & 6 % de la date de sotiserijusqu’a leur conversion.

Ces obligations OCA-2013 sont convertibles aux ¢ms suivantes :

* en cas de réalisation d’'une introduction en boaselus tard le 30 juin 2014, conversion
automatique des OCA-2013, au prix de l'introducmnbourse assorti d’'une décote de 35 % ;

* en cas de réalisation d’'une cession industrielld’'one levée de fonds d’au moins 3 millions
d’euros, au plus tard le 30 juin 2014, conversiea @CA-2013 dans la période de trente (30)
jours courant & compter de la réalisation de I'apén, au prix de I'opération assorti d’une
décote de 35% ;

* en I'absence de réalisation d’'une introduction eare ou d’'une cession industrielle ou d’'une
levée de fonds d’au moins 3 millions d’euros, awspérd le 30 juin 2014, conversion des OCA-
2013, au plus tard avant le 31 juillet 2014, a tx @orrespondant au prix de souscription de la
derniere augmentation de capital ajusté de I'egerdes BSAjustement de valeut

A défaut de conversion des OCA-2013, les obligasaiourront solliciter le remboursement des
obligations convertibles, pour le principal etilet®réts.

o Avances remboursables

OSEO (en euros) :

Remboursements . .
Montants , Solde a Reste a
L, ) cumulés X
Date des contrats Intitulé Montant total | cumulés pergus ) rembourserau | percevoirau
au 31/12/2013 effectués au 31/12/2013 | 31/12/2013 (1)
31/12/2013
Récapitulatif des aides remboursables
30 juin 2005 Bpi France 60 000 60000 60 000 - -
19 juillet 2005 Bpi France 223000 223000 223000 -
1°"décembre 2005 Bpi France 500 000 500 000 125000 375000 -
21 février 2008 Bpi France 1300000 1300 000 300000 1000 000 -
25 mai 2009 Contrat TUCE (2) 4684 416 1559812 - 1559 812 3124604
Total aides remboursables 6767 416 3642 812 708 000 2934812 3124 604
Récapitulatif des subventions TUCE N/A
de 2009 3 2013 Contrat TUCE 2223100 1890 100 333000
Total des subventions TUCE 2223100 1890 100 - - 333 000
Total 8990516 5532912 708 000 2934812 3457 604

(1): sous réserve du franchissement de certaines étapes scientifiques

(2): TUCE : surles 1,6 M€ pergus, 0,7 M€ ont été pergus en 2012 et 0,9 M€ en 2013

Concernant deux échéances (I'une de 75 000 euttitseadle la convention signée I1& décembre 2005,
I'autre de 300 000 euros au titre de la converdignée le 21 février 2008) du 30/09/2013, la Séciét
effectué une demande de report aupres d’OSEO.
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o Compte courant d’actionnaires

La Société a également bénéficié d’emprunts nondiees sous la forme d’avances en compte courant
d’actionnaires consenties par deux fonds d’investieent gérés par Truffle Capital, d’'un montant tota
de 2,05 millions d’euros a la date d’enregistrentienprésent document de base.

Ces avances sont rémunérées a un taux d’intéréebfixé a 6 %.

Truffle Capital envisage de porter de 2,05 milliofesuros a 3 millions d’euros le montant globakds
avances en compte courant d'actionnaire en fondgéerbesoins de financement de la Société jusgu'a |
date de son introduction en bourse.

Outre la conversion automatique de ses OCA-20k8ons nouvelles dont elle bénéficiera en cas de
réalisation de lintroduction en bourse de la Séciélruffle Capital envisage de participer a
l'augmentation de capital dans le cadre de l'intcddn en bourse de la Société, en souscrivardite la
'augmentation de capital par voie de compensati@t ses avances en compte courant, a hauteur de
1,5 millions d’euros.

Dans I'hnypothése ou cette augmentation seraisggshlvec mise en ceuvre de la clause d'extensson, le
fonds levés dans le cadre de la clause d'extepsiomont étre affectés au remboursement du solsle de
avances en compte courant de Truffle Capital.

L'ensemble de ces éléments, tant la participatoMmiffle Capital a I'augmentation de capital par

compensation avec ses avances en compte courataffeetation des fonds levés dans le cadre de la
clause d'extension au remboursement des avanassmgrte courant de Truffle Capital, sera sujet a
confirmation dans la note d'opération qui décksadaractéristiques de I'augmentation de capital.

0 Subventions

Dans le cadre du développement de son disposififdgu traitement des nodules thyroidiens et de
I'adénofibrome du sein par la technologie HIFU, TRAECLION a conclu avec OSEO Innovation en
date du 25 mai 2009 un contrat d’aide au projetrdiivation Stratégique Industrielle « TUCE » et un
contrat bénéficiaire au projet « TUCE » d’un mom@global maximum de 8,5 millions d’euros.

THERACLION, agissant en tant que chef de file dojgtr TUCE, est associée a SUPERSONIC
IMAGINE, entreprise innovante d’imagerie médicalmat développé un échographe de nouvelle
génération I'Aixplorer® (marquée CE depuis 200&ynt recu I'approbation FDA depuis 2009), basé
sur une technologie d’imagerie unique améliorantlétection et la caractérisation des lésions en
mesurant en temps réel la dureté des tissus agdmdges d’'une qualité exceptionnelle.

Le projet TUCE vise ainsi a développer un dispbsitdical permettant de réaliser le traitement des
nodules thyroidiens et de I'adénofibrome du seimd@iére non invasive par HIFU en associant une
imagerie innovante et un monitoring de I'élastids tissus.

En fonction de la réalisation de certaines phat@&sapes clés, le contrat d'aide OSEO ISI au projet
TUCE se compose de subventions pour un montantglobximum de 3,4 millions d’euros dont
2,2 millions d’euros pour THERACLION.

A la date d’enregistrement du présent documentade,da Société a percu des subventions dans le
cadre du projet TUCE, pour un montant de 1,9 nmltiéeuros ainsi répartis :

- 0,9 million d’euros en 2009

- 0,9 million d’euros en 2011
- 46 000 euros en 2013
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o Crédit imp6t recherche (CIR)

(en euros) 2011 2012 2013
(22 mais) (12 mais) (12 mais)

Créance de CIR comptabilisée 397 127 405 834 602 175

I'actif a I'ouverture

Montant de CIR percu sur I'exercic 397 127 405 834 602 175

Créance de CIR comptabilisée @ 405 834 602 175 377 534

I'actif & la cléture

CIR comptabilisé en produit sur 405 834 602 175 377534

I'exercice

La Société a encaissé sur les 3 exercices latéotddis montants déclarés, aussi la créance de CIR
enregistrée a I'actif de la Société au 31 décerdbid ne correspond qu’a I'exercice 2013.

o0 Engagements hors-bilan

Les engagements hors-bilan de la Société sonttsliélenns la note 17 en annexe aux comptes sociaux
de la Société figurant au paragraphe 20.1 « Infooms financieres historiques» du présent document
de base.

L’engagement le plus important de la Société det palatif & la signature, en juillet 2005, d’ul@ence
internationale, exclusive et cessible de tous levdis appartenant a EDAP-TMS dans le domaine
d’application « cervico-facial ».

Les premiéres ventes ayant été réalisées sur¢tiere2013, la Société THERACLION a opté pour une
contrepartie financiere sur ces licences congistamin prix fixe de 506 000 € et en une partiéatde
correspondant a une redevance annuelle de 2% Hiedettes nettes. La partie fixe sera payable en 4
annuités a partir de février 2015.

THERACLION a signé un avenant au contrat de licdect0 janvier 2011 (cf paragraphe 11.2.2 du
présent document de base) pour étendre I'exploitates brevets dans le domaine des tumeurs du sein.
Les contreparties prévues au contrat sont les aienle sommes suivantes :
- 20000 euros a la signature de I'avenant, payéam;2
- 20000 euros a la date de réalisation de la legderdls par THERACLION, payé en 2011 ;
- 20 000 euros a la date de I'obtention du marquagep@ur tout dispositif de base dans le
domaine des tumeurs bénignes du sein, payés en 2013

Le contrat portant sur la vente du premier disgoEithopulse® contient notamment une clause
prévoyant un engagement de reprise éventuellegpositif jusqu’'au 28 février 2014 (et donc expiré a
date d’enregistrement du présent document). Cedgpetause est associé a la phase de lancement des
ventes et n'a pas vocation a étre constitutiveagmlitique commerciale future de THERACLION.

10.2. FLUX DE TRESORERIE

10.2.1. Flux de trésorerie liés aux activités opérationnedls

La consommation de trésorerie liée aux activit€&sagonnelles pour les exercices clos aux 31 démemb
2011, 2012 et 2013 s’est €levée respectivemenR @98 euros, 2 659 813 euros et 4 037 826 euros.
Cette consommation est, au 31 décembre 2013, palecnent du fait de I'effort de recherche et
développement de la Société, notamment concereardassais cliniques. Cette augmentation du besoin
en fonds de roulement au cours des exercices ptogie I'accroissement des dépenses concernant
essentiellement les frais de recherche et dévetoppe et s’accompagne depuis 2013, d'efforts
financiers sur le pré-lancement commercial du pitodu
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10.2.2. Flux de trésorerie liés aux activités d'investisseant

La consommation de trésorerie liée aux activitdavdstissement pour les exercices clos aux 31
décembre 2011, 2012 et 2013 s'est élevée respediiea 350 763 euros, 410 232 euros et
231 402 euros correspondant a I'acquisition d’aditifimobilisés principalement liée a I'effort de
recherche (prototype, propriété intellectuelle).

La diminution des flux de trésorerie liés a 'aittvd’investissement entre 2012 et 2013 s’explique
essentiellement par la cession d’'une machine Edb@Pipour un montant de 200 000 euros.

10.2.3. Flux de trésorerie liés aux activités de financemen

Au 31 décembre 2013, les flux de trésorerie liés activités de financement se sont élevés a
3378920 euros. Comme cela est mentionné précéeeinia Société a réalisé plusieurs augmentations
de capital (se référer au paragraphe 10.1 « Infiboms sur les capitaux, liquidités et sources de
financement de la Société — Financement par ldatapi et a obtenu des aides remboursables et des
subventions OSEO.

10.3. INFORMATIONS SUR LES CONDITIONS D’EMPRUNT ET STRUWRE DE
FINANCEMENT

Se référer aux notes 10 et 11 de l'annexe aux @smpbciaux figurant au paragraphe 20.1.
« Informations Financieres historiques » » du prédecument de base.

10.4. RESTRICTIONS A L'UTILISATION DES CAPITAUX AYANT INAUE
SENSIBLEMENT OU POUVANT INFLUER SENSIBLEMENT, DE MKIERE
DIRECTE OU INDIRECTE SUR LES OPERATIONS DE L'EMETTR

Néant

10.5. SOURCES DE FINANCEMENT NECESSAIRES A L’AVENIR

Au 31 décembre 2013, le montant de la trésoreggu@ivalents de la Société était de 407 694 eduos.
31 décembre 2012, le montant de la trésorerieugt@gnts de la Société était de 1 298 002 eureieC
baisse du niveau de trésorerie et équivalents lgggpnotamment par 'augmentation du besoin en
fonds de roulement.

Afin de couvrir les besoins ultérieurs, la Société’'ores et déja procédé a I'’émission d’obligations
convertibles pour un montant de 1,4 million d’eusasmois de juillet 2013, et obtenu plusieurs aganc
en compte courant via des fonds détenus par TrGffleital pour un montant total de 2,05 millions
d’euros dont 1,1 million d’euros versés au 31 ddoen2013, 0,25 million d’euros versés en janvier
2014 et 0,7 million d’euros versés en mars 2014.

Truffle Capital envisage de porter de 2,05 milliofsuros a 3 millions d’euros le montant globakde
avances en compte courant d'actionnaire en fondgéerbesoins de financement de la Société jusgu'a |
date de son introduction en bourse.

De plus, le principal actionnaire de THERACLION, uffte Capital, s’est engagé a soutenir
financiérement la Société jusqu’au 31 décembre 2014
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11. RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT, BREVETS ET
LICENCES

11.1. RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Sur la période du®ljanvier 2011 au 31 décembre 2013, les dépenskg&DBeont augmenté de pres de
57% (2,2 million d’euros en 2013 contre 1,5 millidleuros au titre de I'année 2011). Les principaux
postes de dépenses sont constitués des chargesrsimnel, chercheurs et techniciens salariés de
THERACLION, des contrats de sous-traitance avecodganismes de recherche agréés, des frais liés
aux essais cliniques. Ce poste inclut égalementégenses liées a la protection de la propriété
intellectuelle de la Société (dépobt des brevemhausse constatée est principalement due a laitend
de deux études cliniques importantes démarrée®Ehe&t qui se sont terminées sur 2013.

(en millions d’euros) 2013 2012 2011
(12 mais) (12 mois) (12 mais)
Frais de R&D 2,2 2,1 15

Se référer également au paragraphe 6.4 « Etudégues » du présent document de base.

o] Conseillers scientifiques

La Société s’est entourée de conseillers sciendfiget médicaux a I'international afin d’examires |
guestions scientifiques, techniques et technolagiqparticulieres qui lui seraient soumises et de
formuler des recommandations dans le domaine @& et des moyens permettant d’aboutir a la
réalisation d'objectifs définis. Ainsi, chirurgiengadiologues, gynécologues, endocrinologues,
néphrologues et physiciens, accompagnent I'équepEHERACLION en partageant leur savoir et leur
expérience.

Les conseillers scientifiques avec lesquels THERKIN collabore sont :

SEIN :

- Pr. Richard VILLET, Chirurgien-Gynécologue, Hbpithds Diaconesses, Paris

- Dr. Marc ABEHSERA, Radiologue, Hbpital Américain Baris, Neuilly-sur-Seirte

- Dr. Jean-Noél GUGLIEMINA, Chirurgien-Gynécologuedpital Américain de Paris, Neuilly-sur-
Seiné

- Dr. Edouard PONCELET, Radiologue Interventionn¢dRT) de Valenciennes, Valencienhes

- Dr. Nicolas LAURENT, Radiologue Interventionnel, BH de Valenciennes, Valencienhes

- Dr. Anne VINCENT-SALOMON, Anatomopathologiste, litat Curie, Paris

- Pr. Rémy SALMON, Chirurgien Oncologue, Institut @uParis

- Pr. Roussanka KOVATCHEVA, Endocrinologue, Hopitaiersitaire de Sofia, Bulgatie

- Dr. Hans-Joachim KOLBERG, Chirurgien-GynécologuearidnHospital Bottrop, Bottrop,
Allemagne

- Pr. Carlo CATALANO, Radiologie, Université La Sapea, Rome, Italie

- Dr. Michael DOUEK, Chirurgien du sein, Hopital GBy+Thomas, Londres, Angleterre

- Dr. Markus HAHN, Chirurgien du sein, Hépital Unig@aire de Tlbingen, Tdbingen, Allemagne

- Dr. David BRENIN, Chirurgien du sein, Université diginie, Charlottesville, Etats-Unis

THYROIDE :

- Pr. Lazlo HEGEDUS, Endocrinologue, Odense Univeidibspital, Danemark

- Pr. Roussanka KOVATCHEVA, Endocrinologue, Hopitaitersitaire de Sofia, Bulgatie
- Dr. Roberto VALCAVI, Endocrinologue, Hospital de dgrgo-Emillia, Italie

- Pr. Laurence LEENHARDT, Endocrinologue, Hépital \tmisitaire La Salpétriére, Paris
- Pr. Ralph TUFANO, Chirurgien, Johns Hopkins Hodpialtimore, MD, Etats-Unis
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AUTRES CONSEILLERS SCIENTIFIQUES :

- Pr. Larry CRUM, Physicien/ Expert HIFU, Université Washington, Etats-Unis

- Pr. Joo Haa WANG, Gastroentérologue/ Expert HIFbiyersité de Washington, Etats-Unis
- Pr. Bernard PAU, Directeur du département des Seiede la vie du CNRS

- David MELODELIMA, Docteur en physique, INSERM, U@is56, Lyon

* Note : Investigateur clinique.

11.2. PROPRIETE INTELLECTUELLE

Les brevets et autres droits de propriété intelkdtd# ont une importance capitale dans le secteur d
I'équipement médical. THERACLION dépose ainsi régne@ment des demandes de brevets afin de
protéger ses innovations. THERACLION a égalementgdé au dépbt de certaines marques et de
certains noms de domaine pour assurer leur protedinfin, THERACLION a conclu des accords de
licence tels que décrits au paragraphe 11.2.2 @mlsale licence » du présent document de base.

11.2.1. Brevets

Le portefeuille de brevets exploité par THERACLIGA compose de 26 familles de brevets (i) dont
6 sont détenus par différentes entités du GroupAREReules ou en copropriété avec I'INSERM et
concédés a THERACLION en licence (se référer aagraphe 11.2.2 « Accords de licence »), (ii) et
20 sont détenus en nom propre, certains ayanégtdappés avec I'INSERM, le CNRS et I'INSA, étant

précisé que la durée des accords de licence gséalsur la durée des brevets.

Certaines de ces familles sont plus importantesitueres car elles couvrent les versions actueles
I'EchoPulse®, de la téte de traitement ou du Kilellement commercialisés par THERACLION. C’est
ainsi le cas des familles 106, 112, 403, 404, 406, 408, 410, 413, 414, 415, 417, et 418. Lesautr
familles pourront protéger des versions future$ajgareil. Quant aux familles 85 & 104 ne sont pas
utilisées dans les produits ou la technologie d&ERRCLION, aussi leur tombée dans le domaine
public dans les années a venir n’est pas un emjeulpg Société.

Famille et Description  Propriétaire Date de Pays Numéro de publication = Statut
priorité

85 - Utilisation d'un TMS-INSERM  30/05/1994 US US5720286A Délivrés :

échographe en mode USRE38030E1 24/02/1998 et

pour la surveillance de | 11/03/2003

position d'un patient Expiration prévue:

pendant une séance 26/05/2015

LSl FR FR2720260B1 Délivré :
27/09/1996
Expiration prévue:
30/05/2014

100 - Réglage di TMS-INSERM  13/05/1998 US US6488639B1 Délivré :

fréquence dans u 03/12/2002

appareil de traitemer Expiration prévue:

par ultrasons focalisé 05/01/2021

de haute intensité FR FR2778573B1 Délivré :
22/09/2000
Expiration prévue
13/05/2018

104 - Appareil de TMS-INSERM 26/05/1999 US US6676601B1 Délivré :

localisation par 13/01/2004

96



Famille et Description  Propriétaire
utilisation et de
traitement par ultrasons

106 - Milieu de couplage TMS
pour ultrasons  d
puissance

109 - Systeme d TMS
manipulation de fluide
pour appareil de thérap

112 - Sonde d¢ TMS
traitement par ultrason
focalisés

401 - Dispositif
méthode de traitemer INSERM
par ultrasons

et THERACLION-

Date de
priorité

25/03/1999

12/04/2000

13/07/2001

23/07/2004

Pays

FR

us

FR, DE,
GB, |IT,
BE

JP

us

DE, GB,

FR

JP

us

FR, DE,
GB, BE,
IT

JP

us

EP

CN

Numéro de publication = Statut

FR2794018B1

US6432069B1

EP1038551B1

JP4281938B2

US7160259B2

EP1276540B1

JP4519390B2

US7753944B2

EP1409079B1

JP4295088B2

US7713203B2

EP1789137B1

CN101005876B

Expiration prévue:
26/05/2020

Délivré :
24/05/2002
Expiration prévue
26/05/2019
Délivré :
13/08/2002
Expiration prévue:
21/03/2020
Délivré :
17/08/2005
Expiration prévue:
17/03/2020
Délivré :
27/03/2009
Expiration prévue:
27/03/2020
Délivré :
09/01/2007
Expiration prévue:
10/04/2021
Délivré :
16/02/2006
Expiration prévue:
12/04/2020
Délivré :
28/05/2010
Expiration prévue:
10/04/2021
Délivré :
13/07/2010
Expiration prévue:
05/07/2022
Délivré :
29/03/2006
Expiration prévue:
05/07/2022
Délivré :
17/04/2009
Expiration prévue:
05/07/2022
Délivré :
11/05/2010
Expiration prévue:
19/07/2025
Délivré : 4/9/2013
Expiration prévue:
19/07/2025
Délivré :
14/08/2013
Expiration prévue
: 19/07/2025
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Famille et Description

402 - Téte de traitemer THERACLION
par ultrasons avec son(

d’'imagerie détachable

403 - Téte de traitemer THERACLION
a ultrasons avec sonc
d'imagerie sur le plar

médian

404 - Téte de traitemer THERACLION

a ultrasons

transducteur monté st

isolants électrique

ave

Propriétaire

Date de
priorité
03/06/2005

03/06/2005

03/06/2005

405 - Téte de traitemer THERACLION 03/06/2005
a ultrasons et process
de détermination de |

distance
cible a traiter

406 - Téte de traitemer THERACLION

réelle de |

a ultrasons et process
de détermination de |

température de surface

18/12/2006

Pays

DE, FR,
UK, IT,
CH

us

JP

CN

us

JP

CN

CH, DE,
DK, FR,
UK, IT
us

CN

JP

CH, DE,
FR, UK,
IT

us

Numéro de publication = Statut

EP1906834B1

US8517943B2

JP4940233B2

CN101227860B

EP1909675A2

US2009306502

JP4989635B2

CN101227869B

FR2886552B1

EP1909909B1

US2009299180A1

CN101232920B

JP5180068B2

EP2125112B1

US8221338B2

Délivré :
18/07/2012
Expiration prévue
: 02/06/2026
Délivré :
27/08/2013
Expiration prévue
: 2/06/2026
Délivré :
30/05/2012
Expiration prévue
: 2/06/2026
Délivré :
19/10/2011
Expiration prévue
: 2/06/2026
publié le :
16/04/2008

publié le :
10/12/2009
Délivré :
01/08/2012
Expiration prévue
: 02/06/2026
Délivré :
12/08/2010
Expiration prévue
: 02/06/2026
Délivré :
10/09/2010
Expiration prévue
: 03/06/2025
Délivré :
08/04/2009
Expiration prévue
: 02/06/2026
publié le :
03/12/2009
Délivré :
11/01/2012
Expiration prévue:
02/06/2026
Délivré :
10/04/2013
Expiration prévue:
02/06/2026
Délivré :
19/09/2012
Expiration prévue:
11/06/2029
Délivré :
17/07/2012
Expiration prévue:
18/12/2027
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Famille et Description

407 - Dispositif
méthode de repérac
non invasif  d'une

structure tel qu'un nerf.

408 - Systémes
méthodes de traitemel
des thyroides €
parathyroides

409 - Méthode de
tracage du contou
vraisemblable d'ur
élément anatomique sI
une image de coupe

410 - Dispositif de
traitement thérapeutiqu
avec contrble des lésior

412 - Téte de traitemetr
par ultrasons focalisé

Propriétaire

et THERACLION

¢ THERACLION

THERACLION,

CNRS, INSA

THERACLION

THERACLION

Date de
priorité

08/11/2007

14/10/2008

04/07/2008

08/11/2007

10/12/2009

Pays

CN

JP

FR, CH,
DE, UK,
IT

EP
usS
JP

CN

CN
us

us

EP
JP

CN

usS
JP

CN

Numeéro de publication Statut

CN101563133B

JP5190068B2

EP2211713B8

EP2554113A1

US2010280371A1

JP2011502607A

CN101854854B

CN103070667A

US2010094178A1

US8353832B2

EP2364184A1

JP2012509691A

CN102405077A

EP2311004A1

US20110105899A1

EP2340087A1

US20110137167A1

JP2012500656A

CN102131546A

EP2512599A1

Délivré :
30/05/2012
Expiration prévue:
18/12/2027
Délivré :
01/02/2013
Expiration prévue:
18/12/2027
Délivré :
31/07/2013
Expiration prévue:
06/11/2028

publié le :
06/02/2013

publié le :
04/11/2010

publié le :
27/01/2011
Délivré :
23/01/2013
Expiration prévue:
06/11/2028

publié le :
01/05/2013

publié le :
15/04/2010
Délivré :
15/01/2013
Expiration prévue:
03/02/2029

publié le :
14/09/2011

publié le :
26/04/2012

publié le :
04/04/2012

publié le :
20/04/2011

publié le :
05/05/2011
publié le :
06/07/2011
publié le :
09/06/2011

publié le :
12/01/2012

publié le :
20/07/2011

déposé
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Famille et Description

de haute intensit
rotative
413 - Ballonnet

couplage adapté a ur
téte HIFU

414 - Agent de couplag THERACLION

pour traitement pa
ultrasons

415 - Sonde & ultrasor
comprenant un élémel
écran protecteur

416 -
anatomique

417 - Méthode e
appareil pour le
détermination di
module élastique d'u
tissu biologique

418 - Appareil de
traitement thérapeutiqu
et méthode de contrdle

Support

419 - Appareil de
thérapie écho guidé ¢
méthode de traitemer
des tissus

Propriétaire

de THERACLION

THERACLION

THERACLION

THERACLION

THERACLION

THERACLION

Date de
priorité

27/11/2009

25/05/2010

15/06/2010

16/09/2011

01/12/2011

Pays
us
CN

KR

us
JP

CN

us
JP

CN

us
CN

KR
WO

EP

us

EP

WO
EP

WO

Numeéro de publication
US20120238873A1
CN102781516A
KR20120123034A
EP2504063A1
US20130131704A1
JP2013512016A
CN102753236A

KR20120101661A
4459/DELNP/2012
BR112012012769-1
EP2575624A1

US20130211250A1
JP2013529245A
CN103002810A

10-2012-7033211
9695/DELNP/2012
BR112012029992-1
EP2582431A1

US20130150715A1
CN102939131A

10-2012-7032599
W02013/037795

EP2599444A1

US20130144162A1

EP2638932A1

PCT/EP2013/055209
EP12199678.9

PCT/EP2013/077805

Statut

publié le :
20/09/2012

publié le :
14/11/2012

publié le :
07/11/2012
publié le :
03/10/2012
publié le :
23/05/2013

publié le :
11/04/2013

publié le :
24/10/2012
non publié
non publié
non publié
publié le :
10/04/2013
publié le :
15/08/2013

publié le :
18/07/2013

publié le :
27/03/2013
non publié
non publié
non publié
publié le :
24/04/2013
publié le :
13/06/2013

publié le :
20/02/2013

non publié

publié le :
21/03/2013

publié le :
05/06/2013

publié le :
06/06/2013

publié le :
18/09/2013

non publié
non publié

non publié
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Famille et Description  Propriétaire Date de Pays Numéro de publication = Statut

priorité
420 — Intersectior THERACLION EP EP13199288.5 non publié
faisceau-peau
421 — Mouvement di THERACLION EP EP13199297.7 non publié

positionnement vertical

Le tableau ci-dessous détaille le nombre de breaatsrdés ainsi que les demandes, par pays ou zone
géographique :

Pays / Zones Géographiques Brevets accordés Demandes de
brevets en instance

Europe 32 14
Etats-Unis d’Amérique 4 11
Chine 6 7
Japon 4 5
Corée 0 4
Inde 0 2
Brésil 0 2
Monde 0 3
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11.2.2. Accords de licence

Contrat de licence et de transfert de technologiecaEDAP, EDAP TMS et TECHNOMED
MEDICAL SYSTEMS :

Aux termes d’un contrat de licence et de transfertechnologie en date du 19 juillet 2004,
EDAP, EDAP TMS et TECHNOMED MEDICAL SYSTEMS (ci-&B le «Concédant»)

ont concédé une licence exclusive mondiale a THER®® sur les brevets de base des
familles 112, 106 et 109 (ci-aprés le8revets de Base») décrits au paragraphe 11.2.1
« Brevets », dans le domaine des applications ralediextracorporelles limitées a la sphere
cervico-faciale (cou et face jusqu’a la base dwezn) dans le cadre de la fabrication, de
l'utilisation et la commercialisation d’'un dispakimédical, ainsi qu'un transfert de
technologie sur un appareil prototype permettatrbitement des nodules thyroidiens.

En contrepartie des droits de licence exclusivecédés a THERACLION, ce dernier
versera au Concédant les sommes suivantes :

1. Une partie fixe sera de 506 000 euros hors tavxemdhtant sera di en 4 fois, le premier
versement intervenant a la date anniversaire deniee du rapport, soit 126 500 euros
qui sont dus le 20 février 2015.

2. Une partie variable correspondant & une redevamugedle égale a 2,00% hors taxes
des Recettes Nettes de THERACLION (telles que afiai-dessous). En tout état de
cause, a compter de l'exercice 2008, THERACLIONsgeat au Concédant une
redevance minimale garantie d’un montant annuadlé @00 euros hors taxes. Ces
redevances minimales ont toutes été acquittéesdivance de 2013 a été payée en
décembre 2013.

Les Recettes Nettes sont définies comme la somméldments suivants :

- le prix de vente hors taxes par THERACLION a desstdu dispositif médical utilisant
les Brevets de Base déduction faite des élémeiatsres :

= remises effectivement accordées conformes aux siskgka profession ;

= frais de port, d’'emballage et de mise en service ;

= taxes sur les ventes, droits de douane ;

= frais d’assurance liés au transport ;

= crédits consentis pour les dispositifs médicaulisatit les Brevets de Base
retournés ou refusés dans les délais par leslient

= commissions éventuelles a verser aux intermédijaiets que les agents ou
distributeurs ;

= une somme forfaitaire de 8,5% de la vente netteespondant aux frais de
maintenance et de remplacement de pieces surdpgsitifs vendus pendant
I'année de garantie contractuelle ;

- le prix de location hors taxes a des tiers du disibanédical utilisant les Brevets de
Base déduction faite d’un forfait de 50% corres@oicux €léments ci-apres :
= |a partie du prix de location correspondant a dgsices de mise en route,
d’entretien et de maintenance a I'exclusion touseftu remplacement hors
garantie de pieces d'usure ;
= taxe sur les locations, droits de douanes ;
= frais de port d'emballage et de mise en service.

Par ailleurs, THERACLION est autorisé a concédeout tiers, des sous-licences des
Brevets de Base dans le domaine des applicatiod&atés extracorporelles limitées a la
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sphere cervico-faciale, sous réserve d’obtenicbad préalable du Concédant. Au titre de
la sous-licence, THERACLION devra verser au Connédae redevance au moins égale
a celle payée par THERACLION (dont les modalitést stecrites ci-dessus) et 20% de
toute partie fixe payée par le sous-licencié a TAERION jusqu'a épuisement de
I'obligation de paiement de la partie fixe des eenents de THERACLION au Concédant
au titre des droits de licence exclusive des BeetgletBase.

Le contrat contient des stipulations relatives@ndsiliation de plein droit qui interviendrait
dans les cas suivants : (i) violation ou inexécutiotale ou partielle par I'une des parties
d'une ou plusieurs obligations substantiellesgad#e il n‘aurait pas été remeédié dans un
délai de trois mois, (ii) absence d'exploitatiomgent deux années successives, (iii)
résiliation d'un commun accord entre les partiegive résiliation a tout moment par le
licencié moyennant un préavis de trois mois.

En date du 10 janvier 2011, THERACLION et le Cora@#dont signé un avenant a ce
contrat de licence et de transfert de technologig pne extension exclusive de la licence
pour les tumeurs ou lésions bénignes du sein (ditlémmes du sein) et pour une extension
non-exclusive de cette licence aux applicationantides tumeurs malignes du sein. Ce
contrat prend fin a la date d’expiration du dertiezvet de base concédeé, soit le 4 juillet
2022.

L'exclusivité de la licence visant les tumeurs ésibns bénignes du sein sera levée si les
conditions ci-aprés ne sont pas réalisées :

- une levée de fonds ou introduction en bourse de RMELION, permettant le
développement de cette application, réalisée dampériode de douze mois a compter
du de la signature de I'avenant ;

- l'obtention du marquage CE pour cette applicateunplus tard vingt quatre mois a
compter de la signature de I'avenant.

En contrepartie des droits de licence qui lui smmcédés au titre de I'avenant et outre les
versements prévus dans le contrat de licence eadsfert de technologie conclu en date
du 19 juillet 2004, THERACLION versera au Concédastsommes suivantes :

- 20000 euros a la signature de I'avenpayé en 2011;

- 20000 euros a la date de réalisation de la legderdls susmentionngeayé en 2011 ;

- 20 000 euros a la date de I'obtention du marqudgeudispositif de THERACLION
dans le traitement des tumeurs bénignes du gayd en 2013.

= Contrat de transfert de technologie avec 'INSERM :

Aux termes d’'un contrat de transfert de technolegielate du 26 avril 2005, I'INSERM
qui est copropriétaire avec le Groupe EDAP desdisegies familles 85, 104, et 100 (les
«Autres Brevets») décrits au paragraphe 11.2.1 « Brevets » aétiinavec EDAP, EDAP
TMS et TECHNOMED MEDICAL SYSTEMS, une licence exsive mondiale a
THERACLION sur les Autres Brevets requis pour fghdr, faire fabriquer, utiliser,
importer et commercialiser un dispositif dans lendme des applications médicales
extracorporelles limitées a la sphére cervico-fadieou et face jusqu’a la base du cerveau).

Par ailleurs, THERACLION est autorisé a concédeuatiers, des sous-licences des Autres
Brevets dans le domaine des applications médieadzacorporelles limitées a la sphére
cervico-faciale, sous réserve d'obtenir I'accor@gtable de 'INSERM et du Groupe
EDAP.
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En contrepartie des droits de licence exclusivecédés a THERACLION, ce dernier
versera a 'INSERM :

0 en cas dexploitation directe, une redevance atedgglale a 2,00% hors taxes des
Recettes Nettesle THERACLION (telles que définies ci-dessous) ;
0 en cas d’exploitation indirecte par la concessiesaus-licences :
= 20% des sommes de toute nature percues par THERACHE ses filiales et
de ses sous-licenciés jusqu'au dépot d’'une Pre-&fakbproval aux Etats-
Unis ;
= 15% de ces mémes sommes apres le dépdt d’'une PketMgpproval aux
Etats-Unis.

THERACLION s’engage a verser a I'INSERM la sommgditaire de 15 000 euros lors
de I'obtention de la premiere Pre-Market Approvat &tats-Unis.

Les Recettes Nettes sont définies comme la somméldments suivants :

- le prix de vente hors taxes par THERACLION a desstdu dispositif médical utilisant
les Autres Brevets déduction faite des élémenépis :
= remises effectivement accordées conformes aux siskgyka profession ;
= frais de port, d’'emballage et de mise en service ;
= taxes sur les ventes, droits de douane ;
= frais d'assurance liés au transport ;
= crédits consentis pour les dispositifs médicauksatit les Autres Brevets
retournés ou refusés dans les délais par lesslient
= commissions éventuelles a verser aux intermédjaiets que les agents ou
distributeurs, hors USA et Europe.
- 45% des revenus de location et/ou d'utilisationufees par THERACLION a des tiers
du dispositif médical utilisant les Autres Brevdtaplantés dans un environnement
hospitalier ou dans un établissement de soin alisg®sitifs mobiles.

Le contrat contient des stipulations relatives@ndisiliation de plein droit qui interviendrait
dans les cas suivants : (i) violation ou inexécutiotale ou partielle par I'une des parties
d'une ou plusieurs obligations, a laquelle il réitupas été remédié dans un délai de 60
jours, (i) résiliation d'un commun accord entre parties, (iii) résiliation a tout moment
par le licencié moyennant un préavis de trois n{oisrésiliation par les concédants en cas
d'interruption des développements pendant plus dezel mois, d'interruption de
I'exploitation d'un dispositif amélioré pendant plde deux ans a compter de sa date de
commercialisation, en cas d'absence totale de vefua dispositif amélioré dans le délai
de deux ans apres l'obtention des autorisationssesg|par les autorités compétentes, et (v)
si le licencié fait I'objet d'une procédure de esdement ou de liquidation judiciaire.

THERACLION n'utilise cependant dans sa technolagie le brevet INSERM n°58 (qui
permet la conception du transducteur HIFU). Cedtrayant expiré le 8juillet 2012 aucune
RECETTE NETTE n’a été constatée pendant la duréaliidité du brevet. Il est possible
que dans l'avenir I'appareil évolue par rapportaacenfiguration actuelle et gu'un des
Autres Brevets (85, 100 ou 104) soit mis en celangendrant alors des redevances a payer
mais a ce jour cette hypothése est peu probable.
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11.2.3. Marques

La Société a déposé le nom de marques suivantedetapays ou zones géographiques suivantes :

Marque

THERACLION

The socund therapy

THeraclion

THE SOUND THERAPY

THeraclion

THE SOUND THERAPY

Visualization and
Treatment  Unit
(VTU)

Echopulse
Echopulse
Echotherapie
Senopad

Senopad

Numéro

063405591

063405593

093685671

1082572

093685669

12/3958442

1157452

12/3958437

13/3988277

11876381

Statut

Enregistrée

Enregistrée

Enregistrée

Enregistrée

Enregistrée

Enregistrée
Enregistrée
Enregistrée
Enregistrée

Enregistrée

11.2.4. Nom de domaines

Date de
dépot

19/01/2006

19/01/2006

22/10/2009

18/04/2011

22/10/2009

05/11/2012
18/02/2013
05/11/2012
07/03/2013

06/06/2013

La Société a déposé les noms de domaine suivants :

Nom de domaine
www.theraclion.com

www.theraclion.fr

www.theraclion.de
www.theraclion.ru

www.adenofibrome.fr

www.echotherapie.com
www.echotherapie.fr
www.fibroadenome.fr

Date de réservation

Date
renouvelle
ment

19/01/2016

19/01/2016

22/10/2019

18/04/2021

22/10/2019

05/11/2022

18/02/2023

05/11/2022

07/03/2023

06/06/2023

de Territoires

France

France

France

International

France

France
International
France
France

Union
Européenne

Classes

10, 44

10, 44

10, 44

10, 44

10, 44

9, 10, 42,
44

9, 10, 42,
44

9,10

10

10

Echéance renouvellement

31/05/2005
01/06/2005
27/11/2012
09/09/2013
31/10/2012
31/10/2012
31/10/2012
31/10/2012

31/05/2014
01/06/2014
27/11/2014
09/09/2014
31/10/2014
31/10/2014
31/10/2014
31/10/2014
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12.  INFORMATION SUR LES TENDANCES

12.1. PRINCIPALES TENDANCES DEPUIS LA FIN DU DERNIER EXERCE

Depuis la cléture de I'exercice 2012, THERACLIONranchi une étape clé dans son développement,
en entrant en phase de pré-lancement commercial,eto poursuivant son effort de recherche et
développement, avec notamment le démarrage deeptassais cliniques clés.

En termes commerciaux, apres l'obtention du margqu@g dans l'adénofibrome du sein et le
renouvellement de celui permettant le traitememst medules thyroidiens fin 2012, THERACLION a
entamé la commercialisation de son systeme Echaplks lancement commercial d’'un systéme
médical innovant passe par une phase initiale ge2dancement », au cours de laquelle la société
concentre son effort vis-a-vis des leaders d'opisialans chaque pays cible, I'adhésion de ces
professionnels reconnus de leurs pairs étant @pe ¢iréalable a la diffusion du systeme aupres d’'un
plus large public de praticiens. Cette périodeégatement mise a profit pour préparer la mise aoepl
d’'un réseau commercial et obtenir les remboursesriag payeurs (systemes publics de prise en charge
de dépenses de santé et assureurs prives) dgmeykesu la société envisage de commercialiser son
systeme.

THERACLION a ainsi commencé a construire son réskadistribution début 2013 : une approche
directe de la clientéle a été mise en place encEran Allemagne et en Grande-Bretagne, tandis que
des accords de distribution indirecte ont été asnalec des sociétés locales en ltalie, Russiguieyr
Bulgarie, Espagne et Amérique Latine.

THERACLION a conclu la premiére vente de son syst@uprés du MarienHospital & Bottrop, en
Allemagne, en février 2013 et une seconde auprébsthibuteur turque Penta. Cette derniére ayant ét
conclue avec une période d’essai, le chiffre diegkane sera cependant reconnu qu’en 2014. Lat8ocié
a également initié et poursuivi des discussionsneerniales avec une quinzaine de prospects qualifiés
dans différents pays d’Europe et d’Asie, qui ortmament conduit a la mise a disposition d'un system
a I'hdpital universitaire Umberto | a Rome débutodice dans le cadre d’une démonstration clinique, e
a la vente d’'un systéme supplémentaire en Rus28%®h.

En termes de développement clinique, la Sociéttuespivi I'effort engagé depuis plusieurs années :

- Suivi a long terme des patients des deux étudéis@éa en 2012 dans I'adénofibrome du sein
et les nodules thyroidiens : pour les deux pathefode suivi sur plusieurs trimestres des
patients confirme la poursuite de la réductiona@leme des tumeurs observée les premiers mois
et I'absence de rebond ;

- Démarrage de plusieurs études cliniques :

0 un dossier d'autorisation de I'étude clinique régdataire engagée avec I'Université
de Virginie (USA) dans le cadre d'un IDE* a été de@auprés de la FDA fin septembre
2013. L’accord de la FDA concernant cette étudeiquie sur I'adénofibrome a été
acceptée en février 2014. Le premier patient deetagé inclus au cours du second
trimestre 2014 ;

0 (quatre autres études cliniqgues sont en préparatiqrourraient démarrer dans les
prochains mois : dans le cancer du sein, avec ddudes menées l'une avec
I'Université de Tubingen en Allemagne et l'autreeaV'Institut Curie en France, une
étude du traitement des adénofibromes par le tnait¢ des seuls contours avec le
King's College de Londres, et une étude du traitendes nodules thyroidiens malins
avec I'Université de Virginie (cf. chapitre 6).
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12.2.  PERSPECTIVES D’AVENIR ET OBJECTIFS

Sous dix ans, grace au développement de la Sociédénpris sur le marché des Etats-Unis et de la
Chine ou les certifications réglementaires devtaigervenir apres 2015, la Société se fixe I'obifec
d’avoir une base installée de plus de 1 200 mashine

La Société a planifié de réaliser les taux de méargée usuels de la profession sur les segments de
I'équipement, des consommables et des services.

107



13. PREVISIONS OU ESTIMATIONS DU BENEFICE

La Société n’entend pas faire de prévisions outidasions de bénéfice.
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14. ORGANES D'ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE
SURVEILLANCE ET DIRECTION GENERALE

Jusqu'au 20 mai 2010, la Société était constitwdes $orme de société par actions simplifiée.
L'Assemblée Générale du 20 mai 2010 a approuvéatsformation de la Société qui est désormais
organisée sous forme d’'une société anonyme a ¢abaeministration.

14.1. COMPOSITION DES ORGANES D’ADMINISTRATION, DE DIREAQDN ET DE
SURVEILLANCE ET DE LA DIRECTION GENERALE
14.1.1. Composition du Conseil d'administration

A la date d’enregistrement du présent documentde,ble Conseil d’administration est composé de six
membres :

Prénom-Nom ou Fonction principale Fonction principale exercée en dehors de la Société
dénomination exercée dans la Société
sociale
Jean-Yves Burel Président du Conse Président de Burel Burgundy Services SAS

d’administration

Truffle Capital Administrateur Directeur Général de Truffle Capital SAS
représenté par Dr.
Philippe Pouletty

Pr. Tilman Drueke  Administrateur Membre de I'International Board de KDIGO (Fondation
a but non lucratif)

Pr. Lazlo Hegedus Administrateur n/a

Pr. Annette Administrateur n/a

Hasenburg

Bernd von Polheim Administrateur Directeur Général, GnResound (GnHearing), Allemagne

Les adresses professionnelles des administratentdes suivantes :
- Jean-Yves Burel : 102, rue Etienne Dolet — 9224 Cabdf
- Truffle Capital : 5, rue de la Baume — 75008 Paris

- Pr. Tilman B. Drueke : Inserm Unité 485 — HopN&cker — 161, rue de Sevres — 75473 Paris
cedex 15

- Pr. Laszlo Hegedis : Department of Endocrinologgl &fetabolism — Odense University
Hospital — DK-5000 Odense C — Denmark

- Pr. Annette Hasenburg : Freiburg University MediCehter, Hugstetter Strasse 55, D-79106
Freiburg — Allemagne

- Bernd von Polheim : Georg-Kalb-Strasse 14, 8204&&hy Munich — Allemagne.

109



14.1.2. Biographies des membres du Conseil d’administration

Jean-Yves Burelest Président du Conseil d’administration de THERPON depuis le 20 mai
2010. Diplémé de I'Ecole Supérieure de CommerceRdeien en 1975, Jean-Yves Burel a
commencé sa carriere dans le secteur de la cotistrumtamment en sein du groupe Bouygues,
avant de rejoindre en 1983, la division médical@ldemson en tant que directeur régional. Suite &
I'acquisition de Thomson CGR par General Electriedidal Systems (GEMS) en 1988, Jean-Yves
Burel intégre le groupe General Electric ou il quena différentes fonctions de direction durant 23
ans. Ainsi, il est nommé responsable de GEMS Benatu1988, puis responsable de la division
médicale de GE en Europe de I'Est et au sein deHhaen 1990, puis responsable de GEMS
Allemagne en 1996. En 1997, il est nommé vice-pgeddi en charge des ventes au sein des zones
Europe, Moyen-Orient et Afrique de GEMS, puis VResident en charge des opérations
commerciales internationales au sein des zonequdriAsie, Europe, Moyen-Orient et Océanie en
2003 avant d’étre nommé Vice-Président Hopitaugattitions Médicales.

Dr Philippe Pouletty est le représentant permanenfideffle Capital au Conseil d’administration
de THERACLION. Docteur en Médecine (Université Bafl), immunologiste, ancien interne des
Hépitaux de Paris, major de I'Institut Pasteur (iamologie), Philippe Pouletty a été chercheur
postdoctoral &tanford Universityll est I'inventeur de 29 brevets, dont le deueédonevet le plus
rémunérateur poustanford Universityen sciences de la vie. En 2012, il a fait sonéentfans le
prestigieuxStanford University Hall of Fame of InventoBhilippe Pouletty est fondateur et
directeur général de Truffle Capital, fonds totatis550 millions d’euros de capital investissement
sous gestion. Il a été président de France BiotBabsociation francaise des entreprises de
biotechnologie et ancien vice-président d’Europalaidédération européenne des biotechnologies.
Il est également fondateur de trois sociétés dedfimologie en Europe et aux Etats-Unis qui ont
généré une capitalisation boursiére de plus dendilidns de dollars et est membre du Conseil
d’administration de quatorze entreprises de biateldyie et d'appareils médicaux en Europe et en
Amérique du Nord (Carmat, Deinove, Innate Pharmaniine Targeting Systems, Myopowers,
Neovacs, Pharnext, Plasmaprime, Splicos, Symédtexatliag, Vexim, Wittycell). Philippe Pouletty

a été a l'origine de plusieurs initiatives gouveneatales en France, parmi lesquelles la loi de 1999
sur la simplification du droit des sociétés (SAR),« Plan Biotech 2002 » pour relancer et
développer la biotechnologie et le statut de lamddintreprise Innovante qui accorde d’importantes
exemptions fiscales aux entreprises technologiques.

Dr. Tilman Drueke est administrateur indépendant de THERACLION depei20 mai 2010.
Docteur en Médecine, dipldmé de I'Université de ingen en Allemagne et ancien interne des
Hopitaux de Paris, spécialisé en néphrologie, Tlldaueke a occupé différentes fonctions en tant
que chercheurs au sein du département néphrolagiehdpital Necker et de l'unité 90 de
'INSERM, il est également professeur agrégé deeuige a la faculté de Médecine Necker-Enfants
Malades. Aujourd’hui, Tilman Drueke est directeur cecherches au sein de l'unité U845
« Croissance et Signalisation », unité mixte ddSERM — Université Paris Descartes spécialisé
en biologie cellulaire notamment sur les problémats rénales et pancréatiques. Tilman Drueke
est par ailleurs membre de nombreuses associatiteraationales de néphrologie et membre du
conseil scientifique d’Amgen.
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Pr. Lazlo Hegedisest administrateur indépendant de THERACLION depeii20 mai 2010.
Docteur en Médecine de I'Université de Copenhaguazlo Hegedis est spécialisé en
endocrinologie. Depuis 1992, il est Maitre de Cmariées en médecine interne et en endocrinologie
a la University of Southern DenmaidkOdense. En 1993, il devient directeur du dépagtegm
recherche sur la thyroide de I'Université d’Odemsgs obtient une charge d’enseignant-chercheur
en 2002 et enfin la chaire de Professeur d’'Endologie en 2006. Depuis 1993, Lazlo Hegedds est
également conseiller auprés de I'unité d'endoaniiel et de métabolisme d®kdense University
Hospital Depuis 1977, il a publié, seul ou en collaboratigus de 300 articles scientifiques et plus
de 400 abstracts ou présentations orales en mdtg@regocrinologie. Il a été récompensé a plusieurs
reprises pour ses travaux et a notamment recu,088, 2e Frontiers in Science Awarde la
prestigieusémerican Association of Clinical EndocrinologisBarmi les premiers a avoir compris
le réle que pouvait jouer les ultrasons dans feetreent des désordres de la thyroide, il soutok,
1990, une thése sur l'utilisation des ultrasons poesurer la taille de la thyroide. Lazlo Hegedus
participe notamment aux comités de rédactionCtieical Endocrinology Journal of Clinical
Endocrinology and Metabolisiithyroid ResearcktJournal of the Danish Medical Association

Pr. Annette Hasenburgest administrateur indépendant de THERACLION depei20 décembre
2012. Docteur en Médecine de la Ruhr-UniversityBdehum en Allemagne, Annette Hasenburg
est spécialisée en gynécologie-obstétrique et ogml Depuis 1999, elle exerce au Albert-
Ludwigs-Universitat Freiburg et & I'University ofrétburg School of Medicine et occupe les
fonctions de vice-président et de chef du dépaméer@gnécologie et Gynécologie oncologique.
Elle méne des recherches sur les applicationsjoiisi de la thérapie du géne-suicide adenovirus
dans le traitement du cancer des ovaires et dd@%9, sur les essais psychothérapeutiques et
psychosomatiques et sur les essais cliniquesegitgjues concernant les cancers gynécologiques
et du sein.

Bernd von Polheimest administrateur indépendant de THERACLION. titaavaillé depuis 1996
chez GE Ultrasounden tant que Directeur Générallfiewrope, le Moyen-Orient et ' Afrique, chez
GE Medical en tant que Vice-President Europe Chntpais chez GE Healthcare en tant que
Directeur Régional/Président. Il est actuellemeiné@eur Général de GnResound, en charge de la
distribution des produits auditifs de cette socitaoise en Allemagne.
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Nom-Prénom
ou
dénomination
sociale du
membre

Jean-Yves
Burel

Truffle
Capital
représenté
par Dr.
Philippe
Pouletty

Pr. Tilman
Drueke

Pr. Lazlo
Hegedis

Pr. Annette
Hasenburg
Bernd von
Polheim

14.1.3. Liste des mandats et fonctions exercés par les memb du Conseil
d'administration dans toutes sociétés au cours désderniéres années

Autres mandats actuellement exercés
dans d’autres sociétés

Président de Burel Burgundy Services SA

Administrateur
Capital)
Administrateur de Neovacs SA (Truff
Capital)

Administrateur de Pharnext SAS (Truft
Capital)

Administrateur de Plasmaprime SAS (Truf
Capital)

Administrateur de Theradiag SA (Truff

de Carmat SA (Truffl

Capital)
Administrateur de Carbios SA (Truffl
Capital)
Administrateur de Vexim SA (Truffle
Capital)

Administrateur de Wittycell SAS (Truffle
Capital)

Président et Administrateur de Splicos S
(Philippe Pouletty)

Président du Conseil d'administration
Deinove SA (Philippe Pouletty)

Président du Conseil d’administratic
d’Abivax SA (Philippe Pouletty)

Membre du Conseil de Surveillance d’Inni
Pharma SA (Philippe Pouletty)

Directeur Général et Administrateur |
Truffle Capital SAS

Gérant de Nakostech SARL (Philipj
Pouletty)
Administrateur  de
(Association Loi 1901)
Administrateur d'lmmune Targeting Syster
LTD (Royaume-Uni) (Truffle Capital)
Administrateur de Symetis (Suisse) (Truf
Capital)

Administrateur de Myopowers SA (Suiss
(Truffle Capital)

Membre de I'International Board de KDIG
(Fondation a but non lucratif)

France Biotec

n/a
n/a

Directeur Général, GnResound (GnHearir
Allemagne

Autres mandats et fonctions exercés dans

d’autres sociétés au cours cing dernieres

années et non exercés a la date du présent
document

Président du conseil d’administration de G.E.
Plastics ABS
Administrateur de GEMS SNC

Président Directeur Général d’octobre 2009 a
novembre 2010 de THERADIAG SA
Président du conseil d’administration de
novembre 2010 a mai 2012 de THERADIAG
SA

Administrateur jusqu'en 2008 de
CONJUCHEM BIOTECHNOLOGIES Inc.
(Canada)

Président de 2001 a 2009 de FRANCE
BIOTECH

Membre du conseil de surveillance de
CYTOMICS SA jusqu’en décembre 2010 (en
liquidation judiciaire)

n/a

n/a

Administrateur  d’Entrepose
(jusqu’en janvier 2013)
Directeur Régional/Président,
Healthcare, Allemagne

Contracting

GE
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14.1.4. Déclarations concernant les membres du Conseil d'atinistration
Au cours des cing dernieres années, aucun des resmibrConseil d'administration de la Société :

- n’a fait I'objet d’'une condamnation pour fraudeym incrimination ou d’'une sanction publique
officielle prononcée contre lui par les autoritégtigaires ou réglementaires ;

- n'a été impliqué dans une faillite, mise sous séfyaeou liquidation en tant que dirigeant ou
mandataire social ;

- n'a été empéché d'agir en qualité de membre d'garee d’administration, de direction ou de
surveillance ou de participer a la gestion d'un tbeoe ;

- n'a fait I'objet d'une incrimination et/ou sanctipmblique officielle prononcée par des autorités
statutaires ou réglementaires (y compris des osgas professionnels désignés).

14.1.5. Déclaration sur la nature de tout lien familial ente les administrateurs
Il n'existe pas de lien familial entre les admirasgurs.

14.1.6. Déclaration sur la détention d’actions de la Sociét
A la date d’enregistrement du présent documentade,brruffle Capital, par I'intermédiaire des fonds
d’'investissement gu’elle représente, détient 2 89® actions de la Société, représentant 84,78% du
capital et 84,66% des droits de vote de la Société.

14.2. DIRECTION GENERALE

14.2.1. Composition de la Direction Générale

Monsieur Stefano Vagliani occupe la fonction deebieur Général depuis le 15 mai 2013. Son adresse
professionnelle est au siege social de la Sodétérue Etienne Dolet 92240 Malakoff.

Prénom-Nom Fonction principale Fonction principale exercée en dehors de la
exercée dans la Société Société
Stefano Vagliani Directeur Général n/a

14.2.2. Renseignements personnels relatifs aux membres @deDirection Générale

= Stefano Vagliani — Directeur Général.Stefano Vagliani a développé la majeure partiesahe
expérience professionnelle au sein de GE Healtlcitisdement comme ingénieur des ventes puis
comme chef de produit en médecine nucléaire, CWMRL occupant ensuite le poste de CT
Marketing Europe. Il a été nommé au poste de Régidanager pour la région du Moyen Orient
et Afrique puis pour I'ltalie, la Turquie, la Gréeelsraél ou il a joué un réle clé dans la craissa
significative du chiffre d’affaires et des orgarisas respectives. Au cours de ses neuf derniéres
années en GE Healthcare, il a occupé le poste der@éManager EMEA - modalité de Résonance
Magnétique. Stefano Vagliani est diplomé en chimitistrielle.

14.2.3. Liste des mandats et fonctions exercés par le Diteur Général dans
toutes sociétés au cours des cing dernieres années

Nom-Prénom Autres mandats Autres mandats et fonctions exercés dans d’autres
actuellement exercés dan: sociétés au cours cing derniéres années et non ecés
d’autres sociétés a la date du présent document

Stefano Vagliani n/a n/a
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14.2.4. Déclarations concernant le Directeur Général

Au cours des cing derniéres années, Monsieur Stéfagliani :

- n'a fait I'objet d’aucune condamnation pour fraud&ne incrimination ou d'une sanction
publique officielle prononcée contre lui par lesagités statutaires ou réglementaires ;

- n'a été impliqué dans aucune faillite, mise sowgisétre ou liquidation en tant que dirigeant
ou mandataire social ;

- n'apas été empéché d’'agir en qualité de membreargane d’administration, de direction ou
de surveillance ou de participer a la gestion é&metteur ;

- n'a fait I'objet d’aucune incrimination et/ou saowtpublique officielle prononcée par des
autorités statutaires ou réglementaires (y cong@isorganismes professionnels désignés).

14.2.5. Déclaration sur la nature de tout lien familial ente les membres de la
Direction Générale

Néant.

14.2.6. Autres membres de la Direction

Stefano Vagliani
Directeur Général

Michel NUTA Francois LACOSTE Sylvain YON Sarah ANKRI
Directeur médical Directeur Scientifique Vice-Président R&D Directrice Financiere

Francois Lacoste — Directeur ScientifiqueFrancois Lacoste a fondé THERACLION en 2004
apres 25 ans d'expérience en tant gqu’ingénieur&d pour des projets de thérapies non-invasives
utilisant des agents physiques. Francgois Lacostdaanment dirigé le département R&D d’EDAP-
TMS pendant 15 ans ou il a été a l'initiative degjgis HIFU. Avant de rejoindre TECHNOMED
en 1988, Francois Lacoste a travaillé au sein ghaniément d’ingénierie de Perkin-Elmer et du
département R&D d’Alcatel sur des projets dangliteraines de I'électronique, de I'optique et des
lasers. Frangois Lacoste est titulaire d’'un mamtgrhysique de I'université de Rio de Janeirotet es
diplémé de I'Ecole Supérieure d’Optique de Paris.

Michel Nuta — Directeur Médical. Avant de rejoindre THERACLION, Michel Nuta a lanieé
start-up Vnus en France au sein de laquelle &atlié pendant 13 ans. Puis, il a travaillé aa sei
de la société Covidien. En plus de son dipldbme édenine, Michel Nuta est titulaire d'un Master
de marketing et medical management de 'ESCP (8upadParis).

Sylvain Yon - Vice-Président Recherche & Développesnt. Sylvain Yon a intégré
THERACLION en janvier 2009. Préalablement, il aécté/ibrations, entreprise travaillant sur la
propagation des ondes acoustiques en 1998, ilerdgat cofondé et dirigé les activités d’ingénierie
de la société Echosens, spécialisée dans le diggmas élastographie impulsionnelle dans le
domaine de I'hnématologie, en 2001. Sylvain Yortiagfire d’'un doctorat en physique acoustique
de I'Université Paris VIl et d'un dipldme d’ingéniede I'Ecole supérieure de Physique et de Chimie
industrielles de la Ville de Paris.
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= Sarah Ankri — Directrice Financiére. Sarah Ankri a rejoint THERACLION au cours du second
semestre 2013. Elle était précédemment managendinfmancier au sein de Ernst & Young et
posséde une solide expérience dans le secteusdntia Elle est titulaire d’un dipléme d’ingénieur
de I'Institut National d’Agronomie Paris-GrignoNA-PG, actuel AgroParisTech).

L'équipe opérationnelle dirigeante est donc compatEspécialistes de l'industrie de santé, ayast to
de nombreuses années d’expérience dans leur donesimectif. L'équipe est stable. Au cours des 18
derniers mois, elle s’est étoffée d’'un nouveau @&er Médical (le précédent ayant repris son détivi
de praticien), d’'un Directeur Général pour fairegfa la croissance et d’'une Directrice Financiewg p
accompagner la société dans ses prochaines preadésaloppement.

14.2.7. Autres membres de I'équipe

Les effectifs de Theraclion sont passés de 10auk®urs des 2 derniéres années. A ceux-ci s&jout

2 personnes sous contrat extérieur, présentesl'dateprise depuis respectivement 24 et 15 mois.
L’essentiel de ces effectifs (13 personnes) faitipae I'équipe R&D et Clinique, dont la moyenne
d’age est de 33 ans. L’équipe est constituée ad@btgenieurs dont 2PhD et un troisieme en devenir.
Theraclion emploie également indirectement surféestions R&D plus d’'une quinzaine de sous-
traitants spécialistes, tels que laboratoires disst bureaux d’études.

Le cceur de compétence de la société, réside danaitase de I'utilisation des ultrasons a des fins
thérapeutiques, I'imagerie et le guidage échogrpmhiinsi que dans la gestion de projet. Theraclion
externalise certaines taches comme le design inelush mécanique, I'électronique et la robotiget,
conserve la maitrise de lintégration du systemenmeau logiciel et matériel, ainsi que celle des
procédures de vérification, validation et contrdllité.

La société a également démontré sa capacité a mes@ssais précliniques, aussi bien par simulation
numériqueex vivoquein vivo, ainsi que la conduite d’essais cliniques en mnitiespitalier, s’attachant

la collaboration de praticiens de premier plan.

En conclusion, Theraclion est composée d'un codgtélirection trés expérimenté et d’'une pépiniére
de jeunes talents. Tous sont trés attachés adjmige — peu de turn-over, inférieur a 1 persoramep
- et engagés dans la conduite de I'entreprise.

14.3. CONFLITS D'INTERETS AU NIVEAU DES ORGANES D'’ADMINISRATION, DE
DIRECTION ET DE SURVEILLANCE ET DE LA DIRECTION GERRALE

14.3.1. Conflits d'intéréts potentiels

A la date d’enregistrement du présent documentade kt a la connaissance de la Société, il n'existe
aucun conflit d’intérét actuel ou potentiel enes Hevoirs, a I'égard de la Société et les intgnéves
et/ou devoirs des personnes composant les orgamasidistration, de direction et de la direction
générale, telles que visées aux paragraphes 14.4.2.1 et 14.2.6 ci-dessus.
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15. REMUNERATIONS ET AVANTAGES

15.1. REMUNERATIONS ET AVANTAGES EN NATURE DES DIRIGEANTS ET

ADMINISTRATEURS

Toutes les informations sur la rémunération desdataires sociaux requises aux termes de la position
recommandation AMF n°2009-16 sont présentées &sapr

15.1.1. Rémunérations et avantages en nature des dirigeantsandataires sociaux

Tableau n°1 de synthése des rémunérations et

des options et actions attribuées a chaque dirigeaandataire social

Jean-Yves Burel (Président du consell
d'administration)

Rémunération dues au titre de I'exerc
(détaillées au tableau 2)

Valorisation des options attribuées au cours
I'exercice

Valorisation des actions de performar
attribuées au cours de I'exercice

TOTAL

Jean-Yves Burel (Directeur général jusqu’au
15/05/2013)

Rémunération dues au titre de I'exerc
(détaillées au tableau 2)

Valorisation des options attribuées au cours
I'exercice

Valorisation des actions de performar
attribuées au cours de I'exercice

TOTAL

Stefano Vagliani (Directeur général depuis le
15/05/2013)

Rémunération dues au titre de I'exerc
(détaillées au tableau 2)

Valorisation des options attribuées au cours
I'exercice

Valorisation des actions de performar
attribuées au cours de I'exercice

TOTAL

Exercice clos
le 31/12/2012 (en euros)

9 000

Néant

Néant

9 000

Exercice clos
le 31/12/2012(en euros)

27 000

Néant

Néant

27 000

Exercice clos
le 31/12/2012(en euros)

Néant

Néant

Néant

Néant

Exercice clos

le 31/12/2013(en euros)

10 500

Néant

Néant

10 500

Exercice clos

le 31/12/2013(en euros)

7 500

Néant

Néant

7 500

Exercice clos

le 31/12/2013(en euros)

149 236

Néant

Néant

149 236

Monsieur Jean-Yves Burel, nommé Directeur Génécahapter du 7 juillet 2011 a démissionné de son

mandat de Directeur Général le 15 mai 2013
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Monsieur Stefano Vagliani a été nommeé Directeurdgarie 15 mai 2013. Il pergoit une rémunération
fixe annuelle brute de 168 000 euros, a laquedi@ste une rémunération variable pouvant allerjigsq
40 % de cette rémunération sous réserve de lazaéah d’objectifs définis par la Société.

Il est précisé qu'un contrat de consultant a étélaentre THERACLION et la société Burel Burgundy
Services dont Jean-Yves Burel est le présidentid@m@ément a ce contrat, la Société a verseé a latsoc
Burel Burgundy Services au titre de cette conventim montant global de 233 555 euros au titre de
I'exercice clos le 31 décembre 2013 et 223 200<atntitre de I'exercice clos le 31 décembre 2012.
Se référer au chapitre 19.1 « Transactions avqualg®s liées ».

Tableau n°2 récapitulatif des rémunérations de chemdirigeant mandataire social

Jean-Yves Burel (Président du consei Montants au titre de Montants au titre de
d'administration) I'exercice clos le 31/12/2012 I'exercice clos le 31/12/2013
(en euros) (en euros)

Montants dus Montants Montants dus Montants

versés versés
- rémunération fixe 0 0 0 0
- rémunération variable 0 0 0 0
- rémunération exceptionnelle 0 0 0 0
- jetons de présence 9 000 9 000 10 500 10 500
- avantages en nature 0 0 0 0
TOTAL 9 000 9 000 10 500 10 500
Jean-Yves Burel (Directeur général Montants au titre de Montants au titre de
jusqu’au 15/05/2013) I'exercice clos le 31/12/2012 I'exercice clos le 31/12/2013
(en euros) (en euros)

Montants dus Montants Montants dus Montants

versés versés
- rémunération fixe 27 000 27 000 7 500 7500
- rémunération variable 0 0 0 0
- rémunération exceptionnelle 0 0 0 0
- jetons de présence 0 0 0 0
- avantages en nature 0 0 0 0
TOTAL 27 000 27 000 7 500 7 500
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Stefano Vagliani (Directeur général Montants au titre de Montants au titre de
depuis le 15/05/2013) I'exercice clos le 31/12/2012 I'exercice clos le 31/12/2013
(en euros) (en euros)

Montants dus Montants Montants dus Montants

versés versés
- rémunération fixe 0 0 115 636 115 636
- rémunération variable 0 0 33600 0
- rémunération exceptionnelle 0 0 0 0
- jetons de présence 0 0 0 0
- avantages en nature 0 0 0 0
TOTAL 0 0 149 236 115 636

15.1.2. Rémunérations des mandataires sociaux non dirigeasit

Tableau n° 3 sur les jetons de présence et leseaitEmunérations pergus

par les mandataires sociaux non dirigeants

Membres du consell Jetons de présence versés au  Jetons de présence verseés au
d’administration titre de I'exercice clos le titre de I'exercice clos le
31/12/2012 (en euros) 31/12/2013 (en euros)
Tilman Drueke (Administrateur)
- jetons de présence 5000 5 000
- autres rémunérations 0 0
TOTAL 5 000 5 000

Philippe Pouletty (représentant de
Truffle Capital, Administrateur)

- jetons de présence 0 0
- autres rémunérations 0 0
TOTAL 0 0

Lazlo Hegedus (Administrateur)

- jetons de présence 5 000 5000
- autres rémunérations 0 0
TOTAL 5 000 5 000
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Membres du conseil
d’administration

Jetons de présence verseés au

titre de I'exercice clos le
31/12/2012 (en euros)

Jetons de présence versés au

titre de I'exercice clos le
31/12/2013 (en euros)

Annette Hasenburg
(Administrateur)

- jetons de présence 1 000 5 000
- autres rémunérations 0 0
TOTAL 1 000 5 000

Bernd von Polheim
(Administrateur)

- jetons de présence 2 000 5 000
- autres rémunérations 0 0
TOTAL 2 000 5 000

TOTAL GENERAL 13 000 20 000

Le Conseil d'administration du 15 mai 2013 a fi®é témunérations de ses membres de la maniére
suivante :

- Jean-Yves Burel : 1 500 euros bruts par présenséance ;

- Tilman Drueke : 1 000 euros bruts par présence&ance ou 500 euros bruts s'il assiste a la séance
par téléphone ;

- Lazlo Hegedis : 1 000 euros nets par présenceamees®u 500 euros nets s'il assiste a la séance
par téléphone ;

- Annette Hasenburg : 1 000 euros nets par présenséamce ou 500 euros nets si elle assiste a la
séance par téléphone ;

- Bernd von Polheim : 1 000 euros nets par présanséance ou 500 euros nets s'il assiste a la séance
par téléphone.

Un administrateur, Truffle Capital représenté gaddcteur Philippe Pouletty, n'est pas rémunéré pou
ses fonctions.

Les administrateurs ne bénéficient d’aucun engagepueaticulier en matiere de retraite, d'indemnité
susceptible d’étre due en raison de la cessatidorstions ou d'indemnités de non concurrence.

Les informations du tableau n°4 relatif aux optidesouscription ou d’achat d'actions attribuéesuiu
I'exercice a chaque dirigeant mandataire sociall'paretteur et par toute société du groupe figurent
aux paragraphes 17.2.3 et 17.2.4 relatives dons de souscription de parts de créateur d’enisepr
(BCE) » et aux «Caractéristiques des plans de BGE
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Tableau n° 5 - Options de souscription ou d’achaactions levées
durant I'exercice par chaque dirigeant mandatairedal

Jean-Yves Burel N° et date du plan Nombre d’options Prix d’exercice Année d’attribution
(Président du levées duran
Conseil I'exercice

d’administration)

Néant
Stefano Vagliani N° et date du plan Nombre d’options Prix d’exercice Année d'attribution
(Directeur Général) levées duran
I'exercice
Néant

Tableau n°6 - Actions attribuées gratuitement a chwe dirigeant mandataire social

Actions de N° et date d. Nombre Valorisation Date Date de Conditions
performance plan d’actions des actions  d’acquisition disponibilit¢ de
attribuées attribuées selon la performance
durant durant méthode
I'exercice I'exercice retenue pour
par les comptes
I'émetteur et consolidés
par toute
société du
Groupe
Néant

Tableau n° 7 - Actions attribuées gratuitement daves disponibles durant I'exercice pour chaque
dirigeant mandataire social

Actions de N° et date du plan Nombre d’actions Condition Année d’attribution
performance devenues d’acquisition
devenues disponibles duran
disponibles pour I'exercice
chaque mandataire
social
Néant

Les informations du tableau n°8 relatif a I'histpre des attributions d’options de souscription ou
d’achat d’actions des mandataires sociaux figuaenparagraphe 17.2 « Participation et options de
souscription ou d’achat d’actions détenues pamesibres des organes de direction et de surveillance
ainsi que les salariés ».

Les informations du tableau n°9 relatif aux optidessouscription ou d’achat d’actions consenties au
dix premiers salariés non mandataires sociawbattires et options levées par ces derniers figuren
aux paragraphes 17.2.3 et 17.2.4 relatives & de souscription de parts de créateur d’enisepr
(BCE) » et aux «Caractéristiques des plans de BGE
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Tableau n°10 — Historique des attributions gratuites d’actions

Information sur les actions attribuées gratuitement

Date d’assemblée

Date du Conselil
d’administration

Nombre total d’actions
attribuées gratuitemen

Date d’acquisition des
actions

Date de fin de période
de conservation

Nombre d’actions
souscrites

Nombre cumulé
d’actions annulées ou
caduques
Actions attribuées
gratuitement restantes
en fin d’exercice

Néant

15.1.3. Conditions de rémunération et autres avantages coestis aux
mandataires sociaux

Le tableau figurant ci-aprés apporte des précisguant aux conditions de rémunérations et autres
avantages consentis aux dirigeants mandatairesusoci

Tableau n°11 - Conditions de rémunération et auti@gantages consentis aux mandataires sociaux

Dirigeants  mandataires Contrat de Régime de Indemnités ou Indemnité
sociaux travail retraite avantage dus ou relative a une
supplémentaire susceptibles d'étre clause de non
dus a raison de la concurrence
cessation ou du

changement de
fonctions
Oui Non  Oui Non Oui Non Oui Non
Jean-Yves BUREL X X X X

Président du Conse
d’administration

Date début mandat : 20 m
2010

Date fin mandat : AC
statuant sur les comptes
'exercice clos le 31
décembre 2015

Stefano VAGLIANI X X X X
Directeur Général

Date début mandat : 15 m
2013

Date fin mandat : 15 me
2017
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Le Directeur Général bénéficie du régime de retraimplémentaire obligatoire dont relévent lesesdr
de la Société.

15.2. SOMMES PROVISIONNEES OU CONSTATEES PAR LA SOCIETE AUX FINS DU
VERSEMENT DE PENSIONS, DE RETRAITES OU D'AUTRES AVANTAGES AU
PROFIT DES DIRIGEANTS ET ADMINISTRATEURS

Aucune somme n’a été provisionnée ou constatéla@ociété aux fins du versement de pensions, de
retraites ou d’avantages au profit des mandataoeisux de la Société.

15.3.  BSA OU BCE ATTRIBUES AUX ADMINISTRATEURS ET DIRIGEANTS

Le tableau suivant présente, a la date d'enregisiné du présent document de base, I'ensemble des
bons de souscriptions d’action (BSA) et bons desphe créateur d’entreprise (BCE) émis par la $&cié
au bénéfice de ses mandataires sociaux et dirgeatits soient ou non souscrits par les bénéfiegi

Titulaires BCE-2012-1 BCE-2013-3B BSA-2013-1B
Jean-Yves BUREL Président du 15620

Consell

d’administration
Tilman DRUEKE Administrateur 2 000
Lazlo HEGEDUS Administrateur 2 000
Annette HASENBURG Administrateur 1500
Bernd von POLHEIM Administrateur 1500
Stefano VAGLIANI Directeur 17 500

Général

L’exercice de chaque BCE-2012-1, BCE-2013-3B et 8A3-3B donne droit & 4 actions nouvelles a
la suite de la division du nominal des actions afkecidée par 'Assemblée Générale Mixte du 30
octobre 2013.

Pour une description détaillée des caractéristigigeses BCE et BSA, il convient de se référer au
paragraphe 17.2.
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16. FONCTIONNEMENT DES ORGANES D'ADMINISTRATION

ET DE DIRECTION

Le fonctionnement statutaire du Conseil d’admiatsbn et de la Direction Générale est détaillé au

chapitre 21 du présent document.

En outre, un administrateur indépendant peut &sigdé a la condition qu’il n‘entretienne aucune
relation de quelque nature que ce soit avec laé8ncson groupe ou sa direction, qui puisse
compromettre I'exercice de sa liberté de jugemeqtierespecte les criteres d’indépendance du Code
de gouvernement d’entreprise pour les valeurs mm&et petites de MiddleNext de décembre 2009.

16.1. ECHEANCE DU MANDAT DES ADMINISTRATEURS ET DE LA DIECTION

GENERALE

16.1.1. Conseil d’administration

Date de lere
nomination (sous
forme de SAS)

Prénom-Nom ou
dénomination sociale

Jean-Yves Burel -

Truffle Capital, représentée =
par Dr. Philippe Pouletty

Pr. Tilman Drueke 06/11/2008

15/07/2009

Pr. Lazlo Hegedis

Pr. Annette Hasenburg -

Bernd von Polheim -

16.1.2. Direction générale

Date de 1ére
nomination (sous
forme de SAS)

Prénom-Nom ou
dénomination sociale

Stefano Vagliani -

nomination (membre

Date d'échéance du
mandat

Date de léere

du Conseil

d’administration
sous forme de SA)

Assemblée Générale devant
se tenir en 2016 sur les
comptes de I'exercice clos

en 2015

Assemblée Générale devant
se tenir en 2016 sur les
comptes de I'exercice clos

en 2015

Assemblée Générale devant
se tenir en 2016 sur les
comptes de I'exercice clos

en 2015

Assemblée Générale devant
se tenir en 2016 sur les
comptes de I'exercice clos

en 2015

Assemblée Générale devant
se tenir en 2018 sur les
comptes de I'exercice clos

en 2017

Assemblée Générale devant
se tenir en 2018 sur les
comptes de I'exercice clos

en 2017

20/05/2010

20/05/2010

20/05/2010

20/05/2010

20/12/2012

20/12/2012

Date de léere Date d'échéance du

nomination (sous mandat
forme de SA)
15/05/2013 15/05/2017
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16.2. CONTRATS DE SERVICE LIANT LES MEMBRES DU CONSEIL
D’ADMINISTRATION ET DE LA DIRECTION GENERALE A LASOCIETE

A la date d’enregistrement du présent documentde,da Société est liée par un contrat de pressati
de services conclu avec la société Burel Burgurelyi€es dont son Président, Monsieur Jean-Yves
Burel est également Président du Conseil d’admatish de THERACLION. Cette société possede
une expertise dans le domaine du business dévelgppedu marketing et de la vente de dispositifs
meédicaux dans le monde.

Ce contrat de services est détaillé au paragraplie«<dTransactions avec les parties liées ».

16.3. COMITES

Le reglement intérieur de la Société, prévoit gu€dnseil d’administration peut constituer des ¢ésni
dont il fixera la composition et les attributiorisle cas échéant, la rémunération de ses membres.

Les membres des comités ne sont pas obligatoireamaisis parmi les administrateurs. Le Consell
d’administration désigne au sein de chaque conmtprésident. Le Conseil peut également décider, a
tout moment, de modifier la composition des comités

Chaque comité se réunit sur convocation de sonderds a son initiative ou a l'initiative du Directr
Général. Pour délibérer valablement, la moitié ainsxdes membres du comité doit étre présente. Les
décisions du comité sont adoptées a la majoriténtysbres assistant a la réunion, un membre ne
pouvant se faire représenter.

Chaque comité a un role d’étude, d’'analyse et épgration de certaines délibérations du Conseil
relevant de sa compétence. Il a également poudiéladier les sujets et/ou projets que le Cormeil
son président renvoient & son examen. Il n’a pgsodeoir de décision. Il émet, dans son domaine de
compétence, des propositions, des recommandati@wseselon le cas. Il a un pouvoir consultatif et
agit sous l'autorité du Conseil d’administratiomtd est I'émanation et a qui il rend compte.

Le président de comité, ou un membre du comitéggdésa cet effet, devra rendre compte de ses travaux
au Conseil d’administration.

Chaque comité peut décider d’'inviter & ses réuniemsant que de besoin, toute personne de ldidinec
de la Société de son choix.

Les membres de chaque comité, ainsi que toute peesextérieure qui assisterait a une réunion sont
tenus envers tout tiers au Conseil par une obtigatle confidentialité a I'égard de toutes les
informations communiquées au comité auquel ilsgpéent.

16.3.1. Comité des rémunérations

La Société s’est doté d’'un comité des rémunérationgposé de 2 membres, nommeés par le Conseil
d’administration. Le comité des rémunérations estmosé de Philippe Pouletty et Jean-Yves Burel.

Le Comité des rémunérations est chargé de faite fouoposition et/ou donner son avis au Conseil
d’administration concernant la fixation des élémet¢ la rémunération du Président, du Directeur
Général, des mandataires sociaux et des principadpes dirigeants, ainsi qu’en matiére de politique
d’actionnariat et d’outils d’'intéressement desgiieints et des salariés de la Société, en tenampteom

des objectifs de la Société et des performancesidielles et collectives réalisées. Par ailleles,
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comité a également pour attribution d’identifier,évdluer et de proposer la nomination
d’administrateurs indépendants en vue d'une bormevernance de la Société. Il rend compte
régulierement de ses travaux au Conseil d’admatietr.

16.3.2. Comité médical

La Société s’est doté d'un Comité médical composéld membres, nommés par le Conseil
d’administration. Le Comité médical est composd®deSasha Usiskin (Londres —Royaume Uni), Dr.
Michael Douek (Londres — Royaume Uni), Prof. Rich¥illet (Paris - France), Dr. Anne Vincent
(Paris, France), Prof. Annette Hasenburg (FribuAglemagne), Dr. Roussanka Kowatcheva (Sofia -
Bulgarie), Dr. Alessandro Napoli (Rome - Italie),. Reila Akpolat Basci (Bottrop - Allemagne), Dr.
Vincente Martinez (Madrid - Espagne) ainsi que dehdl Nuta, Francois Lacoste, Sylvain Yon,
Stefano Vagliani et Jean-Yves Burel.

Les membres du Comité médical sont consultés ewtifon de leur domaine d’expertise (ex.
adénofibrome du sein ou nodules de la thyroidegmint chargés d’examiner des questions scierdggiqu
particulieres qui leur seraient soumises par le s€ibndadministration, de formuler des
recommandations pour la détermination des grandestations de la Société et pour la définition de
ses priorités dans le domaine de la R&D et des n®germettant d’aboutir & la réalisation des olfgect
ainsi définis.

16.3.3. Colleges de censeurs

L'article 21 des statuts (tels qu’en vigueur a ctengle I'admission des actions de la Société sur le
Marché Alternext) prévoit la faculté pour I'Asser@blGénérale ordinaire de nommer, a sa discrétion,
trois personnes, physiques ou morales, actionnatreson, pour un mandat d'une année expirant lors
de I'’Assemblée Générale des actionnaires appedtatuger sur les comptes de I'exercice écoulé eteten
dans I'année au cours de laquelle expire leurgtifame Ce mandat est renouvelable sans limite.

Les censeurs ont pour mission de veiller a latstrapplication des statuts et de présenter leurs
observations aux séances du Conseil d’administraties censeurs exercent aupres de la Société une
mission générale et permanente de conseil et deikance.

Les censeurs devront étre convoqués a chaque rédni€onseil d'administration au méme titre que
les administrateurs. Les censeurs ne disposerditteaindividuel ou collectif que de pouvoirs
consultatifs et ne disposeront pas du droit de &at€onseil d'administration.

A la date d’enregistrement du présent documentde,kaucun censeur n'a été nommé.

16.4. DECLARATION RELATIVE AU GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE

Dans le cadre de 'admission de ses actions auxcigdgns sur le Marché Alternext, la Société edten
adhérer aux principes mentionnés dans le Codeuleegrement d’entreprise pour les valeurs moyennes
et petites émis par MiddleNext en décembre 2008.E#fforcera d’appliquer les principes du Code de
gouvernement d’entreprise précité, tout en tenantpte de son organisation, sa taille et ses moyens
ainsi que des régles spécifiqgues au Marché Altérnex

L'intégralité des mesures permettant la mise enreedgsdites recommandations seront adoptées de
maniére définitive lors de la réalisation de I'adsimn des actions de la Société sur Alternext Panis
effet, a titre d’exemple, les statuts de la Sociét® reglements intérieurs du Conseil d’Adminisbra
adoptant la plupart des recommandations du coddlifiext ont d’ores et déja été approuveés, sous la
condition suspensive de 'admission des titresadgdciété sur Alternext Paris.
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Afin de répondre aux standards de gouvernementrdigtise que la Société s’est fixée il a d’'ores et
déja été mis en place les éléments décrits ci-desso

Ne sera pas En cours de

Recommandations du code MiddleNext Déja adoptée | Sera Adoptée , J
adoptée réflexion

1. le pouvoir exécutif

R1 : cumul contrat de travail et mandat social X

R2 : définition et transparence de la rémunération
des dirigeants mandataires sociaux

R3 : indemnités de départ *

R4 : régimes de retraites supplémentaires *

RS : stock-options et attributions gratuites * X

II. le pouvoir de surveillance

R6 : mise en place d’un reglement intérieur

R7 : déontologie des membres du Conseil X

R8 : composition du membre du conseil, présence
de membres indépendants

R9 : choix des administrateurs

R11 :information des membres du conseil

R12 : mise en place de comités

R13 : réunions du conseil et des comités

X | X | X | X |X

R14 : rémunération des administrateurs

R15 : mise en place d’une évaluation des travaux du

. X (en 2015)
conseil

*La Société n'entend pas prévoir d'indemnité deatepi de régime de retraite complémentaire pour
ses dirigeants, ni attribuer gratuitement des asti8i des stock-options ne sont pas émis, desdCE
cependant été attribués (cf. chapitre 15).

16.4.1. Réglement intérieur

Le Conseil d’administration s’est doté d'un réglemiatérieur, dont I'objet est d'arréter ses régles
fonctionnement, de préciser ses attributions etéderminer les droits et devoirs des administratear
complément des dispositions légales et statutappkcables.

Le reglement intérieur prévoit notamment que lesedrd’administration détermine les orientations de
I'activité de la Société et veille a leur mise emvoe. Sous réserve des pouvoirs expressémeniugtsrib
aux assemblées générales d'actionnaires et dimstéade I'objet social, il se saisit de toute sfiEn
intéressant la bonne marche de la Société et paglses délibérations les affaires qui la concdrnen
Dans ce cadre, le Conseil d'administration, appeopréalablement a leur mise en ceuvre les opésation
significatives de la Société et notamment :

- les orientations stratégiques, économiques, sacifit@nciéres et scientifiques de la Société ;

- les opérations se situant hors de la stratégieremé@ode la Société ;

- l'octroi par la Société d'une licence sur ces aditifcorporels et la prise par la Société d’'une
licence sur des actifs incorporels appartenant tteus;

- l'octroi d'un mandat de vente de la Société a warmédiaire financier ;

- toute décision portant sur une offre secondaire.
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Le Conseil d’administration procéde aux contrélésvérifications qu'il juge opportuns. Chaque
administrateur recoit toutes les informations ngaies a I'accomplissement de sa mission et peut se
faire communiquer tous les documents qu'il estiniles.

Pour une description détaillée des dispositionstutstses du fonctionnement du Conseil

d’administration et de la Direction générale, it mnvoyé au paragraphe 21.2.2 « Dispositions des
statuts, d'une charte ou d'un reglement de la $&ciéoncernant les membres du Consell
d’administration et de la Direction Générale ».

16.4.2. Dissociation des mandats de Président du Conseiladiministration et de
Directeur Général

La Société a opté le 15 mai 2013 pour une dissoniales mandats de Président du Conseil
d’administration et de Directeur Général.

Le Directeur Général ne pourra décider les opératiasées ci-dessous sans décision préalable du
Conseil d’administration statuant a la majoritélifié® des deux tiers des administrateurs présmnts
représentés ou réputés présents :

- nouvelle offre au public de titres de la sociétéwsumarché financier, en application d’'une
délégation de pouvoir ou de compétence recue pss¢mblée Générale;

- conclusion d’'un partenariat stratégique avec teus t

- cession de la majorité des actifs de la soc#téq réserve de I'adoption des nouveaux statuts
tels que détaillés au paragraphe 21.2 ci-apres).

Pour une description détaillée des dispositionstutstses du fonctionnement du Consell

d’administration et de la Direction générale, it Bnvoyé au paragraphe 21.2.2 « Dispositions des
statuts, d'une charte ou d'un réglement de la $&cigoncernant les membres du Consell
d’administration et de la Direction générale »

16.4.3. Administrateur indépendant

La Société dispose de quatre administrateurs imiipets : Dr. Tilman Drueke, Pr. Lazlo Hegedds, Pr.
Annette Hasenburg et M. Bernd von Polheim, don¢ elbnsidére qu’ils répondent, depuis leur
nomination, aux criteres d'indépendance du Codegalevernement d’entreprise pour les valeurs
moyennes et petites de MiddleNext de décembre aG@&oir :

- ne pas étre salarié ni mandataire social dirigdari Société, ou d'une société de son groupe
et ne pas l'avoir été au cours des trois annéespedtes ;

- ne pas étre client, fournisseur ou banquier Siatif de la Société ou de son groupe, ou pour
lequel la Société ou son groupe représente uneigaificative de 'activité ;

- ne pas étre actionnaire de référence de la Sqciété

- ne pas avoir de lien familial proche avec un maaidatocial ou un actionnaire de référence ;
et

- ne pas avoir été auditeur de la Société au caunois dernieres années.

Dr. Tilman Drueke a recu des jetons de présencaudetr de 5 500 euros pour I'exercice clos le
31 décembre 2011, 5 000 euros pour I'exercicealddl décembre 2012 et 5 000 euros pour I'exercice
clos au 31 décembre 2013 et s’est vu attribuer®B®A-2013-1B par le Conseil d’administration du
14 octobre 2013.
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Pr. Lazlo Hegedis a recu des jetons de préseneaitaun de 5 500 euros pour I'exercice clos le
31 décembre 2011, 5 000 euros pour I'exerciceaulddl décembre 2012 et 5 000 euros pour I'exercice
clos au 31 décembre 2013 et s’est vu attribuer®B®A-2013-1B par le Conseil d’administration en
date du 14 octobre 2013.

Pr. Annette Hasenburg a recu des jetons de présehaateur de 1 000 euros pour l'exercice clos le
31 décembre 2012 et 5 000 euros pour I'exercizeall 31 décembre 2013 et s’est vue attribuer 1 500
BSA-2013-1B par le Conseil d’'administration du biobre 2013.

M. Bernd von Polheim a regu des jetons de présaruteur de 2 000 euros pour I'exercice clos le
31 décembre 2012 et 5 000 euros pour I'exercice alpo31 décembre 2013 et s’est vu attribuer 1 500
BSA-2013-1B par le Conseil d'administration du Bdabre 2013.

16.4.4. Contrble interne

La Société n'a pas (et n'aura pas a compter dedmipre cotation des actions de la Société sur le
Marché Alternext) I'obligation d’établir un rappatr son contréle interne prévue a l'article L. 225
du Code de commerce.

A la date du présent document de base, la Sod#és®k néanmoins de procédures de contréle interne,
en patrticulier dans les domaines scientifique, dabip et financier, en vue de I'accomplissement de
ses orientations stratégiques.

Dans le cadre de son développement et en vuediribaion de ses titres a la négociation sur le Marc
Alternext, la Société entend améliorer ses prirgipa matiére de contrdle interne en s’inspirant
notamment du Guide de mise en ceuvre pour les gateayennes et petites du cadre de référence du
contr6le interne publié par 'AMF le 22 juillet 201
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17. SALARIES
17.1. RESSOURCES HUMAINES

17.1.1. Organigramme fonctionnel

A la date d’enregistrement du présent documentade,d’organigramme fonctionnel de la Société est
le suivant :

Theraclion Organigramme

| Président du C.A. |

Jean-Yves Burel
Responsable Qualité |

Directeur Financier Directeur Général
Sarah Ankri Stefano Vagliani Roberta Brocardo
Directeur Scientifique ASSiSta"t? de direction
Francois Lacoste Sandrine Eveno
Directeur R&D Directeur Médical Directeur Marketing Directeur des Ventes
Sylvain Yon Michel Nuta [Open position] [Open position]

Chef Produit |

Développement

Recherche & | France |

At i Didier Pluchon (Consult.)
Jérémie Anquez Coordinatrice études preticE Ayl

uentin Jacob **** ini
Q " *ok " cliniques l Allemagne
Anthony Grisey Céline Reverseau o
Thierry Pechoux Spécialistes Frank Mueller (Consult.)
Mahaut Macrez *** d’applications

Nicolas Lambert
Guillaume Gauthier

Royaume-Uni
Etudes et Conception A. Stevens (Consult.)
Roberta Brocardo
Julien Barbarin

Lydia Singh |
Mélanie Buffet *

Ricardo Pinto *

Italie
Promedica (Distr.)

Assistant Marketing
[Open] **x*

Russie
Heinemann (Distr.)

Intégration Produit et

Service e
Philippe Cuscito "
Jeremy Hery**** Penta (Distr.)
Yasmine El Abbedi ***

[Open] *** Bulgarie

i I I I R

Sapex (Distr)

| * Interimaires ** CIFFRE *** Stagiaire ****CDD |

Le Comité des Rémunérations, lors de sa réunidivduars 2014, a notamment entériné le
remplacement immédiat du Directeur Marketing aygiitté la Société au premier trimestre 2014,
ainsi que la création d'un poste de Directeur destys

17.1.2. Nombre et répartition des salariés

A la date d’enregistrement du présent documenide, i’ effectif de la Société est de 19 personnes.

= Evolution des effectifs:

Evolution de I'effectif Au 31/12/2011 Au 31/12/2012 Au 31/12/2013
moyen sur la période

Cadres 9 10 14

Non Cadres 1 1 2

Total 10 11 16

Tous les salariés sont employés sous contrat dailteadurée indéterminée a temps plein, excepig de
salariés qui sont en contrat de travail & duréerdénée (I'un des contrats est un CIFFRE, I'autnatiat
est un CDD de trois mois expirant au 31 mars 2014).
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17.1.3. Politique de ressources humaines

La gestion des effectifs revét une importance at@mable pour la Société. En effet, cette derniére d
pouvoir disposer de collaborateurs qualifiés prisgn de fortes compétences, l'activité de
THERACLION reposant effectivement en partie sugualité et I'efficacité de ses collaborateurs.

La Société estime avoir un bon relationnel avecpayaonnel.

La Société applique les Conventions Collectivesddales des industries Métallurgiques : ouvriers,
employés, techniciens et agents de maitrisedes «ndustries Métallurgiques : ingénieurs et cadres

Il n’existe pas d’accords d’entreprise en dehorséglement intérieur.

Les contrats de travail types ne comportent pasaieses relatives a la rupture du contrat de travai
a une obligation de non concurrence et de norciation.

En ce qui concerne la politique de rémunération chdres de la Société bénéficient, en plus de leur
salaire de base, d’'un bonus annuel potentiel repasa I'atteinte d’objectifs quantitatifs et quatifs
préalablement définis par le Conseil d’administratide la Société et d’objectifs individuels
préalablement définis avec le responsable hiémguehiLe montant de ce bonus est limité a un certain
pourcentage du salaire annuel brut (allant de 15%% du salaire annuel brut selon les salariés ou
dirigeants concernés).

La durée du travail dans I'entreprise est de 35dwepour les non cadres et sur la base d’'un fatéait
218 jours de travail par an pour les cadres.

17.2. PARTICIPATION ET OPTIONS DE SOUSCRIPTION OU D’ACHAD’ACTIONS
DETENUES PAR LES MEMBRES DES ORGANES DE DIRECTIONI EDE
SURVEILLANCE AINSI QUE LES SALARIES

Le capital social de THERACLION est détenu, a leedbenregistrement du présent document de base,
a hauteur de 84,78 % par les fonds d’investisserepnésentés par Truffle Capital, membre du Conseil
d’administration et & hauteur de 7,12 % par lesriz.

17.2.1. Bons de souscription d’actions (BSA)

Le tableau ci-dessous récapitule, a la date dept@ocument de base, I'ensemble des BSA émis par
la Société au bénéfice de ses mandataires sociaux.

BSA-2013-1B
Tilman Drueke 2 000
Lazlo Hegedus 2 000
Annette Hasenburg 1500
Bernd von Polheim 1500
TOTAL 7 000

L'exercice de chaque BSA-2013-1B, donne droit atibas nouvelles THERACLION, a la suite de la
division du nominal des actions par 4 décidée 'Baskmblée Générale Mixte du 30 octobre 2013.

130



17.2.2. Caractéristiques des plans de BSA

Le tableau ci-dessous récapitule les modalitésliffiésents plans de BSA dont la liste des bénéfiesa
figure au paragraphe 17.2.1 ci-dessus :

Date Conseil d’administration du 14 octobre 2013

I'Assemblée sur délégation de compétence de I’Assemblée Géntiate du 30 septembre 2013
Générale ou du

Conseil

d'administratio
n ayant attribué

le plan
Nombre 28 000

d'actions total
pouvant étre
souscrites

Nombre de BSA

souscrits
Date 14/10/2023
d'expiration

Prix d'exercice 39¢€

Nombre de bons 0
annulés ou
caducs

(1) sous réserve de I'accord des titulaires des B8E3-1B sur la modification des conditions d’exeeciles BSA-2013-1B
décidée par le Conseil d’administration du 14 m&k42et de la ratification de cette modification pAssemblée Générale
Mixte du 31 mars 2014.
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17.2.3. Bons de souscription de parts de Créateurs d’Entrajse (BCE)

Le tableau suivant présente a la date d’enregisineiiu présent document de base, I'ensemble des
bons de créateur d’entreprise (BCE) émis par ldéBbau bénéfice de ses mandataires sociaux et
salariés.

Le nombre de BCE attribués a chacun des mandatsoeaux ou salariés résulte de décisions de
I'organe social compétent de la Société.

Titulaires BCE-2009-2 BCE-2012-1 BCE- BCE- BCE-
2013-1B 2013-2B  2013-3B

Jean-Yves Burel Président du Conse 15 620

d’administration

Stefano Vagliani Directeur Général 17 500

Sylvain Yon Salarié 4 299 3500

Roberta Brocardo Salarié 1041 1 000

Thierry Pechoux Salarié 2 000

Jérémie Anquez Salarié 1 000

Nicolas Lambert Salarié 1000

Michel Nuta Salarié 3500

TOTAL 5340 15 620 8 500 3 500 17 500

L'exercice de chaque BCE-2012-1, BCE-2009-2, BCE20B, BCE-2013-2B ou BCE-2013-3B,
donne droit a 4 actions nouvelles THERACLION adaesde la division du nominal des actions par 4
décidée par '’Assemblée Générale Mixte du 30 oet@on 3.

17.2.4. Caractéristiques des plans de BCE

Le tableau ci-dessous récapitule les modalitéslifigsents plans de BCE dont la liste des bénéfiesa
figure au paragraphe 17.2.3 ci-dessus :

BCE 2009-2 BCE 2012-1 BCE 2013-1B BCE 2013-2B BCE 2013-3B
Date de Consell Assemblée Généralc Conseil d’administration du  Conseil d’administration du Consell
I'Assemblée d’administratio  Extraordinaire du 17 14 octobre 2013 sur 14 octobre 2013 sur délégatic ~ d’administration du 14
Générale ou du ndu 15 juillet février 2012 délégation de compétence de compétence de I’Assemble octobre 2013 sur
Conseil 2009 sur de 'Assemblée Générale d Générale Mixte du 30 délégation de
d'administratio délégation de 30 septembre 2013 septembre 2013 compétence de
n ayant attribué 'Assemblée 'Assemblée Générale
le plan Générale du 15 Mixte du 30 septembre
juillet 2009 2013
Nombre de BCE 9 639 15 620 10 000 3500 17 500
émis
Nombre 38 556 62 480 34 000 14 000 70 000
d'actions  total
pouvant étre
souscrites
Point de départ En fonction de En fonction de la  En fonction de la réalisatior  En fonction de la réalisation En fonction de la
d'exercice  des la réalisation réalisation des des criteres d’exercice (cf des criteres d’exercice (cf réalisation des criteres
bons des criteres critéres d’exercice modalités ci-dessous) modalités ci-dessous) d’exercice (cf modalités

Nombre de BCE
souscrits

Prix de
souscription du
bon

Date
d'expiration

d’exercice (cf (cf modalités ci-

modalités ci- dessous)
dessous)
9 639 15 620 10 000
Gratuit Gratuit Gratuit
15/07/2019 17/02/2022 14/10/2023

ci-dessous)
3500 17 500
Gratuit Gratuit
14/10/2023 14/10/2023
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BCE 2009-2 BCE 2012-1 BCE 2013-1B BCE 2013-2B BCE 2013-3B

Nombre de bons 0 0 1 500 0 0
annulés ou

caducs

Bons de 9 639 15 620 8 500 3500 17 500

souscription
susceptibles
d'étre exercés a
la date du
présent
document de
base

(1) sous réserve de la décision de I'’Assemblée @En&lixte du 31 mars 2014 appelée notamment afiaotk reglement
de plan des BCE-2012-1, sous réserve de I'accordriétalaire ;

(2) sous réserve de I'accord des titulaires des BCEBBAB et des BCE-2013-3B sur la modification des itmmd d’exercice

des BCE-2013-1B et des BCE-2013-3B décidée par le Cafiadihinistration du 14 mars 2014 et de la rattffaade cette
modification par I'’Assemblée Générale Mixte du 3drsn2014..

17.3. INTERESSEMENT ET PARTICIPATIONS DU PERSONNEL

La Société n'a mis en place aucun contrat d'insme®nt ou de participation des salariés a la date
d’enregistrement du présent document de base.
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18. PRINCIPAUX ACTIONNAIRES
18.1. REPARTITION DU CAPITAL ET DES DROITS DE VOTE

18.1.1. Répartition actuelle du capital et des droits de vie

Le tableau ci-dessous indique la répartition duitabpet des droits de vote de la Société a la date
d’enregistrement du présent document de base.

Ce tableau tient également compte de la divisionatainal par 4 décidée par '’Assemblée Générale
Mixte du 30 octobre 2013.

Actionnaires Nombre % de Nombre de % de droits
d’actions capital droits de de vote
vote®)
FCPR TRUFFLE VENTURE 530 112 18,57% 1 060 224 19,29%
FCP| EUROPE INNOVATION 2003 267 980 9,39% 535 960 9,75%
FCPI EUROPE INNOVATION 2004 196 032 6,87% 392 064 7,13%
FCPI EUROPE INNOVATION 2006 221 480 7,76% 442 960 8,06%
FCPR TRUFFLE CAPITAL Il 469 476 16,45% 938 952 17,08%
FCPI FORTUNE 96 600 3,38% 193 200 3,51%
FCPI INNOVATION PLURIEL 39128 1,37% 78 256 1,42%
FCPI UFF INNOVATION 7 233 404 8,18% 466 808 8,49%
FCPI UFF INNOVATION 8 179 488 6,29% 358 976 6,53%
FCPI UFF INNOVATION 10 185 896 6,51% 185 896 3,38%
Sous-total fonds gérés par Truffle Capital 2 419 596 84,78% 4 653 296 84,66%
G1J lle de France 63 832 2,24% 102 024 1,86%
Francois LACOSTE 203 200 7,12% 406 400 7,39%
Directeur Scientifique de THERACLION
Jean-Louis HERVY 18 400 0,64% 36 800 0,67%
Guillaume-Olivier DORE 9 200 0,32% 18 400 0,33%
Annie-Claude BENICHOU 9 200 0,32% 18 400 0,33%
Gérard HASCOET 36 800 1,29% 73 600 1,34%
Olivier ESNAULT 29 600 1,04% 59 200 1,08%
Indivision Famille LEBON 63 896 2,24% 127 792 2,32%
Julie GOUGNE 400 0,01% 800 0,01%
TOTAL 2854124 100,00% 5496 712 100,00%

@ Compte tenu de la transformation des actions dénemréce de catégorie C en actions ordinaires de
catégorie A selon une parité de une pour une kt sieppression des différentes catégories d’actiens

la Société (sous condition suspensive de I'admisaiox négociations et de la premiére cotation des
actions de la Société sur le Marché Alternext).

Il est précisé que le pacte signé entre les aciioes historiques de la Société le 27 avril 200&yant

fait I'objet d'un avenant n°1 en date du 20 av€iD8 ainsi que d’un avenant n°2 en date du 6 novembr
2008 sera résilié a la date de premiére cotatisradgons de la Société sur le Marché Alternext.

135



e Truffle Capital :

Fondée en 2001 a Paris, Truffle Capital est unuageropéen reconnu du capital investissement, qui
investit et se consacre au développement de PMBvamies et a la construction de leaders
technologiques dans les domaines des Sciences \die,lales Technologies de I'Information et de
I'Energie.

Fort de 550 millions d’euros gérés dans le cadr& nds Communs de Placements a Risques »
(FCPR) ou de « Fonds Commun de Placement dansvdtion » (FCPI), Truffle Capital est dirigée
par une équipe de quatre partenaires aux expésiemtespreneuriales et d'investissements réussies,
tant en Europe qu’en Amérique du Nord.

Truffle Capital gére ainsi :

- deux fonds institutionnels : Truffle Venture FCHBnEE en 2003) et Truffle Capital Il (lancé
en 2008) ;

- des fonds a destination des particuliers : Europevation 2003 FCPI, Europe Innovation 2004
FCPI, Europe Innovation 2006 FCPI, UFF InnovatioRCGPIl, UFF Innovation 7 FCPI, UFF
Innovation 8 FCPI, UFF Innovation 10 FCPI, UFF Imation 12 FCPI, UFF Innovation 14
FCPI, UFF Innovation 15 FCPI, UFF Innovation 16 FGPortune FCPI, Fortune 2 FCPI,
Fortune 3 FCPI, Fortune 4 FCPI, Fortune 5 FCPheovation Pluriel FCPI.

Truffle Capital agit souvent en chef de file, enttgu’investisseur unique ou majoritaire, et finauet
particulier des «spin-offs» technologiques de grands groupes industrielastituts de recherche
technologiques et d’universités, mais aussi deseggupousses. Truffle Capital est soucieux de
l'investissement socialement responsable par lareate ses secteurs d'investissement, notamment la
santé et les économies d’énergie.

L'unicité de I'équipe de Truffle Capital, des « eireneurs investisseurs », réside dans sa capacité
identifier les innovations qui répondent a des mésmouveaux ; a promouvoir de I'opérationnel st de
innovations de rupture, au-dela du simple financemevec I'objectif de construire et de développer
des sociétés technologiques a forte valeur potkentieaders potentiels de demain.

Truffle Capital est actionnaire de THERACLION aavers de dix fonds : Truffle Venture FCPR,
Truffle Capital Il FCPR, Europe Innovation 2003 HCEurope Innovation 2004 FCPI, Europe
Innovation 2006 FCPI, Fortune FCPI, Innovation RIUFCPI, UFF Innovation 7 FCPI, UFF Innovation
8 FCPI et UFF Innovation 10 FCPI auxquels il convi#ajouter UFF Innovation 14 FCPI, titulaire des
OCA-2013.
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18.1.2. Evolution de la répartition du capital et des droit de vote
Le tableau ci-dessous indique I'évolution de laarépon du capital et des droits de vote de lai&écau 31 décembre 2013, 31 décembre 2012 etcg@intiée 2011:

Actionnaires Au 31/12/2013 Au 31/12/2012 Au 31/12/2011
Nb d’actions Nb de % du % des Nbdactions Nb de % du % des Nbdactions Nb de % du % des
(capital non dilué) droits de capita droits (capital non dilué) droits de capital droits (capital non dilué) droits de capital  droits
Cat. A |Cat.Cc Vvote I devote cat A Cat. C vote de vote | cat. A Cat. C vote de vote
FCPR 0 530112 1061224 18,57 20,04% O 132528 265056 18,57 21,95% O 132 528 265056 21,75% 26,04%
TRUFFLE % %
VENTURE
FCPI EUROPE 0 0 0 0,00% 0,00% 0 0 0 0,000 0,00% O 0 0 0,00%  0,00%
INNOVATION
2002
FCPI EUROPE 0 267 980 535960 9,39% 10,13% O 66 995 133990 9,39% 11,10% O 66 995 133990 10,99% 13,16%
INNOVATION
2003
FCPI EUROPE 0 196 032 392 064 6,87% 7,41% 0 49 008 98 016 6,87% 8,12% O 49 008 98 016 8,04%  9,63%
INNOVATION
2004
FCPI EUROPE 0 221 480 442 960 7,76% 8,37% 0 55 370 85421 7,76% 7,07% O 55 370 68 249 9,09% 6,71%
INNOVATION
2006
FCPR 0 469 476 938 952 16,45 17,74% O 117369 171700 16,45 14,22% O 117369 140654 19,26% 13,82%
TRUFFLE % %
CAPITAL II
FCPI 0 96 600 193 200 3,38% 3,65% 0 24 150 42 597 338% 353% O 24 150 32 056 3,96% 3,15%
FORTUNE
FCPI 0 39128 78256 1,37% 1,48% O 9782 17898  1,37% 1,48% O 9782 13260 1,61%  1,30%
INNOVATION
PLURIEL
FCPI UFF 0 233 404 466 808 8,18% 8,82% 0 58 351 96 979 8,18% 8,03% O 58 351 74 906 9,58%  7,36%
INNOVATION
7
FCPI UFF 0 179 488 179 488 6,29% 3,39% 0 44 872 44 872 6,29% 3,72% O 0 0 0 0
INNOVATION
8
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Actionnaires

FCPI UFF
INNOVATION
10

Sous-total fonds
gérés
par
Capital
G1J lle de
France
Francois
LACOSTE
Jean-Louis
HERVY
Guillaume-
Olivier DORE
Annie-Claude
BENICHOU
Gérard
HASCOET
Olivier
ESNAULT
Indivision
Famille LEBON
Julie GOUGNE

TOTAL

Truffle

Au 31/12/2013

Nb d’actions
(capital non dilué)
Cat. A Cat. C
0 185 896
0 2 419
596
12552 51280
203200 O
18400 O
9200 O
9 200 0
36800 O
29600 O
63896 O
400 0
383248 2
876

Nb de
droits de
vote

185 896

4 473 808

76 384

406 400

36 800

18 400

18 400

73 600

59 200

127 792

800

% du
capita
I

6,51%

84,78
%

2,24%
7,12%
0,64%
0,32%
0,32%
1,29%
1,04%
2,24%

0,01%

470 5291584 100%

% des
droits
de vote

3,51%

84,55%

1,44%

7,68%

0,70%

0,35%

0,35%

1,39%

1,12%

2,42%

0,02%
100%

Au 31/12/2012

Nb d’actions
(capital non dilué)
Cat. A Cat. C
0 46 474
0 604 899
3138 12 820
50 800 0

4 600 0

2 300 0

2300 0

9 200 0

7 400 0
15974 0

100 0

95 812 617 719

Nb de
droits de
vote

46 474

1003 003

19 096

101 599

9 200

4 600

4 600

18 400

14 800

31948

200
1207 446

% du
capital

6,51%

84,78
%

2,24%
7,12%
0,64%
0,32%
0,32%
1,29%
1,04%
2,24%

0,01%
100%

% des
droits
de vote

3,85%

83,07%

1,58%

8,41%

0,76%

0,38%

0,38%

1,52%

1,23%

2,65%

0,02%
100%

Au 31/12/2011

Nb de
droits de

Nb d’actions
(capital non dilué)

Cat. A Cat. C
0 0

0 513 553
3138 0

50 800 0

4 600 0

2 300 0

2 300 0

9 200 0

7 400 0
15974 0

100 0

95 812 513 553

Les actions de catégorie A sont des actions omdis&it les actions de catégorie C sont des aal®pséférence.

vote
0

826 187

6 276

101 599

9 200

4 600

4600

18 400

14 800

31948

200

1 017

810

% du
capital

0

84,28%

0,51%
8,34%
0,75%
0,38%
0,38%
1,51%
1,21%
2,62%
0,02%

100,00
%

% des
droits
de vote

0

81,17%

0,62%
9,98%
0,90%
0,45%
0,45%
1,81%
1,45%
3,14%
0,02%

100,00
%
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18.2. DROITS DE VOTE

Le droit de vote attaché aux actions est propangba la quotité de capital qu’elles représenteahaque

action donne droit a une voix au moins.

Cependant, en application de l'article 25.2 detutgtget, dans les statuts post-IPO, a larticlg éi3

conformément aux dispositions du Code de commemees les actions entierement libérées pour
lesquelles il sera justifié d'une inscription noatine depuis deux ans au moins au hom du méme
actionnaire bénéficient, d’un droit de vote doutidecelui conféré aux autres actions eu égard adaté

de capital social gu’elles représentent.

A la date du présent document de base, les actresrmuivants bénéficient de droits de vote double.

Actionnaires

FCPR TRUFFLE VENTURE

FCPI EUROPE INNOVATION 2003
FCPI EUROPE INNOVATION 2004
FCPI EUROPE INNOVATION 2006
FCPR TRUFFLE CAPITAL II

FCPI FORTUNE

FCPI UFF INNOVATION 7

FCPI INNOVATION PLURIEL
FCPI UFF INNOVATION 8

Fonds gérés par Truffle Capital
G1J lle de France

Monsieur Frangois LACOSTE
Monsieur Jean-Louis HERVY
Monsieur Guillaume Olivier DORE
Madame Annie Claude BENICHOU
Monsieur Gérard HASCOET
Monsieur Olivier ESNAULT
Indivision Famille LEBON

Madame Julie GOUGNE

TOTAL

Actions a Droit de

vote double
530 112

267 980
196 032
221 480
469 476
96 600
233 404
39 128
179 488
2233700
38 192
203 200
18 400
9 200
9 200
36 800
29 600
63 896
400
2 642 588

18.3.  DECLARATION RELATIVE AU CONTROLE DE LA SOCIETE

A la date d’enregistrement du présent documentde,bes fonds Truffle Venture FCPR, Truffle Cdpita
Il FCPR, Europe Innovation 2003 FCPI, Europe Intiova2004 FCPI, Europe Innovation 2006 FCPI,
Fortune FCPI, Innovation pluriel FCPI, UFF Innoweati7 FCPI, UFF Innovation 8 FCPI et UFF
Innovation 10 FCPI gérés par leur société de geshimffle Capital détiennent 84,78% du capital et

84,66% des droits de vote.
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Bien qu’étant majoritaire dans le cas de THERACL|ONuffle Capital ne dispose que d'un seul siege au
sein du Conseil d'administration sur un total de(dbnt quatre membres indépendants). Cette réparti
vise & garantir que le contrdle ne soit pas exgecdaniére abusive.

Il est par ailleurs précisé que Truffle Capitalpdise de la majorité absolue en Assemblée Générale.

18.4. ACCORDS POUVANT ENTRAINER UN CHANGEMENT DE CONTROLE

A la date d’enregistrement du présent documentde, ket a la connaissance de la Société, il neepis
d’accord entre actionnaires pouvant entrainer amgément de contréle de la Société.
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19. OPERATIONS AVEC DES APPARENTES

19.1. TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES

- Contrat de consultant conclu _entre THERACLION et I&ociété BUREL BURGUNDY
SERVICES :

La Société, sous sa forme de société par actiongiée, a conclu le 6 mai 2010 un contrat de citast
avec la société Burel Burgundy Services, sociétaptions simplifiée au capital de 10 000 eurognay
son siege social Grand Rue, 21320 Mont Saint Jesmnatriculée au RCS de Dijon sous le numéro 528
719 685, représentée par Monsieur Jean-Yves BaelPrésident.

Aux termes de ce contrat, la société Burel BurguBdwices s’engage a fournir a THERACLION des
prestations de consultance en matiére de :

- collaboration a la stratégie et a la mise en ptdi@xécution des plans tactiques
- participation a des réunions stratégiques orgasigag ou a la demande de THERACLION.

En contrepartie des prestations fournies par laégodurel Burgundy Services, cette derniére sera
rémunérée sur une base de 2 000 euros HT pargowrisultance.

Conformément a ce contrat, la Société a versésadaté Burel Burgundy Services au titre de cette
convention, un montant global de 233 555 eurosteaide I'exercice 2013, 223 200 euros au titre de
I'exercice clos le 31 décembre 2012 et 169 000sautitre de I'exercice clos le 31 décembre 2011.

Cette convention a été approuvée par I'Assembléef@ée Ordinaire des actionnaires en date du 19 jui
2013.

Une partie des prestations de la société Burel BButg Services (« BBS ») concernant la stratégie
financiére avec notamment des travaux i) d’idesdiion d’'industriels susceptibles d’investir daas |
Société, ii) recherche de nouveaux investisseiysg’accompagnement dans une introduction de la
Société sur le marché boursier. En cas d'introdaah bourse, les prestations de la société BB@igden

se poursuivre mais seront significativement rédigieel’ ordre de moitié a partir du second semexdiet)
dans la mesure ou I'essentiel des prestationdesudeux derniers exercices, concernait la reckbeteh
financement et de partenaires industriels. La $86&8S continuerait toutefois d’accompagner la étgci
dans sa stratégie de remboursement et dans ssyiralinique et marketing en fonction des besdms

la Société sur ces sujets.

- Conventions de compte courant d'actionnaires conauatre THERACLION et TRUFFLE
CAPITAL :

La Société a conclu le 25 juin 2013 une conventiercompte courant avec le FCPI UFF Innovation 10
représenté par la société Truffle Capital aux terdeelaquelle ce dernier a consenti a la Socié@é@uance
en compte courant d’'un montant de 500 000 eurasymérée a un taux d’'intérét annuel de 6 %.

La Société a conclu le 26 novembre 2013 une coibrede compte courant avec le FCP1 UFF Innovation
7 représenté par la société Truffle Capital aumésr de laquelle ce dernier a consenti a la Sooréé
avance en compte courant d'un montant de 400 O3 etémunérée a un taux d'intérét annuel de 6 %.
Ce montant a été porté a un total de 1 550 00Gsedadrois avenants signés le 23 décembre 2023, le
janvier 2014 et le 3 mars 2014.
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19.2.  RAPPORTS SPECIAUX DU COMMISSAIRE AUX COMPTES SUR LES
CONVENTIONS REGLEMENTEES ETABLIS AU TITRE DES EXERCICES CLOS
LES 31 DECEMBRE 2011, 2012 ET 2013

19.2.1. Rapport spécial des commissaires aux comptes sursleconventions
réglementées établis au titre de I'exercice clos 84 décembre 2011

« Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de woiriété, nous vous présentons notre rapporésur |
conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer sur la likese informations qui nous ont été données, les
caractéristiques et les modalités essentiellescdagentions dont nous avons été avisés ou que nous
aurions découvertes a I'occasion de notre miss@ms avoir a nous prononcer sur leur utilité etléen-
fondé ni a rechercher I'existence d’autres conwessti Il vous appartient, selon les termes de thrti

R. 225-31 du Code de commerce, d’'apprécier I'int¢ué s'attachait a la conclusion de ces convestion
en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient le cas échéantodes communiquer les informations prévues a theti
R. 225-31 du Code de commerce relatives a I'exéeutiu cours de I'exercice écoulé, des conventions
déja approuvées par I'assemblé générale.
Nous avons mis en ceuvre les diligences que noussaestimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des cssaines aux comptes relative a cette mission.
Conventions soumises a I'approbation de I'Assembléaénérale
Nous vous informons gu’il ne nous a été donné dascune convention autorisée au cours de I'exercic
écoulé a soumettre a I'approbation de I'’AssembléaéBale en application des dispositions de I'articl
L. 225-38 du Code de commerce.
Conventions déja approuvées par 'Assemblée Génégal
Nous vous informons qu’il ne nous a été donné @eiscune convention déja approuvée par I’Assemblée
Générale dont I'exécution serait poursuivie au sald I'exercice écoulé.
Paris-La Défense, le 23 mai 2012

Le Commissaire aux Comptes

ERNST & YOUNG et Autres

Pierre Jouanne »
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19.2.2. Rapport spécial des commissaires aux comptes sursleconventions
réglementées établis au titre de I'exercice clos 84 décembre 2012

« Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de wuitiété, nous vous présentons notre rapporésur |
conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la lgseinformations qui nous ont été données, les
caractéristiques et les modalités essentiellescdagentions dont nous avons été avisés ou que nous
aurions découvertes a lI'occasion de notre miss@ms avoir a nous prononcer sur leur utilité etléen-
fondé ni a rechercher l'existence d’autres congastill vous appartient, selon les termes dedlartR.
225-31 du Code de commerce, d'apprécier l'intarés'gttachait a la conclusion de ces conventions e
vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéanyalis communiquer les informations prévues adiart
R. 225-31 du Code de commerce relatives a |'ex@tuéiu cours de l'exercice écoulé, des conventions
déja approuvees par I'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que noussaestimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des cssaines aux comptes relative a cette mission.

Conventions autorisées au cours de l'exercice écéul

Nous vous informons gu’il ne nous a été donné @ascune convention autorisée au cours de I'exercic
écoulé a soumettre a I'approbation de I'assemid@@male en application des dispositions de |'a&rticl
225-38 du Code de commerce.

Conventions des exercices antérieurs non soumisebapprobation d’'une précédente assemblée
générale

Nous avons été avisés de la convention suivantejwsle 6 mai 2010 avant la transformation deevot
société de SAS en SAintervenue le 20 mai 20Xfyiat'a pas été soumises a I'approbation des agéemb
générales statuant sur les comptes de I'exercit@ 802011, suite a une omission.

Avec votre Président Directeur Général Monsieur Jea-Yves Burel

Personne concernée : votre Président Directeurr@édénsieur Jean-Yves Burel, président également
de la société Burel Burgundy Services

Nature et objet

La société a conclu le 6 mai 2010, antérieuremdmtr@nsformation de la Société constituée sormdo

de société par action simplifiée en société anonymecontrat de consultant avec la société Burel
Burgundy Services, société par actions simplifi¢eapital de 10.000 euros, ayant son siége sociadds
Rue, 21320 Mont Saint Jean, immatriculée au RCSijd@ sous le numéro 528 719 685, représentée par
Monsieur Jean-Yves Burel, son Président.
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Modalités

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2013deiété a versé a la société Burel Burgundy Sesvic
au titre de cette convention, un montant glob&22i&200 Euros.

Conventions déja approuveées par I'assemblée génégal

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné @ascune convention déja approuvée par lI'assemblée
générale dont I'exécution se serait poursuivieausde |'exercice écoulé.

Paris-La Défense, le 12 mars 2013

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

Pierre Jouanne

19.2.3. Rapport spécial des commissaires aux comptes sursleconventions
réglementées établis au titre de I'exercice clos 84 décembre 2013

« Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de wuitiété, nous vous présentons notre rapporésur |
conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la loeseinformations qui nous ont été données, les
caractéristiques et les modalités essentiellescdagentions dont nous avons été avisés ou que nous
aurions découvertes a I'occasion de notre missiams avoir a nous prononcer sur leur utilité attbéen-
fondé ni a rechercher l'existence d’autres conwaatill vous appartient, selon les termes dedlari.
225-31 du Code de commerce, d'apprécier l'intarés'gttachait a la conclusion de ces conventions e
vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéanyalis communiquer les informations prévues adart
R. 225-31 du Code de commerce relatives a l'ex@tuéiu cours de l'exercice écoulé, des conventions
déja approuvées par I'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que noussagstimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des cesaiies aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté a vérifier la concordanes mhformations qui nous ont été données avec les
documents de base dont elles sont issues.

Conventions soumises a l'approbation de I'assembl@énérale
Nous vous informons qu’il ne nous a été donné @ascune convention autorisée au cours de I'exercic

écoulé a soumettre a I'approbation de I'assemid@@male en application des dispositions de |'a&rticl
225-38 du Code de commerce.
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Conventions déja approuvées par I'assemblée généegal

En application de I'article R. 225-30 du Code dmpowerce, nous avons été informé que I'exécutiorade |
convention suivante, déja approuvée par I'assembédetrale au cours d’exercices antérieurs, s'est
poursuivie au cours de I'exercice écoulé.

Avec M. Jean-Yves Burel, président-directeur génétade votre société

Nature et objet

Votre société a conclu le 6 mai 2010, antérieureéraesa transformation, constituée sous la formee’u
société par actions simplifiée en société anonymeontrat de consultant avec la société Burel ity
Services, société par actions simplifiée au capiga€ 10.000, ayant son siége social Grand Ru&®13
Mont-Saint-Jean, immatriculée au RCS de Dijon $eusiméro 528 719 685 et représentée par M. Jean-
Yves Burel, son président.

Modalités

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2018gwnciété a verse a la société Burel BurgundyiSes
au titre de cette convention un montant global @8&555.

Paris-La Défense, le 28 février 2014
Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

Pierre Jouanne
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20. INFORMATIONS FINANCIERES CONCERNANT LE
PATRIMOINE, LA SITUATION FINANCIERE ET LES
RESULTATS DE LA SOCIETE

20.1. INFORMATIONS FINANCIERES HISTORIQUES
20.1.1. Compte annuels clos au 31 décembre 2013
20.1.1.1. Rapport du Commissaire aux comptes sur les comptesnuels

Exercice clos le 31 décembre 2013

Rapport du commissaire aux comptes sur les corapiasels

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiéegtre assemblée générale, nous vous préserduons n
rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembr&Gur :

le contréle des comptes annuels de la société glimratels qu'ils sont joints au présent rapport
la justification de nos appréciations ;
les vérifications et informations spécifiques prévpar la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le cahiadihinistration. Il nous appartient, sur la basadtre
audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

l. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normesetice professionnel applicables en Frances
normes requiérent la mise en ceuvre de diligencasgt@nt d’obtenir 'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d’anomaliedisgnies. Un audit consiste a vérifier, par soretag

ou au moyen d'autres méthodes de sélection, legats justifiant des montants et informations fegnir
dans les comptes annuels. Il consiste égalemeuracer les principes comptables suivis, les edtons
significatives retenues et la présentation d’enserdbs comptes. Nous estimons que les éléments que
nous avons collectés sont suffisants et appropaésfonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes regles et principes comptables francgais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidélesultat des opérations de I'exercice écoulé gins
de la situation financiére et du patrimoine deoeié&té a la fin de cet exercice.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-deseus attirons votre attention sur la note 2 derlexe

« Principes, régles et méthodes comptables » quosexla situation financiere de votre société au 31
décembre 2013 ainsi que les mesures annoncées glieedtion pour permettre a votre société de gouvr
ses besoins de trésorerie.
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II.  Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. &8u Code de commerce relatives a la justificatien
nos appréciations, nous vous informons que legafgirons auxquelles nous avons procédé ont parté s
le caractére approprié des principes comptablebgagg, sur le caractere raisonnable des estingtion
significatives retenues et sur la présentationsé'mible des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dartatire de notre démarche d’audit des comptes Bnnue
pris dans leur ensemble, et ont donc contribuéf@rifaation de notre opinion exprimée dans la premié
partie de ce rapport.

lll. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément awesati@xercice professionnel applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n’'avons pas d’'observation a formuler surdaésiité et la concordance avec les comptes andesgls
informations données dans le rapport de gestiaodseil d'administration et dans les documentssadee
aux actionnaires sur la situation financiére ettmsptes annuels.

Paris-La Défense, le 28 février 2014

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres

Pierre Jouanne
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20.1.1.2. Comptes annuels clos au 31 décembre 2013

BILAN ACTIF
Amortissements Net au Net au
Brut
Dépréciations 3112113 31/12/12
ACTIF
CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de recherche et de développement 1606412 1386 804 219608 294 594
Concessions, brevets et droits assimilés 827 489 169 239 658 250 582270
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles 66 152 66 152 4514
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage 445 286 275529 169 757 197 329
Autres immobilisations corporelles 172 856 75854 97 002 43075
Immob. en cours / Avances & acomptes
Immobilisations financiéres
Participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 24 675 24 675 11 466
TOTAL ACTIFIMMOBILISE 3142 869 1907 425 1235444 1133248
Stocks
Matieéres premiéres et autres approv.
En cours de production de biens
En cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises 600 839 600 839
Créances
Clients et comptes rattachés 4000 4000
Fournisseurs débiteurs 258 258
Personnel 4000 4000 5378
Etat, Imp6ts sur les bénéfices 381021 381021 602 175
Etat, Taxes sur le chiffre d'affaires 186 736 186 736 105474
Autres créances 3500 3500
Divers
Avances et acomptes versés sur commandes 70020 70020
Valeurs mobiliéres de placement 31098 31098 31098
Disponibilités 376 596 376 596 1266 904
Charges constatées d'avance 51:337 51337 51985
TOTAL ACTIF CIRCULANT 1709 405 1709 405 2063013
Charges a répartir sur plusieurs exercices
Prime de remboursement des obligations
Ecarts de conversion - Actif
COMPTES DE REGULARISATION
TOTAL ACTIF 4852274 1907 425 2944 849 3196 261
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BILAN PASSIF

Net au Net au
31/12/13 3112112
PASSIF
Capital social ou individuel 142706 142706
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 11314 933 11304 013
Ecarts de réévaluation
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report a nouveau -11149 124 -8 076 368
Résultat de I'exercice -4 110 809 -3072756
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTAL CAPITAUX PROPRES -3802 294 297 595
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques
Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Emprunts obligataires convertibles 1400 000
Autres emprunts obligataires 35000
Emprunts
Découverts et concours bancaires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits
Emprunts et dettes financiéres diverses 3024 705 2085353
Emprunts et dettes financiéres diverses - Associés 1117 267
Avances et acomptes recus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 367 446 355573
Personnel 280922 190 472
Organismes sociaux 232704 254 689
Etat, Impbts sur les bénéfices
Etat, Taxes sur le chiffre d'affaires
Etat, Obligations cautionnées
Autres dettes fiscales et sociales 19 608 12 579
Dettes fiscales et sociales 533234 457 740
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Produits constatés d'avance 269 492
TOTAL DETTES 6747 143 2 898 666
Ecarts de conversion - Passif
TOTAL PASSIF 2944 849 3196 261

149



COMPTE DE RESULTAT

du 01/01/13 du 01/01/12 Simple :
au 31/12/13 au 31/12/12
12 mois 12 mois Variation en valeur
PRODUITS
Ventes de marchandises 14 500 14 500
Production vendue
Production stockée
Subventions d'exploitation 59 962 59 962
Autres produits 2034 3 2031
Total 76 497 3 76 494
CONSOMMATION M/SES & MAT
Achats de marchandises 643 907 643 907
Variation de stock (m/ses) -600 839 -600 839
Achats de m.p & aut.approv.
Variation de stock (m.p.) 5868 -5 868
Autres achats & charges externes 2151923 1777 962 373 960
Total 2194991 1783830 411161
MARGE SUR M/SES & MAT -2118 494 -1783 827 -334 667
CHARGES
Impots, taxes et vers. assim. 33656 22086 11570
Salaires et Traitements 1402335 926 275 476 060
Charges sociales 651529 449525 202003
Amortissements et provisions 301118 438 694 -137 575
Autres charges 39470 25765 13705
Total 2428107 1862 344 565763
RESULTAT D'EXPLOITATION -4 546 601 -3 646 171 -900 430
Produits financiers 1566 3420 -1854
Charges financiéeres 126 394 32180 94 214
Résultat financier -124 828 -28 760 -96 068
Opérations en commun
RESULTAT COURANT -4 671429 -3674931 -996 498
Produits exceptionnels 201 313 201 313
Charges exceptionnelles 18 227 18 227
Résultat exceptionnel 183 086 183 086
Participation des salariés
Impéts surles bénéfices -377 534 -602 175 224 641
RESULTAT DE L'EXERCICE -4 110 809 -3 072756 -1 038 053
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TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

. , 12 2013 12 2012
Libellé
(12 mois) (12 mois)
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles
Résultat de |'exercice -4110809| -3072756
Amortissements et dépréciations 301118 438 694
Valeur nette comptable de cession d'actifs -171914 0
Variations du Besoin en fonds de roulement -56 221 -25751
Trésorerie nette absorbée par les opérations -4 037 826| -2659813
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissment
Cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 201313
Acquisitions d'actifs immobilisés -432 715 -410 232
Trésorerie nette provenant des / (absorbées par les) activités d'investissement -231 402 -410 232
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Variation de capital 10920 3249979
Souscription d'emprunts 2 268 000 691 812
Remboursement d'emprunts 0 -180 000
Associés - compte courant 1100000
Trésorerie nette provenant des activités de financement 3378920 3761791
Variation de la trésorerie et des équivalents de trésorerie -890 308 691 746
Trésorerie et équivalents de trésorerie a |'ouverture 1298 002 606 256
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cloture 407 694 1298 002
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20.1.1.3. Annexe comptable

ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

Les informations ci-apres constituent I’Annexe desiptes faisant partie intégrante des états fieasici
de synthése présentés pour les exercices closdé&imbre 2013 et 2012. Chacun de ces exercices a
une durée de douze mois couvrant la périodedartvier au 31 décembre.

Les comptes de I'exercice 2013, qui dégagent urie de 4 110 809 €, ont été arrétés le 21 févoaa2
par le Conseil d’administration.

Le bilan, le compte de résultat et les notes arsis@nt présentés en euros.

1. EVENEMENTS MARQUANTS

Comptes clos le 31 décembre 2013 :

La société a procédé a ses premiéres ventes d’Bisleopux mois de février et décembre 2013. Celles-
ci ont été comptabilisées respectivement en cesismtif (résultat exceptionnel — cf. note 2.13)r @
s’agissait d’'un matériel de démonstration, et esd®its constatés d’avance (cf. : note 13) en raison
d’'une clause de « buy-back ».

La société a pergu, au cours de I'exercice 2018 samme de 914 000 € dans le cadre du projet TUCE
engagé avec Oséo qui se décompose en 868 000v8rezeaemboursable, et 46 000 € de subvention.
Ce montant constitue le versement d'aide portankesdéveloppement du dispositif du traitement non
invasif des nodules de la thyroide et des parattigsoet des fibroadénomes du sein par la techmologi
HiFu.

En date du 23 juillet 2013, la société a émis ditigations convertibles en actions pour un montknt
1,4 M€, intégralement souscrites.

Courant octobre 2013, la société a émis des bossukeriptions d’'actions a hauteur de 10 920 euros
lesquels ont été intégralement souscrits.

Au 31 décembre 2013, la société a percu 1,1 MPhisieurs avances en compte courant au travers de
deux fonds gérés par son principal actionnairefler@apital.

Autres événements :

Le crédit d'impdt recherche relatif a I'exercice130a été comptabilisé sur la ligne impét sur les

bénéfices du compte de résultat pour un monta@7des34 € (cf. : note 14). La société n'a pas emcor

percu le reglement de ce crédit d'imp6t en 2014eneboursement du crédit d'impét de 2012 a été regu
en octobre 2013 pour le montant déclaré.

Au niveau de la Direction Générale de la soci&& dnseil d’'administration en date du 15 mai 2013 a
constaté la démission de Monsieur Jean-Yves Bersbd mandat de Directeur Général & compter du
15 mai 2013 et a procédé a la nomination de Monsigfano Vagliani en qualité de Directeur Général

a compter de cette méme date pour une durée de Mansieur Jean-Yves Burel demeure Président
du Conseil d’Administration.

Sur 2013, Theraclion a poursuivi activement soretidnpement commercial en Europe.
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2. PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes de la société Theraclion ont été étalnliconformité avec les dispositions du Code de
Commerce (articles L123-12 a L123-28) et les regtatérales d'établissement et de présentation des
comptes annuels (PCG 99-03 modifié par les réglesnémis ultérieurement par le Comité de la
réglementation Comptable).

La méthode de base retenue pour I'évaluation desetits inscrits en comptabilité est la méthode des
co(ts historiques.

Les conventions générales comptables ont été aggelsy dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses suivantes :

= continuité de I'exploitation,
= permanence des méthodes comptables d’'un exerfadra,
* indépendance des exercices.

L’hypothése de l&ontinuité de I'exploitation a été retenue par le Conseil d'administration cempt
tenu des éléments suivants :

- La situation déficitaire historique de la sociétéxplique par les dépenses de recherche et
développement non capitalisables et par les dépeliises au lancement commercial de
I'Echopulse® initié par la société en 2013

— Au 31 décembre 2013, Theraclion dispose d’une te¢ode 407 694 €.

- La société a décidé au cours du mois de juilleB2@mission d’obligations convertibles en
actions pour un montant de 1 400 000 €, intégrahéraeuscrites par ses deux actionnaires
investisseurs.

— Latrésorerie disponible au 31 décembre 2013 it ehtes aides susmentionnées et le soutien
financier de Truffle Capital, principal actionnaiseir I'exercice 2014 ou jusqu’a une date d'une
introduction en Bourse sur la période, devraiemingétre a la Société de couvrir ses besoins
sur 2014. Le conseil d’'administration a pris lessares pour préparer une introduction des
actions de la Société en bourse sur le marchénitéerd’ Euronext Paris au second trimestre
2014, les capitaux levés devant permettre a laé&bdie poursuivre son activité.

— Dans sa réunion du 5 avril 2012, le Comité de SOBEO a donné une décision favorable a
I'extension du projet TUCE au traitement du seia Ballongement de la durée du programme
de 2 ans lorsque I'étape clé EC3 sera franchiei représente un financement complémentaire
de 3 009 468 €. Au 31 décembre 2013, il reste éepeir par Theraclion 3 124 604 € d’aides
remboursables et 333 000 € de subvention d’'exilmitalans ce projet.

Pour une meilleure compréhension des comptes péssetes principaux modes et méthodes
d’évaluation retenus sont précisés ci-apres, no&miorsque :

= un choix est offert par la Iégislation,

= une exception prévue par les textes est utilisée,

= |'application d'une prescription comptable ne suyfiias pour donner une image fidéle,
= il est dérogé aux prescriptions comptables.
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2.1 — IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont évaluéesui tolt d’acquisition ou a leur colt de production

Elles sont amorties linéairement sur la durée de Ugilisation par la société. Les immobilisations

incorporelles sont principalement composées de ffaiprototype, de brevets ainsi que de logiciels e
de noms de domaine. lls sont amortis de la facvaste :

= LOQICIEIS .ot Linéaire 1 an
S Prototype ..o Linéaire 5 ans
= BIrEVEL ..o Linéaire 20 ans

2.2 — IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations sont évaluées a leur cot diagtion ou a leur colt de production par I'entis@r
compte tenu des frais nécessaires a la mise edi d@iifisation de ces biens, et apres déductiorraeasis
commerciaux, remises et escomptes de reglemergsusbt

Les éléments d'actif font I'objet de plans d’amssgément déterminés selon la durée réelle d’utiisat
du bien. Le montant amortissable d’'un actif pett éiminué de la valeur résiduelle. Cette derniére
n’est toutefois prise en compte que lorsqu’elleédst fois significative et mesurable.

Les durées et modes d’amortissement retenus sootgalement les suivants :

- Matériel INAUSEHEl ... e Linéaire 5 ans

- Matériel de bureau et informatique........cccceevevvivviiieiiieeeeenne, Linéaire 3 ans
- Mobilier de DUreaU .............eevviiiiii i Linéaire 5 ans

- Agencements INStallations ................ommmmeeeeeeeeeeeeeeiiieeiieennees Linéaire  10san

2.3 — IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Elles sont uniquement constituées des dépots datiarverses.
2.4 - STOCK

Les stocks sont évalués a leur prix d’achat ouwalleur nette de réalisation si celle-ci est irgére. Si
les stocks venaient a avoir une valeur nette desagian inférieure au prix d'achat, une provispmur
dépréciation serait alors constituée.

2.5 - CREANCES

Les créances sont évaluées a leur valeur nomigdés sont, le cas échéant, dépréciées par voie de
provision pour tenir compte des difficultés de regement auxquelles elles sont susceptibles deedonn
lieu. Les provisions pour dépréciation éventuetlest déterminées par comparaison entre la valeur
d’acquisition et la valeur probable de réalisation.

Les autres créances comprennent principalemeiatiéavnominale du crédit d’'impbt recherche qui est
enregistré a I'actif sur I'exercice d’acquisitioarsespondant a I'exercice au cours duquel des dégen
éligibles donnant naissance au crédit d'impot ¢diedgagées.

2.6 — VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Les valeurs mobilieres de placement figurent atifagour leur valeur d’acquisition. Le co(t
d’acquisition des valeurs mobilieres de placemenhtenstitué :

= du prix d'achat,
= des colts directement attribuables,
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= diminué des remises, rabais ou escomptes obtenus.

Les provisions pour dépréciation éventuelle sorterdéinées par comparaison entre la valeur
d’acquisition et la valeur probable de réalisation.

2.7 — OPERATIONS EN DEVISES ETRANGERES

Les charges et produits en devises sont enregsitégdeur contrevaleur a la date de I'opération.

Les créances et dettes en devises étrangereswadséala cloture de I'exercice sont converties@us

en vigueur a cette date. La difféerence de converssi inscrite au bilan dans les postes « écarts de
conversion » actifs et passifs. Les écarts de gsimre— Actif font I'objet d’'une provision pour gses

et charges d’'un montant équivalent.

2.8 — PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Ces provisions, enregistrées en conformité aveigiement CRC N° 2000-06, sont destinées a couvrir
les risques et les charges que des événementsienazosurvenus rendent probables, dont le montant
est quantifiable quant a leur objet, mais donéhdisation, I'échéance ou le montant sont incestain

2.9 — INDEMNITES DE DEPART A LA RETRAITE

Les montants des paiements futurs correspondantzamtages accordés aux salariés sont
évalués selon une méthode actuarielle, en prewamne principales hypotheses :

- age de départ en retraite : 67 ans
- taux de turnover de 5%

- un taux d'actualisation de 2,8%

- une hausse des salaires de 1,5%

Ces engagements ne font pas I'objet de provisioais figurent dans les engagements hors
bilan.

2.10 - EMPRUNTS

by

Les emprunts sont valorisés a leur valeur nominaks frais d’émission des emprunts sont
immédiatement comptabilisés en charge.

Les intéréts courus sont comptabilisés au passifiax d’'intérét prévu dans le contrat.

2.11 — AVANCES REMBOURSABLES ACCORDEES PAR DES ORGAIISMES PUBLICS

Les avances recues d’organismes publics pour édement des activités de recherche de la société
dont le remboursement est conditionnel sont préssrdu passif sous la rubrique « Emprunts et dettes
financieres divers » et leurs caractéristiques détgillées en note 10.

2.12 - MATERIEL DE DEMONSTRATION

Le matériel de démonstration est comptabilisé emabilisation et amorti selon sa nature. Les
opérations de cession éventuelles sont préseméésdtat exceptionnel.

2.13 — RESULTAT COURANT — RESULTAT EXCEPTIONNEL

Le résultat courant enregistre les produits etgdmrelatifs a I'activité courante de I'entreprise.
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Les éléments inhabituels des activités ordinairgseté portés en résultat courant. Il s’agit notamim
des éléments suivants :

= Dotations et reprises sur provision pour déprémiaties créances,
= Subventions d’exploitation,
= Transferts de charges d'exploitation.

Les éléments exceptionnels hors activités ordinaiomstituent le résultat exceptionnel.

2.14 — SUBVENTIONS RECUES

Les subventions regcues sont enregistrées dés quédace correspondante devient certaine, compte
tenu des conditions posées a I'octroi de la sulment

Les subventions d’'exploitation sont enregistréepreduits courants en tenant compte, le cas échéant
du rythme des dépenses correspondantes de mam@see&ter le principe de rattachement des charges
aux produits.

3. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES, CORPORELLES ET
FINANCIERES

VALEURS BRUTES DES IMMOBILISATIONS
Au 31 décembre 2013

Diminution/

IMMOBILISATIONS Valeur initiale hugmentation Cession Valeur finale
Frais de recherche et prototype 1675899 69 797 139 284 1606412
TOTAL 1 1675899 69 797 139 284 1606 412

Autres postes d'immobilisations
incorporelles 703 962 123 526 - 827 489
Autres immobilisations 4514 - - 4514
Immo. incorporelles en cours 61638 61638
TOTAL 2 708 476 185164 - 893 640
Matériel industriel 370329 83154 8 197 445 286
Agencements etinstallations générale 24 377 55516 79 893
Matériel de bureau 4 850 1952 6 802
Matériel informatique 62 988 11 209 2 355 71842
Mobilier de bureau 12777 1541 14 318
TOTAL 3 475 322 153 372 10552 618 141
Autres immobilisations financiéres 11 466 24 382 11173 24 675
TOTAL 4 11 466 24 382 11173 24 675
TOTAL GENERAL (1+2+3+4) 2871162 432 715 161 009 3142 869
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ETAT DES AMORTISSEMENTS
Au 31 décembre 2013

IMMOBILISATIONS thn?UI Dotation Reprise Cumul
antérieur
Frais de recherche et prototype 1381 304 132 646 127 146 1386 804
TOTAL 1| 1381304 132 646 127 146 1386 804
Autres postes d'immobilisations 121 692 47 547 169 239
incorporelles
TOTAL 2 121 692 47 547 - 169 239
Matériel industriel 19 677 15135 34812
Matériel de démonstration 153 323 90 677 3284 240716
Agencements etinstallations générales 3257 4623 7 880
Matériel de bureau 2267 1566 3834
Matériel informatique 49 233 7 495 1180 55 548
Mobilier de bureau 7 160 1431 8592
TOTAL 3 234918 120927 4 464 351 382
Autres immobilisations financiéres - -
TOTAL 4 - - - -
TOTAL GENERAL (1+2+3+4) 1737914 301120 131 610 1907 425
4. STOCKS

Au 31 décembre 2013, le stock a été évalué a 69@&3B’importante augmentation des stocks sur la

période est a mettre en lien avec le démarragadeité de production de la société.

5. CREANCES

Exercice clos le 31 décembre 2013

Montant Alan A plus
ETAT DES CREANCES Brut au plus d'l an
De l'actif immobilisé
Autres immobilisations financiéres 24 675 24 675
De Il'actif circulant
Clients 4 000 4 000
Autres créances 77778 77778
Etat, Impots sur les bénéfices 381021 381 021
Taxe sur la valeur ajoutée 186 736 186 736
Charges constatées d'avance 51 337 51 337
Total 725547 700 872 24 675




Les créances d’ « Etat, Imp6ts sur les bénéfioesrespondent aux Crédit d’Impét Recherche (« GIR »

et au Crédit Imp6ét Compétitivité Emploi (« CICE agquis par la société. En I'absence de résultat
imposable, et du fait que la Société répond a fmitlén communautaire des petites et moyennes
entreprises, ces créances sont remboursables ¢auiéant celle de sa constatation.

A lissue de la période d'imputation, la fracti@nnmputée est restituable a l'entreprise :

= CIR 2013: 377 534 €, en attente de remboursement.
= CICE 2013 : 3 487 €, en attente de remboursement.

6. VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Les valeurs mobiliéres de placement sont compasgiggement de SICAV monétaires a court terme
dont la valeur de marché au 31 décembre est peg@sépres :

31/12/2013
31961

31/12/2012
31936

|Va|eur vénale VMP

7. DISPONIBILITES

Au 31 décembre 2013, le solde comptable du comgmtedire est de 376 596 €, et il n'existe pas de
dépbt a terme.
8. COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF

— Charges constatées d’'avance

31/12/2013
51 337

31/12/2012
51 985

|Montants :

Le montant des charges constatées d’avance neroermge des charges d’exploitation.

9. CAPITAUX PROPRES

9.1 Les variations des capitaux propres entre I'edtee 2012 et les comptes 2013 sont
présentées ci-apres :

Prime Bons de Report a
Capital e sousc. P Résultat Total
d’émission o Nouveau
d'actions
31/12/2012 142 706 11 304 013 0 (8076 368) | (3072 756) 297 595
Affectation du résultat 2012 (3072 756) | 3072756 0
Augmentation de capital 0 0 10 920 10 920
Résultat décembre 2013 (4110809) | (4110 809)
31/12/2013 142 706 11 304 013 10920 (11149 124)| (4 110 809) | (3802 294)
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9.2 Composition du capital social :

9.2. A - Synthése a la cléture :

31/12/2013 31/12/2012
Capital 142 706,20 € 142 706,20 €
Nombre d'actions :
Catégorie A : 383248 95812
Catégorie C: 2470876 617 719
Total 2854124 713531
Valeur nominale 0,05 € 0,20€

9.2. B — Historique récent du capital social :

1. Selon décision de I'Assemblée Générale Extraandt dul?7 février 2012 il a été constaté une
augmentation de capital d'un montant de 10 256,40 le porter de 121 873 euros a 132 129,40 euros
par émission de 51 282 actions préférentiellesatégorie C auxquelles sont attachés 51 282 bons de
souscription (les « BSAustement de valea?, €Nsemble avec les actions de préférence deocat€y les « actions
C-BSA »), au prix unitaire de 31,20 euros, soitcauge prime d’émission de 31 euros par action, avec
suppression de droit préférentiel de souscriptioprafit de :

- FCPI UFF Innovation 8 a hauteur de 44 872 actioS®& ;
- Gl lle de France a hauteur de 6 410 actions C-BSA

2. Selon décision de I’'Assemblée Générale Extraark du20 décembre 2012il a été constaté une
augmentation de capital d'un montant de 10 576,8@ofélr le porter de 132 129,40 euros a
142 706,20 euros par émission de 52 884 actioriérprdielles de catégorie C auxquelles sont atkaché
52 884 bons de souscription (les « Bg#ement de valew?>, €Nsemble avec les actions de préférence de
catégorie C, les « actions C-BSA »), au prix unitaie 31,20 euros, soit avec une prime d’émisséon d
31 euros par action, avec suppression de droiéméfiel de souscription au profit de :

- FCPI UFF Innovation 10 a hauteur de 46 474 actiBiBSA ;
- Gl lle de France a hauteur de 6 410 actions C-BSA

3. Aux termes de I'’Assemblée Générale Extraordenair23 juillet 2013 la Société a émis un emprunt
obligataire de 1,4 millions d’Euros via I'émisside 14 000 obligations convertibles en actions (les
« OCA ») d'ici le 31 mars 2014, intégralement sotigiar un fonds d'investissement représenté par
Truffle Capital et par G1J lle de France a hautkur

- FCPI UFF Innovation 14 a hauteur de 13 000 OCA ;
- Gl lle de France a hauteur de 1 000 OCA ;

4. Selon la décision de I'’Assemblée Générale Mixt80 octobre 2013il a été décidé diviser la valeur
nominale de I'action par 4 en la ramenant de 042 BuU0,05 Euro. Le nombre d’actions composant le
capital social est ainsi passé de 713 531 actiéh8% 124 actions nouvelles, dans les proportiens

4 actions nouvelles pour 1 action ancienne.

9.2. C — Les bons de souscription de parts de endatl’entreprise (BCE)

1. BCE-2009-1

e 17 197 BCE-2009-1 ont été émis, attribués et sdgastont 4 300 devenus caducs ont été annulés ;
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* Il reste un solde de 12 897 BCE-2009-1 pouvantedtezcés, donnant droit de souscrire a 51 588
actions d’'une valeur nominale de 0,05 Euro ;

« Les BCE-2009-1 deviendront caducs le ler janviéb28 la suite de la modification des conditions
d’exercice décidée par 'Assemblée Générale Extinaire du 17 février 2012;

2. BCE-2009-2

* 9639 BCE-2009-2 ont été émis, attribués et sasscri

e Au 31 décembre 2013, il reste un solde de 9.639-B@I®-2 pouvant étre exercés, donnant droit
de souscrire a 38.556 actions d’'une valeur nomidel@,05 Euro ;

e« Les BCE-2009-2 deviendront caducs le 15 juillet2@&ns la mesure ou le délai d’exercice des
BCE-2009-2 est de 10 ans & compter de leur atiitpit

3. BCE-2010-1

« 117 876 BCE-2010-1 ont été émis, attribués, nos@ds et annulés ;

* Au 31 décembre 2013, il ne reste aucun BCE-201@xeé&cer.

4. BCE-2012-1

* 15620 BCE-2012-1 ont été emis, attribués et sdsscr

e Au31décembre 2013, il reste un solde de 15 62B-BTL2-1 pouvant étre exercés ; donnant droit
de souscrire a 62.480 actions d’'une valeur nomidel@,05 Euro;

« Les BCE-2012-1 deviendront caducs le 17 février22@2ans la mesure ou le délai d’exercice des
BCE-2012-1 est de 10 ans & compter de leur atiwitpgit

5. BCE-2013-1 (Huitieme Résolution de I'Assembléed@érale Mixte du 20 décembre 2012 et
Conseil d’administration du 3 juillet 2013)

« 10000 BCE-2013-1 ont été émis et attribués ; msaits, ils ont été annulés ;

* Au 31 décembre 2013, il ne reste aucun BCE-2018ul/gnt étre exerceés.

6. BCE-2013-2 (Huitieme Résolution de I'Assemblée Gérate Mixte du 20 décembre 2012 et
Conseil d’administration du 3 juillet 2013)

e 3500 BCE-2013-2 ont été émis et attribués ; naisaits, ils ont été annulés ;

* Au 31 décembre 2013, il ne reste aucun BCE-2018&gnt étre exerces.

7. BCE-2013-3 (Huitieme Résolution de I'Assemblée Gérate Mixte du 20 décembre 2012 et
Conseil d’administration du 3 juillet 2013)
e 17 500 BCE-2013-3 ont été émis et attribués ; mos@its, ils ont été annulés ;

* Au 31 décembre 2013, il ne reste aucun BCE-2018u¥gnt étre exerces.

8. BCE-2013-1B (Cinquieme Résolution de I’AssembléBénérale Mixte du 30 septembre
2013 et Conseil d’'administration du 14 octobre 2033

« 10000 BCE-2013-1B ont été eémis, attribués et sdasc

e Au 31 décembre 2013, il reste 10 000 BCE-2013-1Bvant étre exercés, donnant droit de
souscrire a 40 000 actions d'une valeur nominale,d® Euro ;

+ Les BCE-2013-1B deviendront caducs le 14 octob®3 2{ans la mesure ou le délai d'exercice des
BCE-2013-1B est de 10 ans a compter de leur atitvint)
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9.

BCE-2013-2B (Cinquieme Résolution de 'Assemblégénérale Mixte du 30 septembre

2013 et Conseil d’'administration du 14 octobre 2033

10.

3 500 BCE-2013-2B ont été émis, attribués et sisscr

Au 31 décembre 2013, il reste 3 500 BCE-2013-2B/pntiétre exercés, donnant droit de souscrire
a 14 000 actions d’une valeur nominale de 0,05 Euro

Les BCE-2013-2B deviendront caducs le 14 octob23 2lains la mesure ou le délai d’exercice des
BCE-2013-2B est de 10 ans a compter de leur aitwito

BCE-2013-3B (Cinquieme Résolution de I'AssemldéGénérale Mixte du 30 septembre

2013 et Conseil d’administration du 14 octobre 2033

17 500 BCE-2013-3B ont été émis, attribués et sdasc

Au 31 décembre 2013, il reste 17 500 BCE-2013-3Bvpnt étre exercés, donnant droit de
souscrire a 70 000 actions d’'une valeur nominale,d® Euro ;

Les BCE-2013-3B deviendront caducs le 14 octob23 2lains la mesure ou le délai d’exercice des

BCE-2013-3B est de 10 ans & compter de leur atitwitou

Tableau Récapitulatif BCE :

Emis Souscrits | Annulés/| Réserve | Exercés Solde Caducitg
Caducs

%Edﬂ%%l? 19000 17 197 17 197 430 - 12897 0L/01/2015
28%3%%%27 19000 9 639 9 639 - - 9639 15/07/2019
28%32%96%/2010 117876 0 11787 ) i i
ig%ﬁ%%lz 12012 15 620 15 620 15620 17/02/2022
AG du 20/12/2012 | 10000 0 1000 )
AG du 20122012 | 3599 0| 3500 ‘
| 5 o )
B S s 10 000 10 000 1000p  14/10/2023
B S S s 17 500 17 500 17500  14/10/2023
TOTAL BCE 222 332 73456 148 87 69 156

9.2. D — Les bons de souscription d’actions (BSA)

1. BSA-2009
128 985 BSA-2009 ont été émis attribués et sowssdont 85 470 ont été exercés ;

Au 31 décembre 2013, il reste un solde de 43 515 B®9 pouvant étre exercés, donnant droit
de souscrire a 174 060 actions d'une valeur nomidal0,05 Euro ;

Les 43 515 BSA-2009 deviendront caducs le 21 2@19 dans la mesure ou le délai d’exercice
est de 10 ans a compter de la décision collecegeadsociés du 21 avril 2019.
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2. BSA-OC

5 000 BSA-OC ont été émis, attribués, souscriexetcés ;

Il ne reste aucun BSA-OC a exercer.

3. BSA-2013-1 (Huitieme Résolution de I'Assemblée Gérade Mixte du 20 décembre
2012 et Conseil d’'administration du 3 juillet 2013)

7 000 BSA-2013-1 ont été émis et attribués ; narssats, ils ont été annulés ;

Au 31 décembre 2013, il ne reste aucun BSA-2018tvgnt étre exerces.

4, BSA-2013-1B (Cinquiéme Résolution de '’Assemblée Gé&rale Mixte du 30 septembre
2013 et Conseil d’'administration du 14 octobre 2033

7 000 BSA-2013-1B ont été émis, attribués et sasscr

Au 31 décembre 2013, il reste un solde de 7 000-B&¥3-1B pouvant étre exercés, donnant droit
de souscrire a 28 000 actions d’'une valeur nomidel@,05 Euro ;

Les BSA-2013-1B deviendront caducs le 14 octob&32fans la mesure ou le délai d’exercice est
de 10 ans a compter de leur émission.

Tableau Récapitulatif BSA :

Emis Souscrits Annulés Réserve Exercés Solde Cadia
BSA-2009 128 985 128 984 85 470 43515 21/04/2019
AG du 21/04/2009 N
BSA-OC
AG du 09/07/2010 5000 5000 5000 D
BSA-2013-1
AG du 20/12/2012 7000 0 7000 (
BSA-2013-1B
AG du 30/09/2013 7000 7000 7000 14/10/2023
TOTAL BSA 147 985 140 984 7 00 0  904V0 50 815

1.

9.2. E — Les obligations convertibles en actiongJQ)

OCA-2013 (Premiere résolution de I'Assemblée Gérale Extraordinaire du 23 juillet
2013 et Troisieme Résolution de I'’Assemblée GénéeaMlixte du 30 septembre 2013)

14 000 OCA-2013 ont été émises et et souscrites ;
Au 31 décembre 2013, il reste 14 000 OCA-2013 &&xiin en actions ou a rembourser.

La maturité des OCA-2013 est fixée au 31 mars 20dgdlus tard.

Tableau Récapitulatif OCA :

Emis Souscrits Annulés Réserve Exercés Solds Maite
OCA-2013
AG du 23/07/2013 14 000 14 000 14 000| 31/03/2014
TOTAL OCA 14 000 14 000 14 000
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10.EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES DIVERS

Ce poste est composé :

- DeI'’émission d’obligations convertibles en actionpour un montant de 1 400 000 € et des
intéréts courus assortis (35 000 euros).

- Desavances remboursablesccordées par des organismes publics : Oséo Itionva

Dans le cadre de ses recherches, la société hérdfiwances obtenues, de la part d’'Oséo Innovation
pour un montant global de 6 767 416 €.

Ce montant représente la somme de 5 aides verspas @005. Celles restant a rembourser sont les
suivantes :

» Convention Oséo Innovation, signée Iedécembre 2005 pour 500 000 €

Il s’agit d’'une avance pour le développement dpakgif dédié au traitement non invasif des nodules
de la thyroide et des parathyroides, par la teoigiHiFu (Hight Intensity Focused Ultrasound) &ais
suite au programme signé en juillet 2005.

Le programme présenté ayant été réalisé, la soeédtidourse I'avance selon I'échéancier suivant :
- 50 000 € au 31/03/2010 remboursé

- 75000 € au 31/03/2011 remboursé

- 75000 € au 31/03/2014

- 150 000 € au 31/12/2015

- 150 000 € au 31/12/2016

Au 31 décembre 2013, il reste 375 000 € a rever§gséo Innovation.

» Convention Oséo Innovation, signée le 21 févrieOP8 pour 1 300 000 €

Il s’agit d’une avance pour la suite du développanal dispositif dédié au traitement non invasi de
nodules de la thyroide et des parathyroides, paedanologie HiFu (Hight Intensity Focused
Ultrasound).

Au 31 décembre 2009, la société n'avait recu qpedmier versement exigible & la signature du ebntr
Au cours de I'exercice 2010, elle a percu le saldd’aide remboursable, soit 800 000 €. Ainsi, &u 3
décembre 2010, la société a recu l'intégralitéateeaide, soit 1 300 000 €.

En cas de succés du programme, I'échéancier deotgsgment prévu était le suivant :

- 300 000 € au 30/09/2011 remboursé
- 200 000 € au 31/12/2014
- 200 000 € au 31/12/2015
- 200 000 € au 31/12/2016
- 400 000 € au 31/12/2017

Au cours des années 2011 et 2012, la société ag¥@u remboursement de I'échéance du 30/09/2011
a raison de 30 000 € par mois, selon un accordi éedc OSEO le 29/03/2012. A fin ao(t 2012, les
300 000 € de I'échéance du 30 septembre 2011 énégtboursés en intégralité.

Cette somme forfaitaire de 300 000 € corresponctalbboursement obligatoire d’'une partie de I'aide,
nonobstant les échec ou succés technique ou coralrairgrogramme.

Au 31 décembre 2013, le programme est en courgalsation. Le montant di a Oséo se monte a
1 000 000 €.
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» Convention Oséo Innovation, signée le 25 mai 2008ur 4 684 416 €

Il s’agit d’'une avance pour la suite du développeinael dispositif dédié au traitement non invasi de
nodules de la thyroide, des parathyrojétsles fibroadénomes du sein par la technologie Kifight
Intensity Focused Ultrasound).

Sur la base des dépenses effectuées a ce jowcikté&a percu 691 812 € en 2012 et 868 000 € au
premier semestre 2013 sous forme d’'aides rembdessaiwit un total de 1 559 812 €.

Au 31 décembre 2013, le programme est en courgalsation. Le montant di a Oséo se monte a
1559 812 €.

11.ECHEANCES DES DETTES A LA CLOTURE :

Exercice clos le 31 décembre 2013

ETAT DES DETTES Montant brut Alan De 1 A plus de 5
au plus a5ans ans
Emprunts et dettes financiéres diverses (1) (2) 5576 972 2827 267 2749 705
Fournisseurs et comptes rattachés 367 446 367 446
Personnel et comptes rattachés 280 922 280 922
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 232 704 232 704
Autres impots, taxes et versements assimilés 19 608 19 608
Total 6 477 652 3727947 | 2749705 -
(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice : 3 368 000
(2) Emprunts remboursés en cours d'exercice : -

12.COMPTES DE REGULARISATION - PASSIF

Détail des charges a payer :

31/12/2013 31/12/2012

Emprunts et dettes financiéres

Intéréts - EOC 35 000 -
Intéréts s/ emprunt 89 893 18 541
Intéréts s/ compte courant 17 267 -

Total 142 160 18 541

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Fournisseurs — Factures non parvenues 76 235 70 315

Total 76 235 70 315

Dettes fiscales et sociales

Personnel - provision congés payés 87 140 70 790
Personnel charges a payer 185 727 117 079
Charges sociales sur congés payés 38 342 31148
Charges sociales a payer 81 720 51515
Etat : charges a payer 19 608 12 579

Total 412 537 283 111
TOTAL GENERAL 630 932 371 967
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13.PRODUITS CONSTATES D'’AVANCE

Ce compte comprend essentiellement le produit duamte d’'une machine Echopulse assortie d’'une
clause de rachat intervenue au cours du dernmeestre 2013 pour 267 250 €.

14. RESULTAT EXCEPTIONNEL

Une vente de matériel de démonstration a eu liedespremier trimestre 2013. Ce matériel étant
comptabilisé en immobilisation, la cession figurepeoduit exceptionnel pour 200 000 € et la valeur
nette comptable de cession est de 17 125 €.

15.IMPOT SUR LES BENEFICES

La société étant déficitaire, elle ne supporte ¢gmsharge d'impét. Les montants comptabilisés en
compte de résultat au titre de I'impét sur lesétgd sont des produits relatifs au Crédit Impotieezhe

(« CIR ») et au Crédit Imp6t Compétitivité Emplei CICE »). lls se sont élevés, respectivement, a
381 021 € au titre de I'exercice 2013 (CIR : 374 %3et CICE : 3 487 €) et 602 175 € au titre de
'exercice 2012 (CIR uniquement).

Les déficits fiscaux reportables dont dispose Eété s’établissent a 17 965 892 € au 31 décembre
2013 (dont notamment 4 544 206 € au titre de l@ger2013 et 3 674 902 € au titre de I'exercice2201
Ces reports déficitaires ne sont pas limités dansrps.

16.REMUNERATION DES DIRIGEANTS (hors attribution
d’instruments de capital)

En application de I'article 531-3 du Plan ComptaBknéral, sont & considérer comme des dirigeants
sociaux d’'une SA a conseil d’administration, ledftént du Conseil d’administration, les Directeurs
généraux ainsi que les administrateurs personngsiques ou morales (et leurs représentants
permanents).

Les rémunérations des dirigeants de Theraclion taijsées en charge au cours des comptes annuels
2012 et 2013, et mentionnées en euros sont leardes/:

Période clos le 31 décembre 2013

Fonction Rémupé ration Honoraires Jet}ons de Total
fixe Charges Provisionnés presence

Jean-Yves BUREL PCA 7 500 233 555 - 10 500 251 555
Stefano VAGLIANI DG 115 636 - 115 636
Tilman DRUEKE Adm 5 000 5 000
Laszlo HEGEDUS Adm 5 000 5 000
Bernd VON POLHEIM Adm 5 000 5 000
Annette HASENBURG Adm 5 000 5 000
TOTAL 123 136 233 555 - 30 500 387 191

La rémunération mentionnée pour Mr Stefano VAGLIANI concerne que la période a compter de sa
nomination au poste de Directeur Général, soit i& mibdemi.
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17.ENGAGEMENTS DONNES
= |Indemnité de départ a la retraite
Méthodologie de calcul :

Le but de I'évaluation actuarielle est de produine estimation de la valeur actualisée des engageme
de Theraclion en matiére d’indemnités de dépaat retraite prévues par les conventions collectives.
Ces obligations liées aux indemnités légales owaationnelles de départ a la retraite ont été @&ealu
au 31 décembre 2013. Ces indemnités ne font pdajet’d’'une comptabilisation sous forme de provision
mais d’une mention dans la rubrique « engagememsshilan ».

Ce montant est déterminé a la date du 31 décerdi@&I'aide de table de mortalité en tenant compte

de I'ancienneté du personnel et de la probabiétéalprésence dans I'entreprise a la date de pantdé

a la retraite.

Le montant de la provision pour indemnité de déadatretraite est de 28 645 € au 31 décembre 2013.
= Droit Individuel a la Formation (DIF)

La législation francaise alloue au titre du DIFupdes personnes ayant signé un contrat & durée

indéterminée avec Theraclion, vingt heures de ftonandividuelle par an. Ce droit individuel & la

formation peut étre cumulé sur une période de Bl et les colts sont comptabilisés en charges

lorsgqu’ils sont encourus.

Les droits accumulés mais non consommeés sont d@Emvi

- 923 heures au 31 décembre 2013
- 674 heures au 31 décembre 2012

= Engagements financiers
Licence sur des brevets EDAP - TMS

La Société Theraclion a obtenu en juillet 2005i¢mature d’une licence internationale, exclusive et
cessible de tous les brevets appartenant a latédedap seule, anciennement dénommée Technomed.
Ces licences sont, pour I'instant, limitées au domd’application «cervico-facial ».

Les premiéres ventes ayant été réalisées sur ¢ieeeR013, la Société Theraclion a opté pour une
contrepartie financiere sur ces licences congistamin prix fixe de 506 000 € et en une partiéatde
correspondant & une redevance annuelle de 2% Hredettes nettes. La partie fixe sera payable en 4
annuités a partir de février 2015.

Theraclion a signé un avenant au contrat de licend® janvier 2011 pour étendre I'exploitation des
brevets dans le domaine des tumeurs du sein. lrggeparties prévues au contrat sont les paiements
des sommes suivantes :

= 20 000 € a la signature de I'avenant, payés en.2011

= 20 000 € a la date de réalisation de la levée dsfpar Theraclion, payés en 2011.

= 20 000 € a la date de I'obtention du marquage GE fout dispositif de base dans le domaine des
tumeurs bénignes du sein, payés en 2013.

Baux de location

La Société Theraclion a signé un bail commerciakda SCI Episo Alizes Dolet portant sur les locaux
du siége social du Groupe. Le tableau ci-dessoumsionee les loyers dus pour les prochaines années
jusqu'a échéance de la période triennale en cguirprend fin le 17 juin 2016.
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En euros Loyers restant a payer au 31 décembre 2013
Total Moins d'un ar la3ans
Loyers et charges locatives 278 147 99 350 178 797

*= Engagements commerciaux

La vente du matériel de distribution intervenu&février 2013 pour 200 000 € est assortie d'une
condition résolutoire relative a la rentabilité dgge par I'exploitation de la machine sur une prio
d’'un an.

La vente d’'une machine Echopulse intervenue auscdurdernier trimestre 2013 pour 267 250 € est
assortie d’'une clause de rachat. Du fait de cdttase de rachat/ « buy-back » et en I'absence
d’historique sur ce type d’opération, le produitl@deente ne peut étre reconnu. Il figure en cordpte
Produits constatés d’avance pour un montant ideetiq

18.EFFECTIFS

Les effectifs moyens des exercices sont les sisvant

31/12/2013 31/12/2012
Cadres 14 10
Employés 2 1
Total 16 11

19.ENTREPRISES LIEES

Les transactions réalisées avec les parties l@eenclues a des conditions normales de marché.

20.GESTION ET EVALUATION DES RISQUES FINANCIERS

Theraclion peut se trouver exposé a différentesraeatde risques financiers : risque de marchéjeisq
de crédit et risque de liquidité. Le cas échéahgraclion met en ceuvre des moyens simples et
proportionnés a sa taille pour minimiser les effattentiellement défavorables de ces risques sur la
performance financiere. La politique de Theracksh de ne pas souscrire d’'instruments financiers a
des fins de spéculation. Theraclion n’utilise passttuments financiers dérivés.

= Risque de taux d'intérét :

Theraclion n’a pas d’exposition au risque de tainté€tét, dans la mesure ou les valeurs mobilidiees
placements sont constituées de SICAV monétairesid terme et ou aucune dette a taux variable n’a
été souscrite.

= Risque de crédit :

Le risque de crédit est associé aux dépbts aupsebahques et des institutions financieres. THeracl
fait appel pour ses placements de trésorerie indttsitions financiéres de premier plan et ne sujgp
donc pas de risque de crédit significatif sur 8adrerie.

Compte tenu de I'absence d’activité commerciale &tade, Theraclion n'a pas d'exposition sur le
crédit aux clients (créances non réglées).
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21.HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

31/12/2013 31/12/2012
(en euros) Montant HT % Montant HT %
m Commissariat aux comptes,
certification, 30 724 45% 29 816 100%
m Autres diligences et prestations
directement liées 37 187 55% 0
Honoraires Audit 67 911 100% 29 816 100%
Honoraires autres prestations 0 0% 0 0%
Total 67 911 100% 29 816 100%

22.EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE
En date du 27 janvier 2014, une nouvelle avanceoempte courant a été consentie a Theraclion par
Truffle Capital pour un montant de 250 000 €.
En date du 6 février, Theraclion a re¢u de la FRAtbrisation de commencer ses essais cliniques dan
le cadre d'une IDEIfQvestigational Device Exemptiosyr le fiboroadénome du sein. Cette étude de

faisabilité sera menée en collaboration avec I'@rsité de Virginie et portera sur 20 patients. Les
premieres inclusions de patientes sont attendugsi@second trimestre 2014.

Aucun autre évenement significatif n’est intervelepuis la cléture au 31 décembre 2013.
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20.1.2. Compte annuels clos au 31 décembre 2012

20.1.2.1. Rapport du Commissaire aux comptes sur les comptesinuels

Exercice clos le 31 décembre 2012

Rapport du commissaire aux comptes sur les corapiasels

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confagevptre assemblée générale, nous vous présentons
notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 déo2012, sur :
e le contrle des comptes annuels de la société Glimratels qu'ils sont joints au présent
rapport ;
» lajustification de nos appréciations ;
» les vérifications et informations spécifiques préspar la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le caladihinistration. Il nous appartient, sur la base d
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes

l. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normetice professionnel applicables en France ; ces
normes requierent la mise en ceuvre de diligenagsegtant d’obtenir 'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d’anomaliedisives. Un audit consiste a vérifier, par soretag

ou au moyen d'autres méthodes de sélection, leeats justifiant des montants et informations fagur
dans les comptes annuels. Il consiste égalememipeé@er les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présiemat’'ensemble des comptes. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisaaggpeopriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes regles et principes comptables francgais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidetésultat des opérations de I'exercice écoulé gires

de la situation financiére et du patrimoine dedeié&té a la fin de cet exercice.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessuss attirons votre attention sur le point exposé
dans la note 2 « Principes, régles et méthodestatnag » de I'annexe qui expose la situation firerec

de la société au 31 décembre 2012 ainsi que lesrezeannoncées par la direction pour permettre a la
société de couvrir ses besoins de trésoreriengidgement du principal actionnaire Truffle Capital
soutenir financierement la société en 2013.

Il. Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. &8u Code de commerce relatives a la justificatien
nos appréciations, nous vous informons que lestafgiions auxquelles nous avons procédé ont porté
sur le caractere approprié des principes comptaapgsiqués, sur le caractére raisonnable des
estimations significatives retenues, et sur lagrtgion d'ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dansddre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont doncibasta la formation de notre opinion exprimée dans
la premiere partie de ce rapport.

Il. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxesodiexercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues péuil

Nous n'avons pas d'observation a formuler suradiité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gedtiaonseil d'administration et dans les documents
adressés aux actionnaires sur la situation finemeitles comptes annuels.

Paris-La Défense, le 12 mars 2013
Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres
Pierre Jouanne
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20.1.2.2. Comptes annuels clos au 31 décembre 2012

BILAN ACTIF

Amortssements

Dépréciat

Net au

3nanz

Net au

3

ACTIF

CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Frais de recherche et de développement
Concessions, brevets et droits assimilés
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations technigues, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immob. en cours / Avances & acomptes
Immobilisations financiéres
Participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres
TOTAL ACTIF IMMOBILISE

Stocks

Matiéres premiéras et autres approv.

En cours de production de biens

En cours de production de senices
Produits interm édiaires et finis
Marchandises

Créances

Clients et comptes rattachés
Foumisseurs débiteurs

Personnel

Etat, Im péts sur les bénéfices

Etat, Taxes sur le chiffre d'affaires

Autres créances

Divers

Avances et acomptes versés sur commandes
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance

TOTAL ACTIF CIRCULANT

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Prime de remboursement des obligatons
Ecarts de conversion - Actif

COMPTES DE REGULARISATION

16875809
703 962

4514

370 32¢
104 093

11466
2871162

5378
602 175
105 474

31008
1266 904
51085
2063013

1381304
121802

173000
61018

1737914

294 504
582 270

4514

187 320
43075

11466
1133248

5378
602 175
105 474

31008
1266 004
51085
2063013

440424
367 084

4514

284 538
34 501

10750
1161709

5868

e00

7 000
405834
87757

31008
575 158
32054
1145 568

TOTAL ACTIF

4934175

1737914

3196 261

2307 278

170



BILAN PASSIF

Net au

322

Net au

3221

PASSF
Capital social ou individuel
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluation
Résene légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réseres réglementées
Autres réserves
Report a nouveau
Résultat de I'exercice
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTAL CAPITAUX PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pourrisques
Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts
Découverts ef concours bancaires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits
Emprunts et dettes financiéres diverses
Emprunts et dettes financiéres diverses - Associés
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Deties fournisseurs et comptes rattaches
Personnel
Organismes sociaux
Etat, Impots sur les bénéfices
Etat, Taxezs sur le chiffre d'affaires
Etat, Obligations caufionnées
Autres dettes fiscales ef sociales
Dettes fiscales etsociales
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Produits constatés d'avance
TOTAL DETTES
Ecarts de conversion - Passif

1427086
11304013

-8 076 368
-3072756

297 595

2085353

355573
190472
254 689

12579
457 740

2898 666

121873
8074 867

-8.401 332
-1675036

120 372

1555 000

218 354
152443
242 056

19 052
413 551

2186 905

TOTAL PASSIF

3196 261

2307 278
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COMPTE DE RESULTAT

du 01/01/12 du 010111 Simple :
au 3112/12 % au 31112 % _ %
12 mois 12 mois Varation en valeur
PRODUITS
Ventes de marchandises
Production vendue
Production stockée
Subventions d'exploitation 937 300 -837 300| -100,00
Autres produits 3 120 -117| -87.50
Total 3 937 420 -937 417| -100,00
CONSOMMATION M/SES & MAT
Achats de marchandises
Variation de stock (m/ses) 5868 5868
Achats de m.p & autapprov.
Variation de stock (m p.) -5 868 5868| -100,00
Autres achats & charges externes 1777 962 1113708 664 254 5064
Total 1783830 1107 840 675989| 61.02
MARGE SUR M/SES & MAT -1783 827 -170 420 -1613406( 94672
CHARGES
Impdts, taxes et vers. assim. 22 086 18928 2158 1083
Salaires et Traitements 926 275 1130182 -203 807 -1804
Charges sociales 440525 386734 862701 1624
Amortissements et provisions 438 604 340812 88 882 2541
Autres charges 25765 26575 -811 -305
Total 1862344 1913231 -50 887 -266
RESULTAT D'EXPLOITATION 3646171 -2 083 652 -1562520( 7499
Produits financiers 3420 10 947 -7528| -68.786
Charges financiéres 32180 2788 290 391 NS
Résultat financier -28 760 8159 -36 919 45250
Opérations en commun
RESULTAT COURANT 3674931 -2075493 -1599438( 77,06
Produits exceptionnels
Charges exceptionnelles 5378 -5378| -100,00
Résultat exceptionnel -5378 5378| -100,00
Participation des salariés
Impéts surles bénéfices -802 175 405834 -196 341 4838
RESULTAT DE L'"EXERCICE 3072756 -1675036 -1397720( 8344
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TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

o 12 2012 12 2011
Libellé
(12 mois) (12 mois)

Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles

Résultat de |'exercice -3072756| -1675036

Amortissements et dépréciations 438 694 349 812

Valeur nette comptable de cession d'actifs 0 5378

Variations du Besoin en fonds de roulement -25751 367 828
Trésorerie nette absorbée par les opérations -2 659813 -952 018
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissment

Cession d'immobilisations corporelles etincorporelles

Acquisitions d'actifs immobilisés -410 232 -350763
Trésorerie nette provenant des / (absorbées par les) activités d'investissement -410 232 -350 763
Flux de trésorerie liés aux activités de financement

Variation de capital 3249979 519510

Souscription d'emprunts 691 812

Remboursement d'emprunts -180 000 -695 000
Trésorerie nette provenant des activités de financement 3761791 -175 490
Variation de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 691746 -1478271

Trésorerie et équivalents de trésorerie a |'ouverture 606 256 2084527
Trésorerie et équivalents de trésorerie ala cloture 1298 002 606 256
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20.1.2.3. Annexes comptable

ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

Les informations ci-apres constituent I’Annexe desptes faisant partie intégrante des états fieasici
de synthése présentés pour les exercices closdé&imbre 2012 et 2011. Chacun de ces exercices a
une durée de douze mois couvrant la périodedartvier au 31 décembre.

Les comptes de I'exercice 2012, qui dégagent urte de 3 072 756 €, ont été arrétés le 11 mars 2013
par le Conseil d’administration.

Le bilan, le compte de résultat et les notes arsis@nt présentés en euros.

1. EVENEMENTS MARQUANTS

Exercice clos le 31 décembre 2012 :

L'Assemblée Générale Extraordinaire du 17 févriE22a procédé a une augmentation de capital par
émission de 51 282 actions de préférence de ca@égoauxquelles sont rattachés 51 282 bons de
souscription d’actions préférentielles de catég@jesoit un montant de 10 256,40 € portant ainsi le
capital social de 121 873,00 € a 132 129,40 €.

L'Assemblée Générale Mixte du 20 décembre 2012oaépe a une augmentation de capital par
émission de 52 884 actions de préférence de caéGoauxquelles sont rattachés 52 884 bons de
souscription d'actions préférentielles de catég@riesoit un montant de 10 576.80 € portant ainsi le
capital social de 132 129,40 € a 142 706,20 €.

La société a percu 691 812 € sur le premier seen@8tt2 au titre du contrat Oséo signé en 2009. Ce
montant constitue le premier versement d’aide dousie d’avance remboursable portant sur le
développement du dispositif du traitement non iffvdess nodules de la thyroide et des parathyragtles
des fibroadénomes du sein par la technologie HiFu.

Depuis le 1 janvier 2012, I'entreprise ne bénéficie plus dgimé dit des « JEI », (Jeune Entreprise
Innovante) dont elle bénéficiait depuis sa création

Autres événements :

Le crédit d'imp6t recherche relatif a I'exercicel20a été comptabilisé sur la ligne impét sur les

bénéfices du compte de résultat pour un montaG08el75 € (cf. : note 14). La société n'a pas eancor

percu le reglement de ce crédit d'impot en 2013 eeboursement du crédit d’'impdt de 2011 a été recu
en ao(t 2012 pour le montant déclaré.

2. PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes de la société THERACLION ont été &adai conformité avec les dispositions du Code
de Commerce (articles L123-12 a L123-28) et letegzgénérales d’'établissement et de présentation
des comptes annuels (PCG 99-03 modifié par legmegits émis ultérieurement par le Comité de la
réglementation Comptable).

La méthode de base retenue pour I'évaluation desetits inscrits en comptabilité est la méthode des
co(ts historiques.
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Les conventions générales comptables ont été agelig dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses suivantes :

= continuité de I'exploitation,
= permanence des méthodes comptables d’'un exertadra,
= indépendance des exercices.

L’hypothése de l&ontinuité de I'exploitation a été retenue par le Conseil d'administration cempt
tenu des éléments suivants :

- La situation déficitaire historique de la sociégxplique par le fait qu’elle est encore dans sa
phase de développement pendant laquelle des dépgesecherche non capitalisables sont
encourues alors qu’aucun revenu récurrent ne peutégage.

- Les deux études cliniques sur le traitement patHlEs fibroadénomes du sein (20 patientes
en Bulgarie, 20 patientes en France) ont été menéemn en 2012 : 49 fibroadénomes ont été
traités (certaines patientes souffrant de plusi¢umseurs). Aucun effet secondaire n'a été
enregistré et I'efficacité des traitements a étebante : toutes les patientes ont bénéficié d'une
diminution significative du volume de leur tumedwora que leurs symptdémes (douleur, géne,
anxiété) avaient disparu.

— Ces bons résultats, ainsi que le renouvellemena deertification 1ISO 13485 ont permis a
Theraclion d’obtenir le marquage CE de sa machoe Bindication « sein » en novembre
2012.

— Une premiére commande a été prise en décembrenaode livrée en février 2013. Le client
est le MarienHospital de Bottrop en Allemagne.

— Afin février 2013, Theraclion poursuit activemeaon développement commercial en Europe.

— Au cours du second semestre 2012, Theraclion @n@ahkon équipe avec 'embauche d'un
Directeur des Opérations, expert en distributiodgdipements médicaux et celles de deux
responsables commerciaux (un pour la France, égubur I’Allemagne). L'objectif est que
Theraclion soit représenté dans au moins 5 graays guropéens a la fin de 2013.

- L'’Assemblée Générale Extraordinaire de la Société 1@ février 2012 a décidé d’'une
augmentation de capital par émission de 51 28aracpréférentielles de catégories C auxquelles
sont rattachés 51 282 bons de souscription d'actiomnant acces au capital au prix de 31,20 €
prime d’émission incluse. Cette opération a peare société de lever 1 599 998,40 €.

= L'Assemblée Générale Mixte du 20 décembre 201B@Epé a une augmentation de capital par
émission de 52 884 actions de préférence de c@égauxquelles sont rattachés 52 884 bons
de souscription d'actions donnant acces au cagitalix de 31,20 € prime d’émission incluse.
Cette opération a permis a la société de lever91980,80 €.

— Lasociété a percu 691 812 € au titre d’avance oemgable accordée par Oséo Innovation dans
le cadre de son projet TUCE.

- Dans sa réunion du 5 avril 2012, le Comité de SOSBEO a donné une décision favorable a
I'extension du projet TUCE au traitement du seia allongement de la durée du programme
de 2 ans lorsque I'étape clé EC3 sera franchiei représente un financement complémentaire
de 3 009 468 €. Au 31 décembre 2012, il reste éepeir par THERACLION 3 992 604 €
d’aides remboursables et 379 000 € de subventiaxptbitation dans ce projet.
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- Au 31 décembre 2012, THERACLION dispose d’'une trése de 1 298 002 €.

— La Société devrait recevoir au cours du premiendsitre 2013 le reglement du crédit d'imp6t
recherche relatif a I'exercice 2012 s’élevant a 6032 €.

- Latrésorerie disponible au 31 décembre 2012 dlif&sentes aides susmentionnées devraient
permettre a la Société de couvrir ses besoins jaisgdin de I'année 2013.

— Truffle Capital, principal actionnaire de Theraalia confirmé son engagement de soutenir
financiérement la société en 2013 afin qu’elle geligoursuivre ses opérations.

Pour une meilleure compréhension des comptes pésseles principaux modes et méthodes
d’évaluation retenus sont précisés ci-apres, no&miorsque :

= un choix est offert par la Iégislation,
= une exception prévue par les textes est utilisée,

= |application d’'une prescription comptable ne sufas pour donner une image fideéle,
= il est dérogé aux prescriptions comptables.

2.1 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont évaluéesua tolt d'acquisition ou a leur colt de production
Elles sont amorties linéairement sur la durée de Ugilisation par la société. Les immobilisations
incorporelles sont principalement composées ds ftaiprototype, de brevets ainsi que de logictels e
de noms de domaine. lls sont amortis de la facivaste :

= LOQICIEIS oeveieieeeeeee e Linéaire 1 an
e o £0] 1] 1Y/ o 1SRRI Linéaire 5 ans
= BIeVeL .o Linéaire 20 ans

2.2 — IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations sont évaluées a leur codt diegition ou a leur colt de production par I'entis@y
compte tenu des frais nécessaires a la mise edidiifisation de ces biens, et apres déductiorraeasis
commerciaux, remises et escomptes de reglemergsusbt

Les éléments d'actif font I'objet de plans d’amssgément déterminés selon la durée réelle d’utiisat
du bien. Le montant amortissable d’un actif pet¢ @diminué de la valeur résiduelle. Cette derniére
n’est toutefois prise en compte que lorsqu’elleédst fois significative et mesurable.

Les durées et modes d’amortissement retenus sontgalement les suivants :

- Matériel INAUSTHEl ... Linéaire 5 ans

- Matériel de bureau et informatique........cccceevvvvivvviieeiieeiieneee, Dégressif 3 ans
- Mobilier de bureau ...t Linéaire 5 ans

- Agencements INStallations ................ ommmmmreeeeeeveenereeerennnnnnnnn. Linéaire 10san

2.3 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Elles sont uniguement constituées des dépbts datimwersés.
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2.4 - STOCK

Les stocks sont évalués a leur prix d’achat ouvalieur nette de réalisation si celle-ci est irgére.

2.5 - CREANCES

Les créances sont évaluées a leur valeur nomiBHés sont, le cas échéant, dépréciées par voie de
provision pour tenir compte des difficultés de regement auxquelles elles sont susceptibles deedonn
lieu. Les provisions pour dépréciation éventuetlest déterminées par comparaison entre la valeur
d’acquisition et la valeur probable de réalisation.

Les autres créances comprennent principalememiéaivnominale du crédit d'imp6t recherche qui est

enregistré a I'actif sur I'exercice d’acquisitioarsespondant a I'exercice au cours duquel des dégen
éligibles donnant naissance au crédit d'impot tdedgagees.

2.6 — VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Les valeurs mobilieres de placement figurent atifagour leur valeur d'acquisition. Le codt
d’acquisition des valeurs mobilieres de placemehtenstitué :

= du prix d’achat,
= des colts directement attribuables,
= diminué des remises, rabais ou escomptes obtenus.

Les provisions pour dépréciation éventuelle sorterddéinées par comparaison entre la valeur
d’acquisition et la valeur probable de réalisation.

2.7 — OPERATIONS EN DEVISES ETRANGERES

Les charges et produits en devises sont enregsitgdeur contre-valeur a la date de I'opération.
Les créances et dettes en devises étrangereswadséala cloture de I'exercice sont converties@us
en vigueur a cette date. La difféerence de converssi inscrite au bilan dans les postes « écarts de

conversion » actifs et passifs. Les écarts de gsimre— Actif font I'objet d’'une provision pour gses
et charges d’'un montant équivalent.

2.8 — PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Ces provisions, enregistrées en conformité aveigiement CRC N° 2000-06, sont destinées a couvrir
les risques et les charges que des événementsienarosurvenus rendent probables, dont le montant
est quantifiable quant a leur objet, mais donéhdisation, 'échéance ou le montant sont incestain

2.9 — INDEMNITES DE DEPART A LA RETRAITE
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Les montants des paiements futurs correspondargamages accordés aux salariés sont évalués selon
une méthode actuarielle, en prenant des hypotleeésegrnant I'évolution des salaires, I'age de dépar

a la retraite, la mortalité, puis ces évaluatiang samenées a leur valeur actuelle. Ces engagement
font pas I'objet de provisions mais figurent dags éngagements hors bilan.

2.10 - EMPRUNTS

Les emprunts sont valorisés a leur valeur nomingks frais d’émission des emprunts sont
immédiatement pris en charge.

Les intéréts courus sont comptabilisés au passifiax d’'intérét prévu dans le contrat.

2.11 — AVANCES REMBOURSABLES ACCORDEES PAR DES
ORGANISMES PUBLICS

Les avances recues d’organismes publics pour é&dement des activités de recherche de la société
dont le remboursement est conditionnel sont préssrau passif sous la rubriqgue « Emprunts et dettes
financiéres divers » et leurs caractéristiques dét#illées en note 11.

2.12 — RESULTAT COURANT — RESULTAT EXCEPTIONNEL

Le résultat courant enregistre les produits etgdmrelatifs a I'activité courante de I'entreprise.

Les éléments inhabituels des activités ordinaireete portés en résultat courant. Il s’agit notamim
des éléments suivants :

= Dotations et reprises sur provision pour déprématies créances,
= Subventions d’exploitation,
= Transferts de charges d'exploitation.

Les éléments exceptionnels hors activités ordinaiomstituent le résultat exceptionnel.

2.13 — SUBVENTIONS RECUES

Les subventions recues sont enregistrées des quédace correspondante devient certaine, compte
tenu des conditions posées a I'octroi de la suliment

Les subventions d’exploitation sont enregistréepreduits courants en tenant compte, le cas échéant

du rythme des dépenses correspondantes de mam@see&ter le principe de rattachement des charges
aux produits.

3. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES, CORPORELLES ET
FINANCIERES
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VALEURS BRUTES DES IMMOBILISATIONS
Au 31 décembre 2012

Diminution/
IMMOBILISATIONS Valeur initiale  Augmentation Cession Valeur finale
Frais de recherche et prototype 1534 946 140 953 - 1675899
TOTAL1| 1534946 140 953 - 1675 899
Autres postes d'immobilisations
incorporelles 456 054 247 908 - 703 962
Immobilisations en-cours 4514 - - 4514
TOTAL 2 460 568 247 908 - 708 476
Matériel industriel 370 329 370 329
Agencements et installations générales 24 377 24 377
Matériel de bureau 4103 747 4 850
Matériel informatique 47 079 15910 62 989
Mobilier de bureau 8777 4 000 12777
TOTAL 3 454 665 20657 - 475 322
Autres immobilisations financiéres 10 750 716 11 466
TOTAL 4 10 750 716 - 11 466
TOTAL GENERAL (1+2+3+4) 2 460 930 410 232 - 2871162
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VALEURS BRUTES DES IMMOBILISATIONS
Au 31 décembre 2011

Diminution/
IMMOBILISATIONS Valeur initiale  Augmentation Cession Valeur finale
Frais de recherche et prototype 1518566 16 379 1534 946
TOTAL1| 1518566 16 379 - 1534946
Autres postes d'immobilisations
incorporelles 367 533 88 522 456 054
Immobilisations incorporelles en cours 140 810 136 297 (1) 4514
TOTAL 2 508 343 88 522 136 297 460 568
Matériel industriel 21190 349 139 370329
Agencements etinstallations générales 7 238 24 377 7 238 24 377
Matériel de bureau 1030 3073 4103
Matériel informatique 68 489 21410 47 079
Mobilier de bureau 6314 2463 8777
TOTAL 3 104 261 379 052 28 648 454 665
Autres immobilisations financieres 7 646 10 450 7 345 10 750
TOTAL 4 7 646 10 450 7 345 10 750
TOTAL GENERAL (1+2+3+4) 2138816 494 403 172 290 2460930

(1) Ces immobilisations incorporelles en cours a haueul36 297 € ont fait I'objet d’'un reclassement e
compte de charges. De ce fait, elles ne peuventétisidérées comme des cessions proprement dites.
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ETAT DES AMORTISSEMENTS
Au 31 décembre 2012

Cumul Dotati Repri c |
IMMOBILISATIONS antérieur otation eprise umu
Frais de recherche et prototype 1085522 295 782 1381 304
TOTAL 1| 1085522 295 782 - 1381304
Autres postes d'immobilisations
incorporelles 88070 33622 121 692
Immobilisations incorporelles en cours
TOTAL 2 88 070 33622 - 121 692
Matériel industriel 14 781 4 895 19677
Matériel de démonstration 61012 92 312 153 323
Agencements etinstallations générales 819 2438 3257
Matériel de bureau 1065 1202 2 267
Matériel informatique 41 481 7 753 49 234
Mobilier de bureau 6470 690 7 160
TOTAL 3 125628 109 290 - 234918
Autres immobilisations financieres -
TOTAL 4 - - - -
TOTAL GENERAL (1+2+3+4) 1 299 220 438 694 - 1737914
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ETAT DES AMORTISSEMENTS

Au 31 décembre 2011

cumul Dotati Repri Ci |
IMMOBILISATIONS antérieur oration eprise umu
Frais de recherche et prototype 839476 246 073 26 1085522
TOTAL 1| 839 476 246 073 26 1085522
Autres postes d'immobilisations
incorporelles 61 890 26 180 88 070
Immobilisations incorporelles en cours
TOTAL2| 61890 26 180 - 88 070
Matériel industriel 10 002 4780 14 781
Matériel de démonstration - 61012 61012
Agencements etinstallations générales 1557 1122 1860 819
Matériel de bureau 905 160 1065
Matériel informatique 52 696 10195 21 410 41 481
Mobilier de bureau 6 155 315 6 470
TOTAL 3 71 315 77 585 23271 125 628
Autres immobilisations financieres
TOTAL 4
TOTAL GENERAL (1+2+3+4) 972 681 349 838 23 297 1299 220
4. STOCKS
Il n'y a pas de stocks répertoriés en 2012
5. CREANCES
Exercice clos le 31 décembre 2012
Montant Alan A plus
ETAT DES CREANCES Brut au plus d'l an
De l'actif immobilisé
Autres immobilisations financiéres 11 466 11 466
De l'actif circulant
Autres créances 5378 5378
Créditd'impo6trecherche 602 175 602 175
Taxe sur la valeur ajoutée 105474 105 474
Charges constatées d'avance 51985 51985
Total 776 478 765 012 11 466
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Exercice clos le 31 décembre 2011

Montant Alan A plus
ETAT DES CREANCES Brut au plus d'1l an
De Il'actif immobilisé
Autres immobilisations financiéres 10 750 10 750
De Il'actif circulant
Autres créances 7 800 7 800
Impobts sur les bénéfices 405 834 405 834
Taxe sur la valeur ajoutée 87 757 87 757
Charges constatées d'avance 32054 32054
Total 544 195 533 445 10 750

Les créances d’'Impo6t sur les bénéfices corresparalen Crédits d’'Impdt Recherche acquis par la
société. En l'absence de résultat imposable, etfaituque la Société répond a la définition
communautaire des petites et moyennes entrepritts créance est remboursable 'année suivaet cell

de sa constatation.

A lissue de la période d'imputation, la fracti@nnmputée est restituable a l'entreprise :

= CIR 2012 : 602 175 € en attente de remboursement.
= CIR 2011 : 405 834 €, il a été restitué en 2012.

6. VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Les valeurs mobilieres de placement sont compas@igsement de SICAV monétaires a court terme
dont la valeur de marché a la cl6ture est préciséagres :

31/12/2012 31/12/2011
|Va|eur vénale VMP 31 936 31907

7. DISPONIBILITES

Au 31 décembre 2012, le solde comptable réel dptmimancaire est de 1 266 904 €, et il n’existe pas
de dépbt a terme.

8. COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF

Charges constatées d’avance

31/12/2012 31/12/2011
| Montants : 51 985 32 054

Le montant des charges constatées d’avance neroermge des charges d’exploitation.
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9. CAPITAUX PROPRES

9.1 Les variations des capitaux propres sur lesrei@s 2011 et 2012 sont présentées ci-

apres :
Capital "Pr!mt_e Report a Résultat Total
d’émission Nouveau
31/12/2011 121 873 8074 867 (6401 332) | (1675036) 120 372
Affectation du résultat 2011 (1675 036) 1675036 0
Augmentation de capital 20 833 3229146 3249979
Résultat 2012 (3072756) | (3072756)
31/12/2012 142 706 11304 013 | (8076368) | (3072756) 297 595
9.2 Composition du capital social :
9.2. A - Synthese a la cl6ture :
31/12/2012 31/12/2011
Capital 142 706,20 € 121 873,00 €
Nombre d’actions :
Catégorie A: 95 812 95812
Catégorie C : 617 719 513 553
Total : 713531 609 365
Valeur nominale 0,20 € 0,20 €

9.2. B — Historique du capital social :

1. Lors de la constitution de la Société, suivaaie du 5 aolt 2004, il a été procédé a des apports
numéraire pour un montant de 40.000 € corresporalat.000 actions d’'une valeur nominale d'1 €
chacune toutes de méme catégorie, souscrites par :

- Monsieur Francois Lacoste, @ hauteur de ........cccccccceeiiiiiiiieiiieis e 9.800 actions

- Monsieur Jérdme Lebon, a hauteur de .........cceeeiiiiiiiiiiiiiii e eee e 9.800 actions
- Monsieur Michel Idoux, @ haUteUr & ........cceeeeiiiiiiiiiiiiii e 7.400 actions
- Monsieur Gérard Hascoét, a hauteur de.....cccceeeiiiviniiiiiiiiiiieeeeee e eee e 6.500 actions
- Monsieur Jean-Louis Hervy, a hauteur de ... .eeeeeee e eeeeeenn 3.250 actions
- Monsieur Guillaume Olivier Doré, a haUteUIr d€.ceeee...vveneeee e 1.625 actions
- Madame Annie-Claude Benichou, @ haUteur de ....ccce.veeeveeeoeeeeeeeeeieeeeeeeeen 1.625 actions
Yo A [ o] =1 o [ 40.000 actions
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2. Selon décision de '’Assemblée Générale Extraordirai 8 septembre 2004, il a été procédé a une
augmentation de capital d'un montant de 5.400 € [goporter de 40.000 € & 45.400 € par création de
5.400 actions d’'une valeur nominale d’'l € chacumesortie d'une prime d’émission de 4 £,
augmentation de capital souscrite par :

- Monsieur Gérard Hascoet, a hauteur de.....cccceeeriiviniiiiiiiiiiiee e eee e 2.700 actions

- Monsieur Jean-Louis Hervy, a hauteur de ... ceeeeereeeeeeeeeeeeiiiiriieniiennieeieeeen. 1.350 actions

- Monsieur Guillaume Olivier Doré, @ hAUtEUr €. covvveiiiiiieiieeeeee e 675 actions

- Madame Annie-Claude Benichou, & haUteUr de ....ccoeeeeeee oo 675 actions
bénéficiaires de la suppression du droit préféskdé souscription,

011 AU g TR o] v o [T 5.400 actions

3. Selon décision de 'Assemblée Générale Extinanme du 17 novembre 2004, il a été procédée a
une augmentation de capital d’'un montant de 3.138U€ le porter de 45.400 € & 48.538 € par création
de 3.138 actions d’'une valeur nominale d'l € chac@ssortie d'une prime d’émission de 8,56 €,
augmentation de capital souscrite par :

- la Société GENOPOLEIOUR, a hauteur de ........cooeveeiiiiiiiieeeeeeeceee e, 3.138 actions
bénéficiaire de la suppression du droit préféetilé souscription,
Y01 E [T (o] = |0 [P PPPPPP PP 3.138 actions

4. Suite a 'agrément de 'Assemblée Générale dwrdt 2005, par acte en date du 20 avril 2005,
Monsieur Michel Idoux a cédé ses 7.400 actionsrafitgle Monsieur Olivier Esnault;

5. Selon décision de 'Assemblée Générale Extiaanag du 27 avril 2005, il a été créé une catégori
d’actions A et les actions ordinaires suivantes &gt converties en actions de catégorie A selon le
prorata suivant :

- Monsieur Olivier Esnault, titulaire de 7.400 ac8dd converties en 7.400 actions A ;

- Monsieur Gérard Hascoet, titulaire de 9.200 actOrm®nverties en 9.200 actions A ;

- Monsieur Jean-Louis Hervy, titulaire de 4.600 ati® converties en 4.600 actions A ;

- Monsieur Guillaume Olivier Doré, titulaire de 2.38€tions O converties en 2.300 actions A ;

- Madame Annie-Claude Benichou, titulaire de 2.3Gfbas O converties en 2.300 actions A ;

- La Société GENOPOLE"JOUR, titulaire de 3.138 actions O converties . @88actions A ;

6. Selon décision de 'Assemblée Générale Extinane du 27 avril 2005, il a été créé une catégori
d’actions B et les actions ordinaires suivantesttéiconverties en actions de catégorie B :

- Monsieur Francois Lacoste, titulaire de 9.800 &sti® converties en 9.800 actions B

- Monsieur Jérdme Lebon, titulaire de 9.800 actiorcoverties en 9.800 actions B

7. Selon décision de I'’Assemblée Générale Extraaick du 27 avril 2005, il a été procédé a une
augmentation de capital d’'un montant de 159.940£ [ porter de 48.538 € a 208.487 € par création
de 159.949 actions de catégorie C auxquelles dtathés 159.949 BSA-Ratchet (ABSA-C) d'une
valeur nominale d’1 € chacune, assortie d’'une prbéeission de 14,60 €, augmentation de capital
souscrite par :

- le FCPR Truffle Venture, a hauteur de .....cccceeeivveiiiiiiiiiiiiiieeeee e eeeeaas 81.014 actions ;

- le FCPI Europe Innovation 2002, a hauteur de...............cooooeeeeviiiiiieeeeeeee, 26.935 actions ;

- le FCPI Europe Innovation 2003, & hauteur de............cceveeeeeiiiiiiiiiiieeeeeeeenns 22.041 actions ;

- le FCPI Europe Innovation 2004, & hauteur de............cceveeeeeiiiiiiiiiiiieeeeeeene 29.959 actions ;
bénéficiaires de la suppression du droit préféskdé souscription,

Yo A [ o] v= 1 1o L= 159.949 actions ;
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8. Le Président par décision en date du 12 a®€@ib2agissant sur délégation de I'Assemblée Général
Extraordinaire du 27 avril 2005, a constaté 'océrda société d’'une avance remboursable d’au moins
500.000 € par 'ANVAR, condition préalable a la liéation d’'une augmentation de capital d’un
montant de 64.012 € pour le porter de 208.487 823489 € par création de 64.012 actions de caggori
C auxquelles sont attachés 64.012 BSA-Ratchet (ABYAI'une valeur nominale d'l € chacune,
assortie d’'une prime d’émission de 14,60 €, ebrestaté ladite augmentation de capital et la lii@Ema
corrélative des souscriptions par :

- le FCPR Truffle Venture, a hauteur de .....cocccceivveiiiiiiiiiiiiiee e 32.422 actions ;

- le FCPI Europe Innovation 2002, a hauteur de...............ccoooeeeeiiiiiieeeeeeeee, 10.780 actions ;

- le FCPI Europe Innovation 2003, & hauteur de.....c......covveeeeiiiiiiiiiiiiiecee e 8.821 actions ;

- le FCPI Europe Innovation 2004, & hauteur.de............ccoccvviieeeeeeeeeeesiciieeeenn. 11.989 actions ;
bénéficiaires de la suppression du droit préféeéds souscription,

Yo A [ o] v o [T 64.012 actions ;

9. Selon décision du Président du 13 décembre 2@@&ant sur délégation de 'Assemblée Générale
du 8 septembre 2004, il a été constaté une augtisentie capital d’'un montant de 29.244 € pour le
porter de 272.499 € & 301.743 € par exercice d12BCE 1 appartenant & Monsieur Jéréme Lebon,
donnant droit & 29.244 actions de catégorie B sites@ la valeur nominale soit 1 € par action.

10. Suite a I'agrément de I'’Assemblée Généralexddétembre 2006, par acte en date du 15 décembre
2006, Monsieur Jérdme Lebon a cédé 37.693 actmnatégorie B au profit des bénéficiaires suivants

- le FCPR Truffle Venture, a hauteur de ......ccccceuvvviiiiiiiiiiiiiiiceee e 19.092 actions ;
- le FCPI Europe Innovation 2002, @ hauteur d€...ceee...cceiieeiiieiiieiiieee e 6.347 actions ;
- le FCPI Europe Innovation 2003, @ hauteur de...ceee...ccoiieeiieieiieieee e, 5.194 actions ;
- le FCPI Europe Innovation 2004, a hauteur dé...................coeeeeeeeeeeeeeeee.....£.060 actions ;
o 11 UL I 0] 7= 1o [T TP 37.693 actions ;

11. Suite au décés de Monsieur Jérbme Lebon emidéee2006, les 1.351 actions de catégorie B dont
il était titulaire ont été transférées a ses ayalrtst.

12. Selon décision de I'Assemblée Générale Extraaimd du 29 mars 2007, les 37.693 actions de
catégorie B cédées par les ayants droit de Mond&dme Lebon au profit du FCPR Truffle Venture,
du FCPI Europe Innovation 2002, du FCPI Europevation 2003 et du FCPI Europe Innovation 2004
ont été converties en 37.693 actions de catégor@n@ne suit :

- le FCPR Truffle Venture, titulaire de 19.092 acdhconverties en 19.092 actions C ;

- le FCPI Europe Innovation 2002, titulaire de 6.84flons B converties en 6.347 actions C ;
- le FCPI Europe Innovation 2003, titulaire de 5.284ons B converties en 5.194 actions C ;
- le FCPI Europe Innovation 2004, titulaire de 7.@6flons B converties en 7.060 actions C ;

13. Selon décision de I'Assemblée Générale Extiaaite du 6 novembre 2008, les actions de catégorie
B ont été supprimées et ont été converties enrexctle catégorie A comme suit:

- Monsieur Francois Lacoste, titulaire de 9.800 &axstiB converties en 9.800 actions A ;
- Les ayants droit de Monsieur Jéréme Lebon, titelde 1.351 actions B converties en 1.351 actions
A

14. Selon décision de 'Assemblée Générale Extiaaire du 6 novembre 2008, il a été procédé a une
augmentation de capital d’'un montant de 64.103£ [goporter de 301.743 € a 365.846 € par création
de 64.103 actions de catégorie C auxquelles saatets 64.103 BSA-Ratchet (ABSA-C) d’une valeur
nominale d'1 € chacune, assortie d’une prime d'éimisde 14,60 €, augmentation de capital souscrite
par :

- le FCPI Europe Innovation 2002, & hauteur de............coeveeeeeiiiiiiiiiiiieeeeeeee 33.164 actions ;
- le FCPI Europe Innovation 2003, a hauteur de...............c.oooeeeeiiiiiineeeeeee, 30.939 actions ;
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o 11 UL I (0] 7= 1o [T 64.103 actions ;

15. Selon décision collective des associés adgqueacte sous seing prive du 21 avril 2009, iléa ét
procédé a une augmentation de capital d’'un moadta6¥.103 € pour le porter de 365.846 € a 429.949
€ par création de 64.103 actions de catégorie Qualbes sont attachés 64.103 BSA-Ratchet (ABSA-
C) d’'une valeur nominale d'1 € chacune, assortimé’prime d’émission de 14,60 €, augmentation de
capital souscrite par :

- le FCPI Europe Innovation 2006 a hauteur de....cccc....ccoooevvviiiiiiiiieeeeeeeeee 12.879 actions ;
- le FCPR Truffle Capital Il & hauteur de .............uviieeiiiiiiciiceeeeee e 23.285 actions ;
- le FCPI Fortune FCPI @ hAULEUI @ ..o e aeeeaaeeen 7.906 actions ;
- le FCPI UFF Innovation 7 & haUEUI A€ ......eeeneeeeeeeee e 16.555 actions ;
- le FCPI Innovation Pluriel & haUteUr de ... eeeieiieieieeiee e 3.478 actions ;

bénéficiaires de la renonciation individuelle desnBemble des actionnaires a leur droit préféreddel
souscription
Y01 R0 T (] = | 0 = 64.103 actions

16. Selon décision du Président du 10 septembr@, 200ssant sur délégation de I'Assemblée Générale
du 8 septembre 2004, il a été constaté une augtiente capital d'un montant de 55.623 € pour le
porter de 429.949 € a 485.572 € par exercice de :

- 41.000 BCE 1 appartenant a Monsieur Francois Lacdsinnant droit a 41.000 actions ordinaires
de catégorie A souscrites a la valeur nominalelséipar action ;

- 14.623 BCE 1 appartenant aux ayants droit de Mansiéréme Lebon, donnant droit & 14.623
actions ordinaires de catégorie A souscrites alleww nominale soit 1 € par action ;

soit un total de 55.623 BCE 1 donnant droit a 83.&ctions ordinaires de catégorie A.

17. Selon décision du Président du 2 décembre 2@€sant sur délégation de I'’Assemblée Générale
du 27 juin 2007, il a été constaté une augmentatiocapital d’'un montant de 100 € pour le porter de
485.572 € a 485.672 € par exercice de 100 BCE garid’Assemblée Générale du 27 juin 2007
appartenant a Madame Julie Gougne, donnant dt6id actions ordinaires de catégorie A d’'une valeur
nominale de 1 € chacune, assortie d’'une prime d¢&on de 14,60 €.

18. Selon décision de I'Assemblée Générale endla0 mai 2010, il a été procédé a une réduction
de capital en numéraire d’'un montant de 388.53%,60ur le porter de 485.672 € a 97.134,40 €, par
voie de diminution de la valeur nominale des actjqortée de 1,00 € & 0,20 € et par affectatioa de
somme de 388.537,60 € au compte « Prime d'émission

19. Selon décision du Conseil d’administration @dud&écembre 2010, agissant sur délégation de la

Décision Collective des Associés du 21 avril 20D8,été constaté une augmentation de capital d'un

montant de 17.094 € pour le porter de 97.134,40L€42228,40 € par exercice de 85.470 BSA-2009

émis par la Décision Collective des Associés duadl 2009 donnant droit a 85.470 actions de

préférence de catégorie C d’'une valeur nominal@ 22 € chacune, assortie d’'une prime d’émission de

23,20 €, souscrites par :

- FCPI Europe Innovation 2006 a hauteur de 17.172rectle préférence de catégorie C par exercice
de 17.172 BSA-2009 ;

- FCPR Truffle Capital Il & hauteur de 31.046 actidaspréférence de catégorie C par exercice de
31.046 BSA-2009 ;

- FCPI UFF Innovation 7, a hauteur de 22.073 actamgréférence de catégorie C par exercice de
22.073 BSA-2009 ;

- FCPI Fortune a hauteur de 10.541 actions de préférde catégorie C par exercice de 10.541 BSA-
2009 ;

- FCPI Innovation Pluriel a hauteur de 4.638 actibmpréférence de catégorie C par exercice de 4.638
BSA-20009.
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20. Selon décision du Conseil d’administration dé®ier 2011, agissant sur délégation de I'’Assémbl
Générale Extraordinaire du 9 juillet 2010, il a éthstaté une augmentation de capital d’'un montant
de 6.647,60 € pour le porter de 114 228,40 Eudd@0a876,00 Euros par conversion de 5.000 OCA-2010
émises par 'Assemblée Générale Extraordinaire ¢ullet 2010 en 33 238 actions de préférence de
catégorie C d’'une valeur nominale de 0,20 Eurowh@cassortie d’une prime d’émission de 15,40 Euros
souscrites par :

- FCPI Fortune a hauteur de 4.959 actions de préféréa catégorie C par conversion de 746 OCA-
2010;

- FCPI UFF Innovation 7 & hauteur de 17.151 actienpréférence de catégorie C, par conversion de
2.580 OCA-2010;

- FCPI Innovation Pluriel a hauteur de 1.449 actidagpréférence de catégorie C, par conversion de
218 OCA-2010;

- FCPR Truffle Capital 1l & hauteur de 9.679 actidaspréférence de catégorie C, par conversion de
1.456 OCA-2010.

21. Selon décision du Conseil d’administration dé®ier 2011, agissant sur délégation de I'Assémbl
Générale Extraordinaire du 9 juillet 2010, il a étistaté une augmentation de capital d'un montant
de 997 € pour le porter a 121.873 Euros par exed#c5.000 BSA-OC émis par 'Assemblée Générale
Extraordinaire du 9 juillet 2010 donnant droit 88% actions de préférence de catégorie C d’'uneivale
nominale de 0,20 Euro chacune, souscrites par :

- FCPI Fortune a hauteur de 744 actions de préfésmcatégorie C ;

- FCPI UFF Innovation 7 a hauteur de 2.572 actionzréi&rence de catégorie C ;
- FCPI Innovation Pluriel a hauteur de 217 actionpréé&rence de catégorie C ;
- FCPR Truffle Capital Il & hauteur de 1.452 actidagpréférence de catégorie C.

22. Selon décision de I'Assemblée Générale Extmaaird du 17 février 2012, il a été constaté une

augmentation de capital d'un montant de 10.256,408 le porter de 121.873 euros a 132.129,40 par
émission de 51.282 actions préférentielles de oatd@ auxquelles sont attachés 51.282 bons de
souscription (les « BSA Ajustement de valeur »gertde avec les actions de préférence de catégprie C
les « actions C-BSA »), au prix unitaire de 31,8fbs, soit avec une prime d’émission de 31 euros pa

action, avec suppression de droit préférentiebde®iption au profit de :

- FCPI UFF Innovation 8 a hauteur de 44.872 acticiS® ;
- Gl lle de France a hauteur de 6.410 actions C-BSA

23. Selon décision de I'Assemblée Générale Extmaaird du 20 décembre 2012, il a été constaté une
augmentation de capital d’'un montant de 10.576,808 le porter de 132.129,40 euros a 142.706,20
euros par emission de 52.884 actions préférerstidecatégorie C auxquelles sont attachés 52.884 bo
de souscription (les « BSA Ajustement de valewmsemble avec les actions de préférence de caégori
C, les « actions C-BSA »), au prix unitaire de 8k8ros, soit avec une prime d’émission de 31 uaps
action, avec suppression de droit préférentiebde®iption au profit de :

- FCPI UFF Innovation 8 a hauteur de 46.474 actioS@& ;
- Gl lle de France a hauteur de 6.410 actions C-BSA
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9.2. C - LES BONS DE SOUSCRIPTION DE PARTS DE CRERUR D’ENTREPRISE (BCE)

1. BCE 1 (Quatriéme Résolution de 'Assemblée Gérale du 8 septembre 2004, Douziéme
Résolution de I'’Assemblée Générale du 27 avril 200Peuxieme Résolution de I’Assemblée
Générale du 20 avril 2006, Décision du Président diB décembre 2006, Septieme Résolution de
I’Assemblée Générale du 6 novembre 2008, Douziemeédg®lution de I'Assemblée Générale du 21
avril 2009, Décision du Président du 10 septembré@9 et Cinquieme Résolution de I'’Assemblée
Générale Extraordinaire du 17 février 2012)

e 87.734 BCE 1 ont été émis et attribués dont 84BBE 1 ont été exercés et 2.867 BCE 1 ont été
annulés

« Au 31 décembre 2012, il ne reste aucun BCE 1 &exer

2. BCE 2 (Treizieme, Quatorzieme, Quinziéme et Sééme Résolutions de I'Assemblée
Générale du 27 avril 2005, Conseil d’administratiordu 1°" février 2006, Neuvieme et Treizieme
Résolutions de I'Assemblée Générale du 21 avril 280Gt Cinquiéme Résolution de ’Assemblée
Générale Extraordinaire du 17 février 2012)

* 19.197 BCE 2 ont été émis et ont été annulés ;

* Au 31 décembre 2012, il ne reste aucun BCE 2 &exer

3. BCE 3 (Onziéme, Douzieme et Treizieme Résolutivuale I'Assemblée Générale du 27 juin
2007, Décision du Président du 16 juillet 2007, Dixne et Treizieme Résolutions de I'’Assemblée
Générale du 21 avril 2009, Décision du Président d2décembre 2009, Cinquieme Résolution de
I'’Assemblée Générale Extraordinaire du 17 février R12 et Conseil d’administration du 3 juillet

2012)

« 25.053 BCE 3 ont été émis dont 24.012 BCE 3 attsbsouscrits et non attribués ont été annulés
et 1.041 BCE 3 non exercés ont été annulés ;

* Au 31 décembre 2012, il ne reste aucun BCE 3 &eKer

4, BCE-2009-1 (Troisieme Résolution de I'Assemblé&aénérale du 15 juillet 2009, Premiére

Résolution du Conseil d’administration du 15 juille 2009 et Cinquiéme Résolution de I'’Assemblée

Générale Extraordinaire du 17 février 2012)

e 17.197 BCE-2009-1 ont été émis, attribués et saastont 4.300 devenus caducs ont été annulés ;

* Au 31 décembre 2012, il reste un solde de 12.89%-B@)9-1 pouvant étre exercés ;

* les BCE-2009-1 deviendront caducs le 15 juillet®2@ans la mesure ou le délai d’exercice des
BCE-2009-1 est de 10 ans a compter de leur atititoyt

5. BCE-2009-2 (Quatrieme Résolution de I'Assemblé&énérale du 15 juillet 2009 et

Deuxieme Résolution du Conseil d’administration dul5 juillet 2009)

« 9.639 BCE-2009-2 ont été émis, attribués et sasscri
* Au 31 décembre 2012, il reste un solde de 9.639-B@®-2 pouvant étre exercés ;
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6.

7.

les BCE-2009-2 deviendront caducs le 15 juillet@@ans la mesure ou le délai d’exercice des

BCE-2009-2 est de 10 ans a compter de leur atiipit

BCE-2010-1 (Trente et unieme Résolution de I'Aemblée Générale du 20 mai 2010,
Septiéme Délibération du Conseil d’administration d 20 mai 2010, Sixieme Résolution de
I’Assemblée Générale Mixte du 2 mars 2011, CinquieenRésolution de I'Assemblée Générale
Extraordinaire du 17 février 2012 et Conseil d’admnistration du 21 mai 2012)

117.876 BCE-2010-1 ont été émis, attribués, nos®as et annulés ;

Au 31 décembre 2012, il ne reste aucun BCE-201@xetcer.

BCE-2012-1 (Huitiéme Résolution de 'AssembléedBérale Extraordinaire du 17 février

2012)

15.620 BCE-2012-1 ont été émis, attribués et sdsscr

Au 31 décembre 2012, il reste un solde de 15.62B-B{12-1 pouvant étre exercés ;

les BCE-2012-1 deviendront caducs le 17 février22@2ns la mesure ou le délai d’exercice des
BCE-2012-1 est de 10 ans a compter de leur atiitoyt

Tableau Récapitulatif BCE :

Emis Souscrits | Annulés/C| Réserve Exercés Solde Caducité
aducs

B e ogl0o/200a | 87734 | 87734 2.867 : 84.867 0
B Jioaia00s | 19197 5.000 19.197 : i 0
B aios/007 | 25053 2,603 24.953 : 100 0
B oo | 17:197 17.197 4300 : 12.897  15/07/201
ig%ﬂ%%% 1o00g | 9639 9.639 : : : 9.639 |  15/07/2019
igiiozlo%% o1o | 117876 117.876 : : 0
ig%ﬁ%%lz o1 | 15620 15.620 15.620  17/02/202
TOTAL BCE 292316 | 137.793|  169.193 0 84.967  38.156

9.2. D - LES BONS DE SOUSCRIPTION D’ACTIONS (BSA)

1.

BSA (Cinquieme résolution de I'Assemblée Génémldu 8 septembre 2004 et Troisiéme
Résolution de 'Assemblée Générale du 4 avril 2005)

20.200 BSA ont été émis, attribués et annulés ;

Au 31 décembre 2012, il ne reste aucun BSA a exerce
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2. BSA (Douzieme Résolution de I'’Assemblée Générala 8 septembre 2004 et Dix-Huitiéme
résolution de '’Assemblée Générale du 27 juin 2007)

« 3.500 BSA ont été émis et annulés ;

e« Au 31 décembre 2012, il ne reste aucun BSA a exerce

3. BSA (Troisieme Résolution de I'’Assemblée Génégatlu 4 avril 2005 et Sixieme Résolution
de I’Assemblée Générale Extraordinaire du 17 févrie2012)

e 20.200 BSA ont été émis, attribués et annulés ;

e« Au 31 décembre 2012, il ne reste aucun BSA a exerce

4, BSA (Deuxieme, Troisieme, Quatrieme, Cinquieme 8ixieme Résolutions de ’Assemblée
Générale du 7 juillet 2006, Cinquiéme Résolution deAssemblée Générale du 21 décembre 2007
et Sixieme Résolution de 'Assemblée Générale Extyedinaire du 17 février 2012)

e 1.695 BSA ont été émis, attribués et annulés ;

e« Au 31 décembre 2012, il ne reste aucun BSA a exerce

5. BSA (Huitieme et Neuvieme Résolutions de I'Assdiiée Générale du 27 juin 2007- Conseil
d’administration du 3 juillet 2012)

« 37.693 BSA ont été émis, attribués, souscrits eti&s ;

e Au 31 décembre 2012, il ne reste aucun BSA a exerce

6. BSA (Dix-Neuviéme, Vingtieme, Vingt-et-Unieme, Mgt Deuxieme Résolutions de
I’Assemblée Générale du 27 juin 2007 et décision dRrésident du 16 juillet 2007, Assemblée
Générale du 2 mars 2011 et Conseil d’administratiodu 3 juillet 2012)

« 3.500 BSA ont été émis, attribués, souscrits etilésn

* Au 31 décembre 2012, il ne reste aucun BSA a ekerc

7. BSA (Quatorzieme, Quinzieme, Seiziéme, Dix-Septhe Résolutions de I'Assemblée
Générale du 27 juin 2007, décision du Président du6 juillet 2007, Assemblée Générale du 6
novembre 2008 et Conseil d’administration du 3 julet 2012)

e 8.328 BSA ont été émis, attribués, souscrits etiigésn

* Au 31 décembre 2012, il ne reste aucun solde de B&x¥ercer.

8. BSA-2009 (Sixieme Résolution de la décision aative des associés en date du 21 avril

2009)

« 128.985 BSA-2009 ont été émis attribués et sogsdoint 85.470 ont été exerceés ;
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9.

10.

Au 31 décembre 2012, il reste un solde de 43.5156B®9 pouvant étre exercés ;

les 43.515 BSA-2009 deviendront caducs le 21 2ol dans la mesure ou le délai d’exercice est
de 10 ans a compter de la décision collective dsgc@és du 21 avril 2019.

BSA-2010 (Trente et unieme Résolution de I'Assdatée Générale du 20 mai 2010, Sixieme
Délibération du Conseil d’administration du 20 mai2010, Assemblée Générale du 17 février 2012,
Conseil d’administration du 21 mai 2012)

82.359 BSA-2010-1 ont été émis, attribués, non@de®t annulés ;

Au 31 décembre 2012, il ne reste aucun BSA-201@xeacer.

Délibération du Conseil d’administration du 9 février 2011)

Tableau Récapitulatif BSA :

5.000 BSA-OC ont été émis, attribués, souscriexetcés ;

Il ne reste aucun BSA-OC a exercer.

BSA-OC (Troisieme Résolution de I'Assemblée Gérale du 9 juillet 2010 et Sixieme

Emis Souscrits | Annulés Réserve | Exercés| Solde Caité
/Eié%u 08/09/2004 | 29200 20.200 - 0
At 08/09/2004| 3590 - 3.500 - : 0 ]
/Eig%u 04/04/2005 | 20-200 20.200 - 0
AG du 0710772006 | 169 1.695 1.695 . 0
Ao to orlbero007| 37698 | 37.693 | 37.603 : 0
AG du 2710612007 | 35 2.500 3.500 . 0
A du 27/06/2007 | 8328 8.328 8.328 0
o A al00e | 128985 | 128.985 . 85470 43515  21/04/20
AG t 20/05/2010| 82359 82.359 0
Ao tu Golo7iz010| 5090 5.000 5.000 0
TOTAL BSA 311.460 | 184.201 | 177.475 0 90.470 43515
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10. AUGMENTATION DE CAPITAL

Le 17 février 2012, 'Assemblée Générale Extracrdades actionnaires a :

Décidé de procéder a une augmentation de capitalrdontant nominal de 10.256,40 euros pour le
porter de 121.873 euros & 132.129,40 euros pasimide 51.282 actions de préférence de catégorie
C auxquelles sont attachés 51.282 bons de sousorigfactions préférentielles de catégorie C (les
« BSA Ajustement de Valeur », ensemble avec lderectle préférence de catégorie C, les actions
« C-BSA »), au prix unitaire de 31,20 euros, seédcune prime d’émission de 31 euros par action,
avec suppression du droit préférentiel de sousen@tu profit de :

1. FCPI UFF Innovation 8 ou tout autre fonds d’investiment, représenté par la Société

Truffle Capital, société par actions simplifiée @apital de 1.700.000 euros, dont le
siege social est situé 5, rue de la Baume, 75068, Famatriculée au RCS de Paris,
sous le numéro 432 942 647, agréée par I'AMF seumiméro GP 01-029, a hauteur
de 44.872 actions C-BSA ;

GIJ lle de France, société anonyme a directoicemseil de surveillance, au capital de
5.635.294 euros, dont le siége social est situdicbHenri Desbrueres, 91000 Evry,
immatriculée au RCS d’Evry, sous le numéro 424 931, a hauteur de 6.410 actions
C-BSA.

Le Conseil d’Administration, en date du 19 mars20ur délégation de pouvoirs de '’Assemblée, a

constaté la réalisation de I'augmentation de chgitam montant de 10.256,40 euros pour le porter de

121.873 euros a 132.129,40 euros par émission @8%Ahctions C-BSA représentant une levée de

fonds de 1,6 millions d’euros.

Le 20 décembre 2012, ’Assemblée Générale Extraaidi des actionnaires a :

Décidé de procéder a une augmentation de capitalrdontant nominal de 10.576,80 euros pour le
porter de 132.129,40 euros a 142.706,20 euros mmsén de 52.884 actions de préférence de
catégorie C auxquelles sont attachés 52.884 bonsodscription d'actions préférentielles de
catégorie C (les « BSA Ajustement de Valeur », etde avec les actions de préférence de catégorie
C, les actions « C-BSA »), au prix unitaire de BleRiros, soit avec une prime d’émission de 31
euros par action, avec suppression du droit pnéfiélede souscription au profit de :

1. FCPI UFF Innovation 8 ou tout autre fonds d’investiment, représenté par la Société

Truffle Capital, société par actions simplifiée @apital de 1.700.000 euros, dont le
siege social est situé 5, rue de la Baume, 75008, Pamatriculée au RCS de Paris,
sous le numéro 432 942 647, agréée par 'AMF seumiméro GP 01-029, a hauteur
de 46.474 actions C-BSA ;

GIJ lle de France, société anonyme a directoicemseil de surveillance, au capital de
5.635.294 euros, dont le siege social est situd@iesHenri Desbrueres, 91000 Evry,
immatriculée au RCS d’Evry, sous le numéro 424 4931, a hauteur de 6.410 actions
C-BSA.

L’Assemblée Générale, en date du 20 décembre 20t8nstaté la réalisation de I'augmentation de
capital d'un montant de 10.576,80 euros pour ldegpate 132.129,40 euros a 142.706,20 euros par
émission de 52.884 actions C-BSA représentantawée|de fonds de 1,6 millions d’euros.
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11. EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES DIVERS

Ce poste est composé des avances remboursablesiées@ar des organismes publics : Oséo
Innovation.

Dans le cadre de ses recherches, la société héndtvances obtenues, de la part d’Oséo Innovation
pour un montant global de 6 767 416 €.

Ce montant représente la somme des 5 aides sigvante

»Convention Oséo Innovation, signée le 30 juin 20@®ur 60 000 €

Il s’agit d’une avance pour le développement dadtms de haute intensité focalisés pour le traiteme
non invasif de pathologies maxillo-faciales.

Oséo Innovation ayant constaté le 25 mai 2006 €aement des travaux, la société rembourse I'avance
selon I'échéancier suivant :

- 10 000 € au 30/06/2008
- 20 000 € au 30/06/2009
- 30 000 € au 30/06/2010

Au 31 décembre 2010, cette aide est intégraleneembaoursée.

»Convention Oséo Innovation, signée le 19 juillet 2% pour 223 000 €

Il s’agit d’'une avance pour le traitement par dinas focalisés de nodules thyroidiens. THERACLION
a repris le contrat de cette aide, préalablemeartrdée par Oséo Innovation a la société Technoeted t
gue cela est exposé dans la note 16 « engagenuesatsilan ».

Le programme présenté ayant été réalise, la saeigtidourse I'avance selon I'échéancier suivant :

- 50 000 € au 31/03/2008

- 80 000 € au 31/03/2009

- 93 000 € au 31/03/2010

Au 31 décembre 2010, cette aide est intégraleneembaoursée.

»Convention Oséo Innovation, signée le*1décembre 2005 pour 500 000 €

Il s’agit d’'une avance pour le développement dpakgif dédié au traitement non invasif des nodules
de la thyroide et des parathyroides, par la teoigiHiFu (Hight Intensity Focused Ultrasound) i
suite au programme signé en juillet 2005.

Le programme présenté ayant été réalise, la saeigtidourse I'avance selon I'échéancier suivant :
- 50 000 € au 31/03/2010 remboursé

- 75000 € au 31/03/2011 remboursé

- 75000 € au 30/09/2013

- 150 000 € au 30/09/2014

- 150 000 € au 30/09/2015

Au 31 décembre 2012, il reste 375 000 € a rever§gséo Innovation.
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»Convention Oséo Innovation, signée le 21 février 28 pour 1 300 000 €

Il s'agit d’'une avance pour la suite du développetnae dispositif dédié au traitement non invass de
nodules de la thyroide et des parathyroides, paedhanologie HiFu (Hight Intensity Focused
Ultrasound).

Au 31 décembre 2009, la société n’avait recu qpedmier versement exigible a la signature du ebntr
Au cours de 'exercice 2010, elle a percu le sadd'aide remboursable, soit 800 000 €. Ainsi, &u 3
décembre 2010, la société a recu l'intégralité eléecaide, soit 1 300 000 €. Cette aide se monte a
1 180 000 € au 31 décembre 2011. En cas de suag@dramme, I'échéancier de remboursement
prévu était le suivant :

- 300 000 € au 30/09/2011 remboursé
- 300 000 € au 30/09/2013
- 300 000 € au 30/09/2014
- 400 000 € au 30/09/2015

Au cours des années 2011 et 2012, la société agau remboursement de I'échéance du 30/09/2011
a raison de 30 000 € par mois, selon un accordi éeadc OSEO le 29/03/2012. A fin ao(t 2012, les
300 000 € de I'échéance du 30 septembre 2011 énégtboursés en intégralité.

Cette somme forfaitaire de 300 000 € corresponctiaboursement obligatoire d’'une partie de l'aide,
nonobstant les échec ou succes technique ou comhdugrogramme.

Au 31 décembre 2012, le programme est en courgalsation. Le montant di a Oséo se monte a
1 000 000 €.

»Convention Oséo Innovation, signée le 25 mai 2009ur 4 684 416 €

Il s'agit d’'une avance pour la suite du développetnae dispositif dédié au traitement non invass de
nodules de la thyroide, des parathyrojeéesles fibroadénomes du sein par la technologie khfight
Intensity Focused Ultrasound).

Sur la base des dépenses effectuées a ce jounclét&a percu 691 812 € sous forme d'aide
remboursable.

Au 31 décembre 2012, le programme est en couréalisation.

12. ECHEANCES DES DETTES A LA CLOTURE :

Exercice clos le 31 décembre 2012

ETAT DES DETTES Montant brut Alan De 1 A\ plus de
au plus abans Sans
Emprunts et dettes financiéres diverses (1) (2) 2085 353 375 000 1710 353
Fournisseurs et comptes rattachés 355 573 355 573
Personnel et comptes rattachés 190 472 190 472
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 254 689 254 689
Autres imp0ts, taxes et versements assimilés 12 579 12 579
Total[ 2898 666 1188313 | 1710353
(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice : 691 812
(2) Emprunts remboursés en cours d'exercice : 180 000
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Exercice clos le 31 décembre 2011

ETAT DES DETTES Montant brut Alan De 1 N\ plus de
au plus abans Sans
Emprunts et dettes financiéres diverses (1) (2) 1 555 000 480 000 1 075 000 -
Fournisseurs et comptes rattachés 218 354 218 354
Personnel et comptes rattachés 152 443 152 443
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 242 056 242 056
Autres impdts, taxes et versements assimilés 19 052 19 052
Total 2186 905 1111905 1075 000 -
(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice :
(2) Emprunts remboursés en cours d'exercice : 695 000
13. COMPTES DE REGULARISATION — PASSIF
Détail des charges a payer
31/12/2012 31/12/2011
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Fournisseurs — Factures non parvenues 70 315 71 099
Total 70 315 71 099
Dettes fiscales et sociales
Personnel - provision congés payés 70 790 56 443
Personnel charges a payer 117 079 96 000
Charges sociales sur congés payés 31 148 20 319
Charges sociales a payer 51 515 38 970
Etat : charges a payer 12 579 13 445
Total 283 111 225177
TOTAL GENERAL 353 426 296 276

14. IMPOT SUR LES BENEFICES

La société étant déficitaire, elle ne supporte ¢gmsharge d'impét. Les montants comptabilisés en
compte de résultat au titre de I'impét sur lesét@d sont des produits relatifs au Crédit Impotieezhe
(CIR) et se sont élevés, respectivement, a 60Zf52012 et 405 834 € en 2011.

Les déficits fiscaux reportables dont dispose [Eété s’établissent & 13 421 686 € au 31 décembre
2012 (dont notamment 3 674 902 € au titre de leger2012, et 2 080 705 € au titre de 'exercice
2011). Ces reports déficitaires ne sont pas lindtdss le temps.
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15. REMUNERATION DES DIRIGEANTS (hors attribution
d’instruments de capital)

En application de l'article 531-3 du Plan ComptaBkenéral, sont a considérer comme des dirigeants
sociaux d'une SA a conseil d'administration le Riést du Conseil d’administration, les Directeurs

généraux ainsi que les administrateurs personngsicquies ou morales (et leurs représentants
permanents).

Les rémunérations des dirigeants de THERACLION dailnifisées en charge au cours des exercices
2011 et 2012, et mentionnées en euros sont leardaw:

Exercice clos le 31 décembre 2012

Fonction Rémunération Honoraires Jet’ons de Total
fixe Charges |Provisionnés presence
Jean-Yves BUREL PDG 27 000 223 200 - 9 000 259 200
Tilman DRUEKE Adm 5 000 5000
Laszlo HEGEDUS Adm 5 000 5000
Bernd VON POLHEIM Adm 2 000 2 000
Annette HASENBURG Adm 1 000 1 000
TOTAL 27 000 223 200 - 22 000 272 200
Exercice clos le 31 décembre 2011
Fonction Rémuhération Honoraires Jet,ons de Total
fixe Charges [Provisionnés presence
Jean-Yves BUREL PCA 142 000 27 000 9 000 178 000
Ismaél NUJURALLY |Adm - DG 238 770 238 770
Tilman DRUEKE Adm 5 500 5 500
Laszlo HEGEDUS Adm 5 500 5 500
Amy PAUL Adm 4 000 4 000
TOTAL 238 770 142 000 27 000 24 000 431 770

16. ENGAGEMENTS DONNES

»= Indemnité de départ a la retraite

Méthodologie de calcul :

Le but de I'évaluation actuarielle est de produine estimation de la valeur actualisée des engageme
de THERACLION en matiére d'indemnités de départaardtraite prévues par les conventions
collectives. Ces obligations liées aux indemniégmles ou conventionnelles de départ a la retaite
été évaluées au 31 décembre 2012. Ces indemnitéstrpas I'objet d’'une comptabilisation sous forme
de provision mais d’'une mention dans la rubriqemgagements hors bilan ».
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Ce montant est déterminé a la date de cléturesderice a l'aide de table de mortalité en tenantpte
de I'ancienneté du personnel et de la probabitéalprésence dans I'entreprise a la date de pamntdé
a la retraite.

Les montants de la provision pour indemnité de dé&pka retraite sont quasi-nuls, tant au 31 décemb
2012 que pour lI'exercice précédent.

= Droit Individuel a la Formation (DIF)

La législation francaise alloue au titre du DIFupdes personnes ayant signé un contrat & durée
indéterminée avec THERACLION, vingt heures de fdiaraindividuelle par an. Ce droit individuel &

la formation peut étre cumulé sur une période seass et les colts sont comptabilisés en charges
lorsgqu’ils sont encourus.

Les droits accumulés mais non consommeés sont d@Emvi

= 674 heures au 31 décembre 2012
= 533 heures au 31 décembre 2011

= Engagements financiers

La Société THERACLION a obtenu en juillet 2005 ignaiture d’une licence internationale, exclusive
et cessible de tous les brevets appartenant aigt&&dap seule, anciennement dénommée Technomed.
Ces licences sont, pour I'instant, limitées au domd’application «cervico-facial ».

La contrepartie de ces licences consiste soit gorinrfixe de 206 milliers € HT et une partie véla
correspondant a une redevance annuelle de 3,50 8lesifiecettes nettes, soit un prix dont la pastee f
sera de 506 milliers € et la partie variable cqroeslant a une redevance annuelle de 2% HT desegcet
nettes.

THERACLION a signé un avenant au contrat de licdacH) janvier 2011 pour étendre I'exploitation
des brevets dans le domaine des tumeurs du saicohéreparties prévues au contrat sont les patsmen
des sommes suivantes :

= 20 000 € a la signature de I'avenant, payés en.2011
= 20 000 € a la date de réalisation de la levée adsfpar THERACLION, payés en 2011.

= 20 000 € a la date de I'obtention du marquage GE fout dispositif de base dans le domaine des
tumeurs bénignes du sein.

17. EFFECTIFS

Les effectifs moyens des exercices sont les sisvant

31/12/2012 31/12/2011
Cadres 10 9
Employé 1 1
Total 1 10

La société bénéficiait du statut de « Jeune Ergepmnovante » (« JEI ») qui lui procurait lesrateges
suivants :
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Durant les 7 premieres années de son activitérdjaise qualifiee de « JEI » était exonérée de
cotisations sociales patronales pour les cherchéesstechniciens, les gestionnaires de projet de
recherche-développement, les juristes chargésptetiaction industrielle et des accords de techgielo
liés au projet et les personnels chargés de teétsgmcurrentiels. Cette exonération est également
ouverte aux mandataires sociaux relevant du régénéral de sécurité sociale.

« Elle bénéficiait également d’allegements fiscaux,neatiere d’impdt sur les sociétés l'avantage
fiscal consiste en une exonération totale des dspendant trois ans, suivie d'une exonération
partielle de 50 % pendant deux ans.

» L'entreprise bénéficiait également d'une exonérdtitale d'imposition forfaitaire annuelle (IFA),
tout au long de la période au titre de laquellsdeiété conservait le statut de « JEI ». Par adleu
sur délibération des collectivités territorialesgentreprise qualifiée de jeune entreprise inn@van
peut bénéficier d'une exonération de la taxe psafaselle et de la taxe fonciére sur les propriétés
béaties pendant 7 ans. Les « JEI » bénéficientrdbearsement anticipé du Crédit d'imp6t en faveur
de la recherche.

< Il convient de noter que les aides fiscales acawddix entreprises placées sous le régime de la
« JEI » ne peuvent excéder le plafond des aidegxiimis » fixé par la Commission Européenne,
soit un montant de 200 000 € a partir du ler jarRQ®7 par période de trente-six mois pour chaque
entreprise.

e La qualification de « JEI » a été validée par I'austration fiscale au travers d’un rescrit formulé
en 2005.

« Laloi de finances 2011 a instauré un double pladoment de cette exonération, tant au niveau de
chaque salarié qu’au niveau de I'entreprise, augla@iplique une exonération dégressive dans le
temps. L’année 2011, qui était pour THERACLION é&ardére année d’'application de ce dispositif,
a vu les avantages tres fortement diminuer : I'éxation de charges sociales étant quasiment
inexistante. Ce régime a pris fin en 2012.

18. ENTREPRISES LIEES

Les transactions réalisées avec les parties l@dscenclues a des conditions normales de marché.

19. GESTION ET EVALUATION DES RISQUES FINANCIERS

THERACLION peut se trouver exposé a différentesirest de risques financiers : risque de marché,
risque de crédit et risque de liquidité. Le caseéci, THERACLION met en ceuvre des moyens simples
et proportionnés a sa taille pour minimiser lestsfpotentiellement défavorables de ces risquels sur
performance financiére. La politique de THERACLI®@St de ne pas souscrire d’'instruments financiers
a des fins de spéculation. THERACLION n'’utilise jpisstruments financiers dérivés.

= Risque de taux d'intérét :

THERACLION n’a pas d'exposition au risque de tauintdrét, dans la mesure ou les valeurs
mobiliéres de placements sont constituées de Si@Akétaires a court terme et ou aucune dette a taux
variable n'a été souscrite.

= Risque de crédit :
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Le risque de crédit est associé aux dépdts aupe8sbdnques et des institutions financiéres.
THERACLION fait appel pour ses placements de t&s$era des institutions financieres de premier
plan et ne supporte donc pas de risque de crédifisatif sur sa trésorerie.

Compte tenu de I'absence d’activité commerciale atade, THERACLION n’a pas d’exposition sur
le crédit aux clients (créances non réglées).

20. HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Exercice 2012 Exercice 2011
Montant Montant
% %

HT HT
Audit
* Commissariat aux comptes 29 816 59% 41 028 100%
* Missions accessoires 21012 41% 0 0%
Total 50 828 100% 41 028 100%
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20.1.3. Compte annuels clos au 31 décembre 2011

20.1.3.1. Rapport du Commissaire aux comptes sur les comptesnuels

Exercice clos le 31 décembre 2011
Rapport du commissaire aux comptes sur les corapiasels

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confagevptre assemblée générale, nous vous présentons
notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 déos2011, sur :
« le contréle des comptes annuels de la société THERAN, tels qu'ils sont joints au présent

rapport ;
» lajustification de nos appréciations ;
» les vérifications et informations spécifiques préspar la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le caladihinistration. Il nous appartient, sur la base d
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes

l. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les norme@rtice professionnel applicables en France ; ces
normes requierent la mise en ceuvre de diligenagsegtant d’obtenir 'assurance raisonnable que les
comptes annuels ne comportent pas d’anomaliedisfives. Un audit consiste a vérifier, par soretag

ou au moyen d'autres méthodes de sélection, leeBté justifiant des montants et informations fagur
dans les comptes annuels. Il consiste égalememipeé@er les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présemat’ensemble des comptes. Nous estimons que les
éléments que nous avons collectés sont suffisaaggpeopriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes regles et principes comptables francgais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidetésultat des opérations de I'exercice écoulé gires

de la situation financiére et du patrimoine deoeié&té a la fin de cet exercice.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessuss attirons votre attention sur I'incertitude
relative a la continuité d'exploitation exposée slda note 2 « Principes, régles et méthodes
comptables » de I'annexe.

Il. Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. &8u Code de commerce relatives a la justificatien
nos appréciations, nous vous informons que lestafgirons auxquelles nous avons procédé ont porté
sur le caractére approprié des principes comptabpgdiqués, sur le caractére raisonnable des
estimations significatives retenues et sur la pitésien d'ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dansddre de notre démarche d’audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont doncibasta la formation de notre opinion exprimée dans
la premiere partie de ce rapport.

[ll.  Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxesodexercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues péuil

Nous n'avons pas d’observation a formuler surnaéiité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gedtiamonseil d'administration et dans les documents
adressés aux actionnaires sur la situation finemeieles comptes annuels.

Paris-La Défense, le 23 mai 2012
Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG et Autres
Pierre Jouanne
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20.1.3.2. Comptes annuels clos au 31 décembre 2011

BILAN ACTIF

Brut Amortissement
Dépréciations f

Net
31/12/2011

Net
31/12/2010

Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles

Frais d'établissement

Frais de recherche et de développement

Concessions, brvts, licences, logiciels, drts & val.similaires
Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

1534 946
456 054

‘
1085 522
88 070

4514

449 424
367 984

4514

679 091
305643

140 811

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)

370 329
84 336

75793
49 835

294 536

34 501

11188
21758

Wi’articipations (mise en équivalence)
Autres participations
Créances rattachées aux participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres
TOTAL ACTIF IMMOBILISE
ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production {biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (3)

10750

2460 930 1299 221

5868

10750
1161709

5868

Clients et comptes rattachés

Autres créances

Capital souscrit et appelé, non versé
Divers

501 391

501 391

7646
1166 136

209 557

429 993

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)
TOTAL ACTIF CIRCULANT

Frais d'émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif
TOTAL GENERAL
(1) Dont droit au bail
(2) Dont & moins d'un an (brut)
(3) Dont a plus d'un an (brut)

31098
575 158
32 054
1145 568

3 606 498 1299 221

31098

575158
32054
1145 568

2307 278

10 598
2073929
19618
2743 694
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BILAN PASSIF

31/12/2011 ‘;

31/12/2010

CAPITAUX PROPRES

Capital

Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecart de réévaluation

Réserve légale

Réserves statutaires ou contactuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

Report a nouveau

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)
Subventions d'investissement

Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES

121873
8074 867 |

-6 401 332
-1 675 036

120 372

114 228
7 563 002

-4 486 337
-1 914 995

1275 899

AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

DETTES

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes diverses

Avances et acomptes regues sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits constatés d'avance

TOTAL DETTES

Ecarts de conversion passif

TOTAL GENERAL

1555 000

218 354
413 551

2186 905

2 307 278

517 667

1750 000

74 878
291 387

2633932

3909 830
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COMPTE DE RESULTAT

RESULTAT DE L'EXERCICE

-1 675 036

f
! du 01/01/11 du 01/01/10 Variation
au 31/12/11 au 31/12/10 absolue
12 mois 12 mois (montant)
PRODUITS
| Ventes de marchandises
Production vendue
Production stockée 209 557 -209 557
Subventions d'exploitation 937 300 1521 935779
Autres produits 120 1883 -1763
Total 937 420 212960 724 460
CONSOMMATION M/SES & MAT
Achats de marchandises
Variation de stock (m/ses)
Achats de m.p & aut.approv. 209 557 -209 657
Variation de stock (m.p.) -5 868 -5 868
Autres achats & charges externes 1113708 786 147 327 561
Total 1107 840 995704 112 136
MARGE SUR M/SES & MAT ~170 420 -782 744 612 324
CHARGES
Impbts, taxes et vers. assim. 19928 15792 4135
Salaires et Traitements 1130182 928 745 201 437
Charges sociales 386 734 2315183 155 222
Amortissements et provisions 349 812 308 019 41792
Autres charges 26 575 19197 7378
Total 1913231 1503 267 409 964
RESULTAT D'EXPLOITATION -2 083 652 -2 286 011 202 359 ‘
Produits financiers 10 947 155 10792
Charges financiéres 2788 26 266 -23 478
Résultat financier 8159 26 111 34 270
Opérations en commun
RESULTAT COURANT -2 075 493 -2312122 236 629
Produits exceptionnels
Charges exceptionnelles 5378 5378
Résultat exceptionnel -5378! -5 378
Participation des salariés i
Impbts sur les bénéfices -405 834 -397 127 -8 707

-1 914 995
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20.1.3.3. Annexe comptable

Les informations ci-apres constituent I’Annexe desiptes faisant partie intégrante des états fieasici
de synthése présentés pour les exercices closdé&imbre 2011 et 2010. Chacun de ces exercices a
une durée de douze mois couvrant la période’darivier au 31 décembre.

Les comptes de I'exercice 2011, qui dégagent urte gde 1 675 036 €, ont été arrétés le 21 mai 2012
par le Conseil d'administration.

Le bilan, le compte de résultat et les notes arsis@nt présentés en euros.

1. EVENEMENTS MARQUANTS

Exercice clos le 31 décembre 2011 :

Deux opérations sur le capital ont eu lieu au cdarexercice 2011. Tout d’abord, la société acpde

en février 2011 a une augmentation de capitalgaohversion de 5 000 Obligations Convertibles en
Actions en Action & Bon de Souscription d’Actionitain montant de 6 647,60 € portant ainsi le epit
social de 114 228,40 € au 31 décembre 2010 a 18@BE. Cette augmentation s’est opérée par
imputation sur le compte de I'emprunt obligataio@wertible avec une prime d’émission de 511 865,20
€. Puis, une augmentation de capital a été effe@ua méme date a hauteur de 997 € par I'exedeise

5 000 Bons de Souscription d’Action, portant alestapital social de 120 876 € a 121 873 €.

Le crédit d'imp6t recherche relatif a I'exercicel20a été comptabilisé sur la ligne impét sur les
bénéfices du compte de résultat pour un montadd8e334 € (cf. : note 14). La société n'a pas encor
percu le reglement de ce crédit d'impbt en 2012.

La société a percu 937 300 € sur I'exercice a@ titr contrat Oséo signé en 2009. Ce montant comstit
le premier versement sous forme de subventionaigel’portant sur le développement du dispositif du
traitement non invasif des nodules de la thyrotd#es parathyroides par la technologie HiFu.

L’'année 2011 a été la derniere année d’applicadiormégime dit des « JEI », (Jeunes Entreprises
Innovantes) dont bénéficiait I'entreprise depuisrgaation.

2. PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes de la société THERACLION ont été &adri conformité avec les dispositions du Code
de Commerce (articles L123-12 a L123-28) et leteszgénérales d’'établissement et de présentation
des comptes annuels (PCG 99-03 modifié par legmegits émis ultérieurement par le Comité de la
réglementation Comptable).

La méthode de base retenue pour I'évaluation dasetits inscrits en comptabilité est la méthode des
co(ts historiques.

Les conventions générales comptables ont été aggelsy dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses suivantes :

= continuité de I'exploitation,
= permanence des méthodes comptables d’'un exerfadra,
* indépendance des exercices.

L’hypothése de I&€ontinuité de I'exploitation a été retenue par le Conseil d’Administration campt
tenu des éléments suivants :
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La situation déficitaire historique de la sociétxplique par le fait qu’elle est encore dans sa
phase de développement pendant laquelle des dépgesecherche non capitalisables sont
encourues alors qu'aucun revenu récurrent ne peutégage.

La société a pergu 937 300 € au titre de la sueatcordée par Oséo Innovation dans le cadre
de son projet TUCE.

Au 31 décembre 2011, THERACLION dispose d’'une trése de 605 965 €, dont un compte a terme
a hauteur de 400 000 €.

L'Assemblée Générale Extraordinaire de la sociatétfévrier 2012 a décidé d'une augmentation de
capital par émission de 51 282 actions préférdesiele catégories C auxquelles sont rattachée851 2
bons de souscription d’actions donnant acces atatao prix de 31,20 € prime d'émission incluse.
Cette opération a permis a la société de lever91998 €.

La Société devrait recevoir au cours de I'exer2i@e2 les sommes de 691 812 € au titre d’'une
avance remboursable et 45 535 € au titre d’uneesuton accordée par Oséo Innovation dans
le cadre de son programme TUCE.

La Société devrait recevoir au cours du premiendstre 2012 le réglement du crédit d'impot
recherche relatif a I'exercice 2011 s’élevant & 885 €.

La trésorerie disponible au 31 décembre 2011 aliffsgentes aides susmentionnées devraient
permettre a la Société de couvrir ses besoins jasalernier trimestre 2012. Afin de couvrir
les besoins postérieurs, le Conseil d’Administratod’ores et déja pris les mesures suivantes
pour assurer le financement nécessaire : (i) paardiune recherche d’investisseurs dans le
cadre d'un placement privé ou de partenariat inahligtans le cas ou les conditions de marché
ne permettraient pas de réaliser I'introductionbemirse envisagée, (ii) préparation d’'une
introduction des actions de la Société en boursesnarché Alternext de Paris sur I'exercice
2012, les capitaux levés devant permettre a laéBode poursuivre ses activités sur plusieurs
années.

Pour une meilleure compréhension des comptes pésseles principaux modes et méthodes
d’évaluation retenus sont précisés ci-apres, no&miorsque :

un choix est offert par la législation,

une exception prévue par les textes est utilisée,

I'application d’'une prescription comptable ne syfi@s pour donner une image fidéle,
il est dérogé aux prescriptions comptables.

2.1 - IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont évaluéesua tolt d'acquisition ou a leur colt de production

Elles sont amorties linéairement sur la durée de Ugilisation par la société. Les immobilisations

incorporelles sont principalement composées de ffaiprototype, de brevets ainsi que de logiciels e
de noms de domaine. lls sont amortis de la facivaste :

= LOQICIEIS vt Linéaire 1 an
e o £0] 1] 1Y/ o LSRR Linéaire 5 ans
= BIrEVEL ..o Linéaire 20 ans
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2.2 — IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les immobilisations sont évaluées a leur codt diegition ou a leur colt de production par I'entis@y
compte tenu des frais nécessaires a la mise edi éiisation de ces biens, et apres déductiorraiesis
commerciaux, remises et escomptes de reglemergsusht

Les éléments d'actif font I'objet de plans d’amssgment déterminés selon la durée réelle d’utdisat
du bien. Le montant amortissable d’un actif pet¢ @diminué de la valeur résiduelle. Cette derniére
n'est toutefois prise en compte que lorsqu’elleadstfois significative et mesurable.

Les durées et modes d’amortissement retenus sontgalement les suivants :

- Matériel INAUSTIIEl ... Linéaire 5 ans

- Matériel de bureau et informatique........ccccceeeeiiiiiiieieeeeeenns Dégressif 3 ans
- Mobilier de BUreauU..............ooviiiiiii i Linéaire 5 ans

- Agencements INStallations ................ ommmmmeeeveeeveenereeerennnennnnn. Linéaire 10san

2.3 — IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Elles sont uniquement constituées de dépots datimrerses.

2.4 - STOCK

Les stocks sont évalués a leur prix d’achat ouvalieur nette de réalisation si celle-ci est irgére.

2.5 - CREANCES

Les créances sont évaluées a leur valeur nomigdés sont, le cas échéant, dépréciées par voie de
provision pour tenir compte des difficultés de tegement auxquelles elles sont susceptibles deedonn
lieu. Les provisions pour dépréciation éventuetiest déterminées par comparaison entre la valeur
d’acquisition et la valeur probable de réalisation.

Les autres créances comprennent principalemeiatiéavnominale du crédit d’'impbt recherche qui est

enregistré a I'actif sur I'exercice d’acquisitioarsespondant a I'exercice au cours duquel des dégen
éligibles donnant naissance au crédit d'impot ¢diedgagées.

2.6 — VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Les valeurs mobilieres de placement figurent atifagour leur valeur d'acquisition. Le codt
d’acquisition des valeurs mobilieres de placemshtenstitue :

= du prix d'achat,

= des colts directement attribuables,
= diminué des remises, rabais ou escomptes obtenus.
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Les provisions pour dépréciation éventuelle sorterdénées par comparaison entre la valeur
d’acquisition et la valeur probable de réalisation.

2.7 — OPERATIONS EN DEVISES ETRANGERES

Les charges et produits en devises sont enregsitgdeur contre-valeur a la date de I'opération.

Les créances et dettes en devises étrangereswadséala cloture de I'exercice sont converties@us

en vigueur a cette date. La difféerence de converssi inscrite au bilan dans les postes « écarts de
conversion » actifs et passifs. Les écarts de gsimre— Actif font I'objet d’'une provision pour gses

et charges d’'un montant équivalent.

2.8 — PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Ces provisions, enregistrées en conformité avesglement CRC N° 2000-06, sont destinées a couvrir
les risques et les charges que des événementsienazosurvenus rendent probables, dont le montant
est quantifiable quant & leur objet, mais donékdisation, 'échéance ou le montant sont incestain

2.9 — INDEMNITES DE DEPART A LA RETRAITE

Les montants des paiements futurs correspondargamages accordés aux salariés sont évalués selon
une méthode actuarielle, en prenant des hypotloeésegrnant I'évolution des salaires, I'adge de dépar

a la retraite, la mortalité, puis ces évaluatiang samenées a leur valeur actuelle. Ces engagement
font pas I'objet de provisions mais figurent dags éngagements hors bilan.

2.10 - EMPRUNTS

Les emprunts sont valorisés a leur valeur nominaks frais d’émission des emprunts sont
immédiatement pris en charge.

Les intéréts courus sont comptabilisés au passifiax d’'intérét prévu dans le contrat.

2.11 — AVANCES REMBOURSABLES ACCORDEES PAR DES
ORGANISMES PUBLICS

Les avances recues d’organismes publics pour é&dement des activités de recherche de la société
dont le remboursement est conditionnel sont préssrdu passif sous la rubrique « Emprunts et dettes
financiéres divers » et leurs caractéristiques dét#illées en note 11.
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2.12 — RESULTAT COURANT — RESULTAT EXCEPTIONNEL

Le résultat courant enregistre les produits etggwarelatifs a I'activité courante de I'entreprise.

Les éléments inhabituels des activités ordinairésete portés en résultat courant. Il s’agit notamim
des éléments suivants :

= Dotations et reprises sur provision pour déprémiaties créances,
= Subventions d’exploitation,
= Transferts de charges d’exploitation.

Les éléments exceptionnels hors activités ordisaiomstituent le résultat exceptionnel.

2.13 — SUBVENTIONS RECUES

Les subventions recues sont enregistrées des quédace correspondante devient certaine, compte
tenu des conditions posées a I'octroi de la suliment

Les subventions d’exploitation sont enregistréepreduits courants en tenant compte, le cas échéant

du rythme des dépenses correspondantes de mam@seegter le principe de rattachement des charges
aux produits.
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3. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES, CORPORELLES ET
FINANCIERES

VALEURS BRUTES DES IMMOBILISATIONS
Au 31 décembre 2011

Diminution/
IMMOBILISATIONS Valeur initiale Augmentation Cession Valeur finale
Frais de recherche et prototype 1518 566 16 379 1534 945
TOTAL 1| 1518566 16 379 - 1534 945
Autres postes d'immobilisations
incorporelles 367 533 88 522 456 055
Immobilisations incorporelles en cours 140 810 136 297 (1) 4514
TOTAL 2 508 343 88 522 136 297 460 569
Matériel industriel 21190 349 139 370 329
Agencements etinstallations générales 7 238 24 377 7 238 24 377
Matériel de bureau 1030 3073 4103
Matériel informatique 68 489 21410 47 079
Mobilier de bureau 6 314 2463 8777
TOTAL 3 104 261 379 052 28 648 454 665
Autres immobilisations financiéres 7 646 10 450 7 345 10 750
TOTAL 4 7 646 10 450 7 345 10 750
TOTAL GENERAL (1+2+3+4) 2138816 494 403 172 290 2 460929

(2) Ces immobilisations incorporelles en cours a haueul36 297 € ont fait I'objet d’'un reclassement e
compte de charges. De ce fait, elles ne peuventétisidérées comme des cessions proprement dites.
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ETAT DES AMORTISSEMENTS
Au 31 décembre 2011

cumul Dotati Repri C I
IMMOBILISATIONS antérieur otation eprise umu
Frais de recherche et prototype 839476 246 073 26 1085522
TOTAL 1| 839476 246 073 26 1085522
Autres postes d'immobilisations
incorporelles 61 890 26 180 88 070
Immobilisations incorporelles en cours
TOTAL2| 61890 26 180 - 88 070
Matériel industriel 10 002 4780 14 781
Matériel de démonstration - 61012 61012
Agencements etinstallations générales 1557 1122 1860 819
Matériel de bureau 905 160 1 065
Matériel informatique 52 696 10 195 21410 41 481
Mobilier de bureau 6 155 315 6 470
TOTAL 3| 71315 77 585 23271 125 628
Autres immobilisations financiéres
TOTAL 4
TOTAL GENERAL (1+2+3+4) 972 681 349 838 23 297 1299 220

4. STOCKS

Deux prototypes, stockés au 31 décembre 2010té@mtadsférés en immobilisations pour un montant
de 209 557 € et feront I'objet d’amortissement ssant de matériel de démonstration.

Les stocks ne sont constitués que de kits de saddetés pour un montant de 5 868 euros au 31
décembre 2011.
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5. CREANCES

Exercice clos le 31 décembre 2011

Montant Alan A plus
ETAT DES CREANCES Brut au plus d'1l an
De Il'actif immobilisé
Autres immobilisations financiéres 10 750 10 750
De Il'actif circulant
Autres créances 7 800 7 800
Impobts sur les bénéfices 405 834 405 834
Taxe sur la valeur ajoutée 87 757 87 757
Charges constatées d'avance 32054 32054
Total 544 195 533 445 10 750
Exercice clos le 31 décembre 2010
Montant Alan A plus
ETAT DES CREANCES Brut au plus d'l an
De l'actif immobilisé
Autres immobilisations financiéres 7 646 7 346 300
De l'actif circulant
Autres créances 74 74
Impobts sur les bénéfices 397 127 397 127
Taxe sur la valeur ajoutée 32 792 32 792
Charges constatées d'avance 19 618 19 618
Total 457 257 456 957 300

Les créances d’'Impoét sur les bénéfices corresparalen Crédits d’'Impdt Recherche acquis par la
société. En l'absence de résultat imposable, etfailuque la Société répond a la définition
communautaire des petites et moyennes entrepritts créance est remboursable 'année suivaet cell

de sa constatation.

A lissue de la période d'imputation, la fracti@nnmputée est restituable a l'entreprise :

= CIR 2011 : 405 834 €. Il reste a restituer en 2012
= CIR 2010: 397 127 €. Il a été restitué en 2011

6. VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Les valeurs mobiliéres de placement sont compasgiggement de SICAV monétaires a court terme
dont la valeur de marché a la cl6ture est préciséres :
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31/12/2011 31/12/2010
Valeur vénale VMP 31 907 11 242

L'écart de valeur vénale sur les valeurs mobiliedes placement entre 2010 et 2011 provient de
I'acquisition de SICAV au cours de I'exercice 2qddur 20 500 €.

7. DISPONIBILITES

Au 31 décembre 2011, ce poste comprend, notamonerpmpte de dépdt a terme de 400 000 € a
échéance 2012 et les intéréts courus correspongamt250 €. Il n'existe pas de dépbt a terme au 31
décembre 2010.

8. COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF

8.1 Détail des produits a recevoir

31/12/2011 31/12/2010

Autres créances
Organismes sociaux: avoir a recevoir - 74
TOTAL GENERAL - 74

8.2 — Charges constatées d'avance

31/12/2011 31/12/2010
| Montants : 32054 19 618

Le montant des charges constatées d’avance neroermge des charges d’exploitation.

9. CAPITAUX PROPRES

9.1 Les variations des capitaux propres sur lesrei@s 2010 et 2011 sont présentées ci-
apres :

Capital , ,Pr!mt.a Report Résultat Total
d’émission Nouveau
31/12/2010 114 228 7 563 002 (4486 337) | (1914 995) 1275898
Affectation du résultat 2010 (1914 995) 1914995 0
Augmentation de capital 7 645 511 865 519510
Résultat 2011 (1675036) | (1675036)
31/12/2011 121 873 8074 867 (6401 332) | (1675036) 120 372
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9.2 Composition du capital social :

9.2. A - Synthese a la cl6ture :

31/12/2011 31/12/2010
Capital 121 873,00 114 228,40
Nombre d’actions :
Catégorie A: 95 812,00 95 812,00
Catégorie C : 513 553,00 475 330,00
Total : 609 365,00 571 142,00
Valeur nominale 0,20 0,20

9.2. B — Historique du capital social :

1. Lors de la constitution de la Société, suivaaie du 5 aolt 2004, il a été procédé a des apports
numeéraire pour un montant de 40.000 € corresporalat.000 actions d’'une valeur nominale d’'1 €
chacune toutes de méme catégorie, souscrites par :

- Monsieur Frangois Lacoste, @ hauteur de ........cccccccceeiiiiiiiiiiiiii e 9.800 actions
- Monsieur Jérdme Lebon, a hauteur de .........ceeviiiiiiiiiiiiiiieeeee e eee e 9.800 actions
- Monsieur Michel IdouX, & NAULEUF T ........oceeeeeeeeee e 7.400 actions
- Monsieur Gérard Hascoet, & NAULEUI Ae.....ceeeeeeeeee e 6.500 actions
- Monsieur Jean-Louis Hervy, a hauteur de ... .eeeeeeeeeiiiiiiiiiiiieeee e eeieeeenn 3.250 actions
- Monsieur Guillaume Olivier Doré, a haUteUIr d€.cceee...vveneeeee e 1.625 actions
- Madame Annie-Claude Benichou, a hauteur de ............ocveiiiiviiiiiiiiiieeiieeeeeee 1.625 actions
Yo A [ o] =1 1o [ 40.000 actions

3. Selon décision de 'Assemblée Générale Extraordérau 8 septembre 2004, il a été procédé a une
augmentation de capital d'un montant de 5.400 € [goporter de 40.000 € & 45.400 € par création de
5.400 actions d'une valeur nominale d'l € chacum&sortie d’'une prime d’émission de 4 €,
augmentation de capital souscrite par :

- Monsieur Gérard Hascoet, & NAULEUI Ae.....cceeee e 2.700 actions

- Monsieur Jean-Louis Hervy, a hauteur de ... ceeeeeeeeeeeeerieeeiiieeiiieeienreerieeeen. 1.350 actions

- Monsieur Guillaume Olivier Doré, @ haUtEUr €.eeee..ccovvveiiiiiieiiieeee e 675 actions

- Madame Annie-Claude Benichou, a hauteur de ......c..c.ooooveiiiiiiiiiiiiiiie e 675 actions
bénéficiaires de la suppression du droit préféskdé souscription,

o1 1 AU g 10 o] =1 o [T 5.400 actions

3. Selon décision de I'’Assemblée Générale Extiaanmg du 17 novembre 2004, il a été procédé a
une augmentation de capital d’'un montant de 3.138U€ le porter de 45.400 € & 48.538 € par création
de 3.138 actions d’'une valeur nominale d'l € chac@ssortie d'une prime d’émission de 8,56 €,
augmentation de capital souscrite par :

- la Société GENOPOLE*fLIOUR, a hauteur de ........cooeveeiiiiiiiiieeeeeeeeee e, 3.138 actions
bénéficiaire de la suppression du droit préféetilée souscription,
Yo 1T [T (o] = |0 [P PPPPPR PP 3.138 actions

4. Suite a 'agrément de 'Assemblée Générale dwrdt 2005, par acte en date du 20 avril 2005,
Monsieur Michel Idoux a cédé ses 7.400 actionsrafitmle Monsieur Olivier Esnault;
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5. Selon décision de 'Assemblée Générale Extiaana du 27 avril 2005, il a été créé une catégori
d’actions A et les actions ordinaires suivantes &iatconverties en actions de catégorie A selon le
prorata suivant :

- Monsieur Olivier Esnault, titulaire de 7.400 ac8dd converties en 7.400 actions A ;

- Monsieur Gérard Hascoet, titulaire de 9.200 actOm®nverties en 9.200 actions A ;

- Monsieur Jean-Louis Hervy, titulaire de 4.600 awi® converties en 4.600 actions A ;

- Monsieur Guillaume Olivier Doré, titulaire de 2.38€tions O converties en 2.300 actions A ;

- Madame Annie-Claude Benichou, titulaire de 2.3Gfbas O converties en 2.300 actions A ;

- La Société GENOPOLE"JOUR, titulaire de 3.138 actions O converties . @488 actions A ;

6. Selon décision de 'Assemblée Générale Extinane du 27 avril 2005, il a été créé une catégori
d’actions B et les actions ordinaires suivantesttéiconverties en actions de catégorie B :

- Monsieur Francgois Lacoste, titulaire de 9.800 axti® converties en 9.800 actions B

- Monsieur Jérébme Lebon, titulaire de 9.800 actiorcoverties en 9.800 actions B

7. Selon décision de I'Assemblée Générale Extraaidd du 27 avril 2005, il a été procédé a une
augmentation de capital d’'un montant de 159.940.£ [& porter de 48.538 € a 208.487 € par création
de 159.949 actions de catégorie C auxquelles dtathés 159.949 BSA-Ratchet (ABSA-C) d’'une
valeur nominale d'1 € chacune, assortie d’'une prihéenission de 14,60 €, augmentation de capital
souscrite par :

- le FCPR Truffle Venture, @ haUteUr de .....cceeeieeeee e 81.014 actions ;

- le FCPI Europe Innovation 2002, & hauteur de....cc......covveeeeiiiiiiiiiiiiieeee e 26.935 actions ;

- le FCPI Europe Innovation 2003, & hauteur de.....c......cceveeeeriiiiiiiiiiieeeeeeenns 22.041 actions ;

- le FCPI Europe Innovation 2004, a hauteur de...............c.ooooeeeeeiiiieeeee e, 29.959 actions ;
bénéficiaires de la suppression du droit préfégkde souscription,

Yo A [ o] v= 1 o [ 159.949 actions ;

8. Le Président par décision en date du 12 a®€@ib2agissant sur délégation de I'Assemblée Gémnéral
Extraordinaire du 27 avril 2005, a constaté I'océ&rda société d’'une avance remboursable d’au moins
500.000 € par 'ANVAR, condition préalable a la liéation d’'une augmentation de capital d’un
montant de 64.012 € pour le porter de 208.487 Ea489 € par création de 64.012 actions de caggori
C auxquelles sont attachés 64.012 BSA-Ratchet (ABYAI'une valeur nominale d'l € chacune,
assortie d’'une prime d’émission de 14,60 €, ebrestaté ladite augmentation de capital et la lii@Ema
corrélative des souscriptions par :

- le FCPR Truffle Venture, a hauteur de ......ccccceuviviiiiiioiiiiiiiiee e 32.422 actions ;

- le FCPI Europe Innovation 2002, a hauteur de...............cooooeeeiiiiiiiiieeeeeeee, 10.780 actions ;

- le FCPI Europe Innovation 2003, @ hauteur de...ceee...cceieeeiieeiiieieeee e, 8.821 actions ;

- le FCPI Europe Innovation 2004, & hauteur.de.........cccceeeeeeeiciiiiieeieee e 11.989 actions ;
bénéficiaires de la suppression du droit préféeéds souscription,

Yo TR T[T (o] = |0 [T PPPPPPPPPRPRN 64.012 actions ;

9. Selon décision du Président du 13 décembre 2@@&ant sur délégation de 'Assemblée Générale
du 8 septembre 2004, il a été constaté une augtisantie capital d’'un montant de 29.244 € pour le
porter de 272.499 € & 301.743 € par exercice dM2BCE 1 appartenant a Monsieur Jérbme Lebon,
donnant droit & 29.244 actions de catégorie B sites@ la valeur nominale soit 1 € par action.

10. Suite a I'agrément de I'’Assemblée Généralexddétembre 2006, par acte en date du 15 décembre
2006, Monsieur Jérdme Lebon a cédé 37.693 actmnatégorie B au profit des bénéficiaires suivants

- le FCPR Truffle Venture, @ haUteUr de .....cccoeeeieeeeeeeee e 19.092 actions ;
- le FCPI Europe Innovation 2002, & hauteur de....cc......oovveeeeeiiiiiiiiiiiieeee e 6.347 actions ;
- le FCPI Europe Innovation 2003, @ hauteur de...ceee...cceieeeiieiiiieieee e, 5.194 actions ;
- le FCPI Europe Innovation 2004, a hauteur de.....................eeeeeeeeeeeeeeee.....£.060 actions ;
Yo ]| 0T g I (] = | o = 37.693 actions ;

11. Suite au déces de Monsieur Jérdme Lebon emidéee2006, les 1.351 actions de catégorie B dont
il était titulaire ont été transférées a ses ayairtst.
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12. Selon décision de 'Assemblée Générale Extinanmd du 29 mars 2007, les 37.693 actions de
catégorie B cédées par les ayants droit de Mond&dme Lebon au profit du FCPR Truffle Venture,

du FCPI Europe Innovation 2002, du FCPI Europevation 2003 et du FCPI Europe Innovation 2004

ont été converties en 37.693 actions de catégormn@ne suit :

- le FCPR Truffle Venture, titulaire de 19.092 acidhconverties en 19.092 actions C ;

- le FCPI Europe Innovation 2002, titulaire de 6.84flons B converties en 6.347 actions C ;

- le FCPI Europe Innovation 2003, titulaire de 5.28dons B converties en 5.194 actions C ;

- le FCPI Europe Innovation 2004, titulaire de 7.@6flons B converties en 7.060 actions C ;

13. Selon décision de I'Assemblée Générale Extiaaiteg du 6 novembre 2008, les actions de catégorie
B ont été supprimées et ont été converties enrectle catégorie A comme suit:

- Monsieur Francois Lacoste, titulaire de 9.800 &axstiB converties en 9.800 actions A ;

- Les ayants droit de Monsieur Jérébme Lebon, titelde 1.351 actions B converties en 1.351 actions
A

14. Selon décision de 'Assemblée Générale Extiaaig du 6 novembre 2008, il a été procédé a une
augmentation de capital d’'un montant de 64.103£ [goporter de 301.743 € a 365.846 € par création
de 64.103 actions de catégorie C auxquelles stautdts 64.103 BSA-Ratchet (ABSA-C) d’'une valeur
nominale d’1 € chacune, assortie d’'une prime d’'éimisde 14,60 €, augmentation de capital souscrite
par :

- le FCPI Europe Innovation 2002, a hauteur de...............c.ooooeeeviiiiiieieeeeeee, 33.164 actions ;
- le FCPI Europe Innovation 2003, a hauteur de...............c.ooooeeiieiiieeeee e, 30.939 actions ;
o 11 U1 I o] 7= 1o [T TR 64.103 actions ;

15. Selon décision collective des associés adqgEeacte sous seing privé du 21 avril 2009, iléa ét
procédé a une augmentation de capital d’'un monab.103 € pour le porter de 365.846 € a 429.949
€ par création de 64.103 actions de catégorie Qualtes sont attachés 64.103 BSA-Ratchet (ABSA-
C) d’une valeur nominale d’1 € chacune, assortime’prime d’émission de 14,60 €, augmentation de
capital souscrite par :

- le FCPI Europe Innovation 2006 & hauteur de.....ccc......oovveeeeiiiiiiiiiiiiieeeeeeee 12.879 actions ;
- le FCPR Truffle Capital Il & hauteur de .............uviieiiiiiiciieecceee e 23.285 actions ;
- le FCPI Fortune FCPI @ hAQULEUI A€ ... eeeieiieeeiiie e ee e e veaeee e 7.906 actions ;
- le FCPI UFF Innovation 7 a hauteur de .......cceueiiiiiiiiiiiiieieeee s 16.555 actions ;
- le FCPI Innovation Pluriel @ haUteur de ... .eeeiiiiiiiiieiieeieeee e, 3.478 actions ;

bénéficiaires de la renonciation individuelle denemble des actionnaires a leur droit préféreddiel
souscription
SOIt UN TOTAI Attt e e e 64.103 actions

16. Selon décision du Président du 10 septembr@, 2@0ssant sur délégation de 'Assemblée Générale
du 8 septembre 2004, il a été constaté une augtisentie capital d’'un montant de 55.623 € pour le
porter de 429.949 € a 485.572 € par exercice de :

- 41.000 BCE 1 appartenant & Monsieur Frangois Lacdsinnant droit a 41.000 actions ordinaires
de catégorie A souscrites a la valeur nominalelséipar action ;

- 14.623 BCE 1 appartenant aux ayants droit de Mansiérome Lebon, donnant droit & 14.623
actions ordinaires de catégorie A souscrites ala@uw nominale soit 1 € par action ;

soit un total de 55.623 BCE 1 donnant droit a 35.&ctions ordinaires de catégorie A.

17. Selon décision du Président du 2 décembre 2@sant sur délégation de I’Assemblée Générale
du 27 juin 2007, il a été constaté une augmentatiocapital d’'un montant de 100 € pour le porter de
485.572 € a 485.672 € par exercice de 100 BCE pmiid’Assemblée Générale du 27 juin 2007
appartenant a Madame Julie Gougne, donnant dt6® actions ordinaires de catégorie A d’une valeur
nominale de 1 € chacune, assortie d'une prime d€om de 14,60 €.
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18. Selon décision de I'Assemblée Générale endla0 mai 2010, il a été procédé a une réduction
de capital en numéraire d'un montant de 388.53%,60ur le porter de 485.672 € a 97.134,40 €, par
voie de diminution de la valeur nominale des actjqortée de 1,00 € & 0,20 € et par affectatioa de
somme de 388.537,60 € au compte « Prime d'émission

19. Selon décision du Conseil d’administration @dud&écembre 2010, agissant sur délégation de la
Décision Collective des Associés du 21 avril 20D8,été constaté une augmentation de capital d'un
montant de 17.094 € pour le porter de 97.134,40L€42228,40 € par exercice de 85.470 BSA-2009
émis par la Décision Collective des Associés duadl 2009 donnant droit a 85.470 actions de
préférence de catégorie C d’'une valeur nominal& 22 € chacune, assortie d'une prime d’émission de
23,20 €, souscrites par :

- FCPI Europe Innovation 2006 a hauteur de 17.172rectle préférence de catégorie C par exercice
de 17.172 BSA-2009 ;

- FCPR Truffle Capital Il & hauteur de 31.046 actidaspréférence de catégorie C par exercice de
31.046 BSA-2009 ;

- FCPI UFF Innovation 7, a hauteur de 22.073 actimgréférence de catégorie C par exercice de
22.073 BSA-2009 ;

- FCPI Fortune a hauteur de 10.541 actions de préférde catégorie C par exercice de 10.541 BSA-
2009 ;

- FCPI Innovation Pluriel & hauteur de 4.638 actimpréférence de catégorie C par exercice de 4.638
BSA-20009.

20. Selon décision du Conseil d’administration daier 2011, agissant sur délégation de I'Assémbl
Générale Extraordinaire du 9 juillet 2010, il a étistaté une augmentation de capital d'un montant
de 6.647,60 € pour le porter de 114 228,40 Eufd@)a876,00 Euros par conversion de 5.000 OCA-2010
émises par 'Assemblée Générale Extraordinaire ¢lillet 2010 en 33 238 actions de préférence de
catégorie C d'une valeur nominale de 0,20 Eurowmacassortie d’'une prime d’émission de 15,40 Euros
souscrites par :

- FCPI Fortune a hauteur de 4.959 actions de pré&féréa catégorie C par conversion de 746 OCA-
2010;

- FCPI UFF Innovation 7 a hauteur de 17.151 acti@npréférence de catégorie C, par conversion de
2.580 OCA-2010;

- FCPI Innovation Pluriel & hauteur de 1.449 actidapréférence de catégorie C, par conversion de
218 OCA-2010;

- FCPR Truffle Capital Il & hauteur de 9.679 actidespréférence de catégorie C, par conversion de
1.456 OCA-2010.

21. Selon décision du Conseil d’administration daier 2011, agissant sur délégation de I'Assémbl
Générale Extraordinaire du 9 juillet 2010, il a étistaté une augmentation de capital d'un montant
de 997 € pour le porter & 121.873 Euros par exedrc5.000 BSA-OC émis par 'Assemblée Générale
Extraordinaire du 9 juillet 2010 donnant droit 88& actions de préférence de catégorie C d’'uneivale
nominale de 0,20 Euro chacune, souscrites par :

- FCPI Fortune a hauteur de 744 actions de préféamcatégorie C ;

- FCPI UFF Innovation 7 a hauteur de 2.572 actionzréf&rence de catégorie C ;

- FCPI Innovation Pluriel a hauteur de 217 actionpréérence de catégorie C ;

- FCPR Truffle Capital Il a hauteur de 1.452 actidagpréférence de catégorie C.
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9.2. C - Informations sur I'exercice des BCE

Nomdu | BCE émis BCE BCE BCE exercables sous Décision
bénéficiaire | attribués | attribués et | exercables au conditions d’émission
et susceptibles 31 décembre et
souscrits d’étre 2011 par d’attribution
souscrits I'écoulement des BCE
du temps
Mme 1.041 260 BCE-3 781 BCE-3 exercable par| AG du 27
Francoise donnant le droitl tranche de 1/48°par mois a| juin 2007 et
Arnaud de souscrire a| compter de la date d’entrée Décision du
260 actions | dans la Société et sous résepverésident du
ordinaires au | de la réalisation d’objectifs| 16 juillet
prix de 15,60 € cliniques, financiers, 2007
par action réglementaires ou industriels
fixés et évalués par le CA
M. Ismaél 17.197 3.224 BCE- - 9.673 BCE-2009-1 AG du 15
Nujurally 2009-1 donnant  exercables par tranche de| juillet 2009 et
le droit de 1/36°™¢par mois a compter du CA du 15
souscrire a premier anniversaire de | juillet 2009
3.224 actions I'entrée dans la société du
ordinaires au bénéficiaire
prix de 15,60 € - 4.300 BCE-2009-1
par action exercables a compter de
I'obtention par la Société
d’une autorisation préalable gde
mise sur le marché aux Etats-
Unis avant le 31 décembre
2010 du produit HIFU
(NB : en cas d’introduction de

la Société sur un marché
n'autorisant pas le maintien

des BCE et sur la base d’'une

valorisation supérieure a
40.000.000 €, les B-2009-1

devront étre exercés dans les

15 jours précédant
I'introduction en bourse,
méme si le délai d’exercice
n'est pas échu).
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Nomdu | BCE émis BCE BCE BCE exergables sous Décision
bénéficiaire | attribués | attribués et| exercables au conditions d’émission et
et susceptibleg 31 décembre d’attribution
souscrits d'étre 2011 par des BCE
souscrits | I'écoulement
du temps
M. Sylvain| 4.299 - 2.149 BCE-2009-2 AG du 15
Yon exercables par tranche de| juillet 2009 et
1/48™ par mois a compter du CA du 15
premier anniversaire de | juillet 2009
I'entrée dans la Société.
- 2.150 BCE-2009-2
exercables en cas de
réalisations d'objectifs
cliniques, financiers,
réglementaires ou industriels
fixés et évalués par le CA.
M. David| 4.299 AG du 15
Del Bourgo - 2.149 BCE-2009-2 | juillet 2009 et
exercables par tranche de| CcA du 15
1/48™epar mois a compter dii juillet 2009
premier anniversaire de
I'entrée dans la Société
- 2.150 BCE-2009-2
exercables en cas de
réalisations d'objectifs
cliniques, financiers,
réglementaires ou industriels
fixés et évalués par le CA
Mme 1.041 - 520 BCE-2009-2 AG du 15
Roberta exercables par tranche de| juillet 2009 et
Brocardo 1/48™e par mois & compter du CA du 15
premier anniversaire de | juillet 2009
I'entrée dans la Société
- 521 BCE-2009-2
exercables en cas de
réalisations d'objectifs
cliniques, financiers,
réglementaires ou industriels
fixés et évalués par le CA
M. Sylvain 13.910 émig 13.910 BCE-2010-1 AG du 20
Yon sur la base exercables par tranche def mai 2010 et
d'une valeur 1/48éme par mois a compter CA du 20
nominale de du 20 mai 2010 et pour la| mai 2010
0,02 € 1ére fois a compter du 20 mai
2011
Mme 571 émis suf 571 BCE-2010-1 exercables AG du 20
Roberta la base d'ung par tranche de 1/48éme par mai 2010 et
Brocardo valeur mois a compter du 20 mai| CA du 20
nominale de 2010 et pour la 1ere foisa| mai 2010
0,02€ compter du 20 mai 2011
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Nom du| BCE émis BCE BCE BCE exercables sous Décision
bénéficiaire | attribués | attribués et | exercables au conditions d’émission
et susceptibles 31 décembre et
souscrits d’étre 2011 par d’attribution
souscrits | I'écoulement des BCE
du temps
M.  David 23.037 émis 23.037 BCE-2010-1 AG du 20
Del Bourgo sur la base exercables par tranche def mai 2010 et
d'une valeur 1/48éme par mois a compter CA du 20
nominale de du 20 mai 2010 et pour la| mai 2010
0,02 € 1ére fois a compter du 20 mai
2011
Mme 21.413 émis 21.413 BCE-2010-1 AG du 20
Catherine sur la base exercables par tranche def mai 2010 et
Ortuno d'une valeur 1/48éme par mois a compter CA du 20
nominale de du 20 mai 2010 et pour la| mai 2010
0,02 € 1ére fois a compter du 20 mai
2011
9.2. D Informations sur I'exercice des BSA
BSA émis attri%ﬁés ot BSA exercables au dI’Déer1(1:iI§Is(i)(r)1n
Nom du| attribués susceptibles 31 décembre 2011 BSA exercables sous ot
bénéficiaire et Je par I'écoulement du conditions T
souscrits étre temps d’attribution
souscrits des BSA
FCPR 19.092 les BSA pourront étre AG du 27
Truffle exercés a tout moment & juin 2007 et
Venture compter de leur émission Décision du
dans I'hypothése ou la (i)| Président du
Société émet de nouvelles 16 juillet
valeurs mobiliéres donnant 2007
acces au capital sauf actions
FCPI 6.347 attribuées a titre gratuit ou
Europe actions résultant de
Innovation I'exercice de droit de
2002 souscription (I"Opération
Financiere") et (ii) ou le
prix d’émission par action
est inférieur a 15,60 € les
FCPI 5.194 BSA donneront droit a des
Europe actions de catégorie C a la
Innovation valeur nominale selon la
2003 formule suivante :
N = P1-P2
P2-P
P1 est égal a 15,60 € ;
FCPI 7.060 P est égal a la valeur
Europe nominale des actions soit (1
Innovation €
2004 P2 est égal au prix
d’émission d’'une action de
la Société tel que retenu
pour I'Opération Financiére
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BSA émis Et?rﬁ)ués ot BSA exercables a Décision
Nom du | attribués . 31 décembre 2011BSA  exercables sousd’émission et
bénéficiaire | et ZEJAsceptlbles par I'écoulement du| conditions d’attribution
souscrits ere temps des BSA
souscrits
M. Philippe 500 500 BSA donnant le
Buteau droit de souscrire &
500 actions
ordinaires au prix de
5 € par action
M. René 1.000 350 BSA donnant lg - 350 BSA pourront étre| AG du 27 juin
Milleret droit de souscrire & exercés dés l'inclusion d 2007 et
350 actions trentiéme patient d'un essai Décision du
ordinaires au prix de clinique effectué sous un Président du
5 € par action protocole développé par lal6 juillet 2007
Société et portant sur le
traitement des varices par
ultrasons focalisés
- 300 BSA pourront étre
exercés des Il'obtention du
marquage CE de son
appareil pour le traitement
des varices par ultrasons
focalisés
M. Olivier 1.000 350 BSA donnant lg - 350 BSA pourront étre| AG du 27 juin
Pichot droit de souscrire & exercés dés l'inclusion d 2007 et
350 actions trentieme patient d'un essai Décision du
ordinaires au prix de clinique effectué sous ur] Président du
5 € par action protocole développé par lal6 juillet 2007
Société et portant sur le
traitement des varices par
ultrasons focalisés
- 300 BSA pourront étre
exercés deés l'obtention du
marquage CE de son
appareil pour le traitement
des varices par ultrasons
focalisés
M. Jacques 602 602 BSA donnant le AG du 27 juin
Essinger droit de souscrire & 2007 et
602 actions Décision du
ordinaires au prix de Président du
15,60 € par action 16 juillet 2007
et AG du 6
novembre
2008
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BSA émis attri%ﬁ?s ot BSA exercables au dI’Dé?silgls(i)gn
Nomdu | attribués susceptibles 31 décembre 2011 BSA exercables sous ot
bénéficiaire et ,Ap par I'écoulement du conditions e
souscrits d’étre temos d’attribution
souscrits P des BSA
M. Kieran 602 602 BSA donnant lg AG du 27
Murphy droit de souscrire a juin 2007 et
602 actions Décision du
ordinaires au prix de Président du
15,60 € par action 16 juillet
2007
et AG du 6
novembre
2008
FCPI 8.743 Il reste_un solde de AG du 21
Europe 8.743 BSA-2009 suf avril 2009
Innovation les 25.915 BSA-
2006 2009 attribués
donnant le droit de
souscrire a 8.743
actions de catégorie
C au prixde 23,40 £
par action
FCPR 15.807 Il reste_un solde de AG du 21
Truffle 15.807_BSA-2009 avril 2009
Capital Il sur les 46.853 BSA
2009 attribués
donnant le droit de
souscrire a 15.807
actions de catégorie
C au prixde 23,40 €
par action
FCPI 5.366 Il reste_un solde de AG du 21
Fortune 5.366 BSA-2009 suf avril 2009
les 15.907 BSA-
2009 attribués
donnant le droit de
souscrire a 5.366
actions de catégorie
Cauprixde 23,40 €
par action
FCPI UFF 11.238 Il reste_un solde de AG du 21
Innovation 11.238 BSA-2009 sur avril 2009
7 les 33.311 BSA-2009

attribués donnant l¢
droit de souscrire a
11.238 actions de

catégorie C au prix d
23,40 € par action

[¢)
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BSA émis attriﬁ?s ot BSA exercables au d%?r?i?s(i)gn
Nomdu | attribués bl 31 décembre 2011 BSA exercables sous t
bénéficiaire et sus(;(?ptl €s par I'écoulement du conditions , e
souscrits étre temps d’attribution
souscrits des BSA
FCPI 2.361 Il reste_un solde de AG du 21
Innovation 2.361 BSA-2009 su avril 2009
Pluriel les 6.999 BSA-2009
attribués donnant l¢f
droit de souscrire a
2.361 actions de
catégorie C au prix de
23,40 € par action
M. Tilman 16.472 émis 16.472 BSA-2010-1 AG du 20
Drueke sur la base exercables par tranche de mai 2010 et
d'une valeur 1/48éme par mois a compter CA du 20
nominale de du 20 mai 2010 et pour laj] mai 2010
0,02 € 1ére fois a compter du 20
mai 2011
M. Lazlo 16.472 émis 16.472 BSA-2010-1 AG du 20
Hegedus sur la base exercables par tranche de mai 2010 et
d'une valeur 1/48éme par mois a compter CA du 20
nominale de du 20 mai 2010 et pour laj] mai 2010
0,02 € lére fois a compter du 20
mai 2011
Mme. Amy 16.472 émis 16.472 BSA-2010-1 AG du 20
Paul sur la base exercables par tranche de mai 2010 et
d'une valeur 1/48éme par mois a compter CA du 20
nominale de du 20 mai 2010 et pour laj] mai 2010
0,02 € 1ére fois a compter du 20
mai 2011
M.  Jean- 32.943 émis 32.943 BSA-2010-1 AG du 20
Yves Burel sur la base exercables par tranche de mai 2010 et
d'une valeur 1/48éme par mois a compter CA du 20
nominale de du 20 mai 2010 et pour laj] mai 2010
0,02 € lére fois a compter du 20
mai 2011

10. CONVERSION DES OCA-2010 EN ABSA-C

L'Assemblée Générale du 9 juillet 2010 a décidéission d’'un emprunt obligataire d’'un montant
nominal de 500 000 €, divisé en 5 000 obligatiom4@0 € de nominal chacune, convertibles en actions

(« OCA-2010 »), créées exclusivement sous la foraminative.

Apres avoir délibéré a I'unanimité, le Conseil diadistration du 9 février 2011 constate la convarsi

des 5.000 OCA-2010 en 33.238 Actions de Préférerc€atégorie ABSA-C de 0.20 € de nominal
chacune. Lesdites Actions de Préférence de Cag2gB8%$A-C étant attribuées aux titulaires des OCA-

2010 comme suit :

* FCPI Fortune a hauteur de 4.959 actions de préféréa catégorie ABSA-C ;
* FCPI UFF Innovation 7 a hauteur de 17.151 actienprdférence de catégorie ABSA-C ;
* FCPI Innovation Pluriel & hauteur de 1.449 actdapréférence de catégorie ABSA-C
* FCPR Truffle Capital Il & hauteur de 9.679 actidagpréférence de catégorie ABSA-C.

Le conseil d’administration a pris acte, en conséga, de la réalisation de 'augmentation du chpita

social d’'un montant de 6.647,60 €.
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Ce méme conseil d’administration a pu prendre quteles BSA-OC ont été respectivement exerces
par :

e FCPI Fortune a hauteur de 744 BSA-OC ;

 FCPI UFF Innovation 7 a hauteur de 2.572 BSA-OC ;
e FCPI Innovation Pluriel a hauteur de 217 BSA-OC ;

* FCPR Truffle Capital Il a hauteur de 1.452 BSA-OC ;

Le versement par chaque souscripteur du montasadsouscription donna lieu a la réalisation de
l'augmentation de capital social d'un montant dé 89portant ainsi le capital a la somme de 121.873
€.

11. EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES DIVERS

Ce poste est composé des avances remboursablesiéGa@ar des organismes publics : Oséo
Innovation.

Dans le cadre de ses recherches, la société hiérdfizances obtenues, sans intéréts, de la fased

Innovation, pour un montant global de 6 767 416 €.

Ce montant représente la somme des 5 aides sigvante

»Convention Oséo Innovation, signée le 30 juin 20@®ur 60 000 €

Il s’agit d’'une avance pour le développement dagdtms de haute intensité focalisés pour le traiteme
non invasif de pathologies maxillo-faciales.

Oséo Innovation ayant constaté le 25 mai 2006 &aement des travaux, la société rembourse I'avance
selon I'échéancier suivant :

- 10 000 € au 30/06/2008
- 20 000 € au 30/06/2009
- 30 000 € au 30/06/2010

Au 31 décembre 2010, cette aide est intégralensemaoursée.

»Convention Oséo Innovation, signée le 19 juillet 2% pour 223 000 €

Il s’agit d’'une avance pour le traitement par dinas focalisés de nodules thyroidiens. THERACLION
a repris le contrat de cette aide, préalablemeartrdée par Oséo Innovation a la société Technoeted t
gue cela est exposé dans la note 16 « engagenuesatsilan ».

Le programme présenté ayant été réalise, la saeigtidourse I'avance selon I'échéancier suivant :

- 50 000 € au 31/03/2008

- 80 000 € au 31/03/2009

- 93 000 € au 31/03/2010

Au 31 décembre 2010, cette aide est intégraleneembaoursée.
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»Convention Oséo Innovation, signée le®1décembre 2005 pour 500 000 €

Il s’agit d’'une avance pour le développement dpas#if dédié au traitement non invasif des nodules
de la thyroide et des parathyroides, par la teoigieHiFu (Hight Intensity Focused Ultrasound) dais
suite au programme signé en juillet 2005.

Le programme présenté ayant été réalise, la saeigtidourse I'avance selon I'échéancier suivant :
- 50000 € au 31/03/2010

- 75000 € au 31/03/2011

- 75000 € au 31/03/2012

- 150 000 € au 31/03/2013

- 150 000 € au 31/03/2014

Au 31 décembre 2011, il reste donc 375 000 € asevé Oséo Innovation.

»Convention Oséo Innovation, signée le 21 février 28 pour 1 300 000 €

Il s'agit d’'une avance pour la suite du développetnae dispositif dédié au traitement non invass de
nodules de la thyroide et des parathyroides, paedhanologie HiFu (Hight Intensity Focused
Ultrasound).

Au 31 décembre 2009, la société n’avait recu qpedmier versement exigible a la signature du ebntr
Au cours de 'exercice 2010, elle a percu le sadd'aide remboursable, soit 800 000 €. Ainsi, &u 3
décembre 2010, la société a recu l'intégralité eléecaide, soit 1 300 000 €. Cette aide se monte a
1 180 000 € au 31 décembre 2011. En cas de suoggogramme, I'’échéancier de remboursement
prévu était le suivant :

- 300 000 € au 30/09/2011
- 300 000 € au 30/09/2012
- 300 000 € au 30/09/2013
- 400 000 € au 30/09/2014

Au cours de 'année 2011, la société n'a procédguqemboursement de 120 000 € au lieu des 300 000
€ prévus, I'échéance ayant été répartie sur 10 madités de 30 000 €.

Au 31 décembre 2011, le programme est en cour&aldisation.

Nonobstant I'échec technique ou commercial ou lecési technique ou commercial partiel du
programme, la société THERACLION remboursera umarse forfaitaire de 480 000 € payable le 30
septembre 2012.

»Convention Oséo Innovation, signée le 25 mai 2009uyxr 4 684 416 €

Il s’agit d’une avance pour la suite du développanal dispositif dédié au traitement non invasi de
nodules de la thyroide et des parathyroides, paedhanologie HiFu (Hight Intensity Focused
Ultrasound).

Sur la base des dépenses effectuées a ce jouociété&devrait recevoir un premier versement de
691 812 € de l'aide remboursable.

Au 31 décembre 2011, le programme est en cour&aldisation.
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12. ECHEANCES DES DETTES A LA CLOTURE :

Exercice clos le 31 décembre 2011

ETAT DES DETTES Montant brut Alan De 1 A plus de
au plus abans Sans
Emprunts et dettes financiéres diverses (1) (2) 1 555 000 480 000 1 075 000 -
Fournisseurs et comptes rattachés 218 354 218 354
Personnel et comptes rattachés 152 443 152 443
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 242 056 242 056
Autres imp0ts, taxes et versements assimilés 19 052 19 052
Total [ 2186 905 1111905 | 1075000 -
(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice : -
(2) Emprunts remboursés en cours d'exercice : 695 000
Exercice clos le 31 décembre 2010
ETAT DES DETTES Montant A1lan De 1 A plus de
Brut au plus ab5ans Sans
Emprunt Obligataire Convertible et intéréts courus (1) (2) 517 667 517 667
Emprunts et dettes financieres diverses (1) (2) 1 750 000 375 000 1 375 000
Fournisseurs et comptes rattachés 74 878 74 878
Personnel et comptes rattachés 110 757 110 757
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 167 259 167 259
Autres impots, taxes et versements assimilés 13371 13371
Total 2633932 1258 932 1375 000 -
(1) Emprunts souscrits en cours d’exercice 1 300 000
(2) Emprunts remboursés en cours d'exercice : 173 000
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13. COMPTES DE REGULARISATION — PASSIF

Détail des charges a payer

31/12/2011 31/12/2010

Emprunt obligataire convertible
Intéréts courus - 17 667
Total - 17 667

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Fournisseurs — Factures non parvenues 71099 29 208
Total 71 099 29 208
Dettes fiscales et sociales
Personnel - provision congés payés 56 443 77 757
Personnel charges a payer 96 000 33 000
Charges sociales sur congés payés 20 319 31103
Charges sociales a payer 38 970 13 200
Etat : charges a payer 13 445 13 370
Total 225 177 168 430
TOTAL GENERAL 296 276 215 305

14. IMPOT SUR LES BENEFICES

La société étant déficitaire, elle ne supporte ¢gmsharge d'impét. Les montants comptabilisés en
compte de résultat au titre de I'imp6t sur les&ids sont des produits relatifs au Crédit Impohieezhe
(CIR) et se sont élevés, respectivement, a 40%E8342011 et 397 127 € en 2010.

Les déficits fiscaux reportables dont dispose taéié s’établissent a 9 746 784 € au 31 décemldre 20
(dont notamment 2 080 705 € au titre de I'exer@@gl, et 2 311 978 € au titre de I'exercice 2010).
Ces reports déficitaires ne sont pas limités dansrps.

15. REMUNERATION DES DIRIGEANTS (hors attribution
d’instruments de capital)

En application de l'article 531-3 du Plan ComptaBkenéral, sont a considérer comme des dirigeants
sociaux d'une SA a conseil d’administration le Rfést du Conseil d’Administration, les directeurs
généraux ainsi que les administrateurs personngsicquies ou morales (et leurs représentants
permanents).

Les rémunérations versées aux dirigeants de THER@ARLau cours des exercices 2010 a 2011 et
mentionnées en euros sont les suivantes :
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Exercice clos le 31 décembre 2011

Rémunération | RéEmunération | Jetons de
Fonction fixe variable présence Total
Jean-Yves BUREL PCA 9 000 9 000
Ismaél NUJURALLY |Adm - DG 238 770 238 770
Tilman DRUEKE Adm 5 500 5 500
Laszlo HEGEDUS Adm 5 500 5 500
Amy PAUL Adm 4 000 4 000
TOTAL 238 770 - 24 000 262 770
Exercice clos le 31 décembre 2010
Rémunération | Rémunération Jetons de
Fonction fixe variable présence Total
Jean-Ywes BUREL PCA 6 000 6 000
Ismaél NUJURALLY [ Adm - DG 194 000 77 345 271 345
Tilman DRUEKE Adm 3 800 3 800
Laszlo HEGEDUS Adm 5 600 5 600
Amy PAUL Adm 2 500 2 500
TOTAL 194 000 77 345 17 900 289 245

16. ENGAGEMENTS DONNES

*= Indemnité de départ a la retraite

Méthodologie de calcul :

Le but de I'évaluation actuarielle est de produine estimation de la valeur actualisée des engageme
de THERACLION en matiére d’'indemnités de départaardtraite prévues par les conventions
collectives. Ces obligations liées aux indemniégmles ou conventionnelles de départ a la retaite
été évaluées au 31 décembre 2011. Ces indemnitéstrpas I'objet d’'une comptabilisation sous forme
de provision mais d’'une mention dans la rubrigemgagements hors bilan ».

Ce montant est déterminé a la date de cléturesderice a I'aide de table de mortalité en tenantpte
de I'ancienneté du personnel et de la probabitéalprésence dans I'entreprise a la date de pamntdé
a la retraite.

Les montants de la provision pour indemnité de dé&pka retraite sont quasi-nuls, tant au 31 décemb
2011 que pour lI'exercice précédent.
= Droit Individuel a la Formation (DIF)

La législation francgaise alloue au titre du DIFupdes personnels ayant signé un contrat a durée
indéterminée avec THERACLION, vingt heures de fdiaraindividuelle par an. Ce droit individuel &

la formation peut étre cumulé sur une période ®easb et les colts sont comptabilisés en charges
lorsgu’ils sont encourus.

Les droits accumulés mais non consommeés sont d@Emvi

= 533 heures au 31 décembre 2011
= 445 heures au 31 décembre 2010
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= Engagements financiers

La Société THERACLION a obtenu en juillet 2005 ignaiture d'une licence internationale, exclusive
et cessible de tous les brevets appartenant aité&dap seule, anciennement dénommeée Technomed.
Ces licences sont, pour l'instant, limitées au damd’application «cervico-facial ».

La contrepartie de ces licences consiste soit gorivrfixe de 206 milliers € HT et une partie vénlia
correspondant a une redevance annuelle de 3,50 8lesifiecettes nettes, soit un prix dont la pastee f
sera de 506 milliers € et la partie variable cgoeslant a une redevance annuelle de 2% HT desagcet
nettes.

THERACLION a signé un avenant au contrat de licdack) janvier 2011 pour étendre I'exploitation
des brevets dans le domaine des tumeurs du saicohéreparties prévues au contrat sont les patsmen
de sommes suivantes :

= 20 000 € a la signature de I'avenant,
= 20 000 € a la date de réalisation de la levée ndsfpar THERACLION,

= 20 000 € a la date de I'obtention du marquage GE fout dispositif de base dans le domaine des
tumeurs bénignes du sein.

17. EFFECTIFS

Les effectifs moyens des exercices sont les sugzant

31/12/2011 31/12/2010
Cadres 9 9
Employés 1 1
Total 10 10

La société bénéficiait du statut de « Jeune Ergemnovante » (« JEI ») qui lui procurait lesrateges
suivants :

Durant les 7 premieres années de son activitérdjaise qualifiee de « JEI » était exonérée de

cotisations sociales patronales pour les cherchdesstechniciens, les gestionnaires de projet de

recherche-développement, les juristes chargésptetaction industrielle et des accords de techgielo

liés au projet et les personnels chargés de tedtsgmcurrentiels. Cette exonération est également

ouverte aux mandataires sociaux relevant du régénéral de sécurité sociale.

« Elle bénéficiait également d’allegements fiscaux,neatiere d’impdt sur les sociétés l'avantage
fiscal consiste en une exonération totale des d®pendant trois ans, suivie d'une exonération
partielle de 50 % pendant deux ans.

« L'entreprise bénéficiait également d'une exonératitale d'imposition forfaitaire annuelle (IFA),
tout au long de la période au titre de laquelledeiété conservait le statut de « JEI ». Par adlleu
sur délibération des collectivités territorialesgentreprise qualifiée de jeune entreprise inn@van
peut bénéficier d'une exonération de la taxe psafeselle et de la taxe fonciére sur les propriétés
baties pendant 7 ans. Les « JEI » bénéficientrdboarsement anticipé du Crédit d'impdt en faveur
de la recherche.

Il convient de noter que les aides fiscales acawddix entreprises placées sous le régime de la
« JEI » ne peuvent excéder le plafond des aidegxiimis » fixé par la Commission Européenne,
soit un montant de 200 000 € a partir du ler jarROO7 par période de trente-six mois pour chaque
entreprise.
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La qualification de « JEI » a été validée par I'ausiration fiscale au travers d’un rescrit formulé
en 2005.

La loi de finances 2011 a instauré un double pladoment de cette exonération, tant au niveau de
chaque salarié qu’au niveau de I'entreprise, augla@iplique une exonération dégressive dans le
temps. L’année 2011, qui était pour THERACLION érdére année d’'application de ce dispositif,
a vu les avantages tres fortement diminuer : I'éxation de charges sociales étant quasiment
inexistante.

18. ENTREPRISES LIEES

Les transactions réalisées avec les parties l@dscenclues a des conditions normales de marché.

19. GESTION ET EVALUATION DES RISQUES FINANCIERS

THERACLION peut se trouver exposé a différentesirest de risques financiers : risque de marché,
risque de crédit et risque de liquidité. Le caséch, THERACLION met en ceuvre des moyens simples
et proportionnés a sa taille pour minimiser lestsfpotentiellement défavorables de ces risques sur
performance financiére. La politique de THERACLI®@St de ne pas souscrire d’'instruments financiers
a des fins de spéculation. THERACLION n’utilise pisstruments financiers dérivés.

= Risque de taux d'intérét :

THERACLION n'a pas d’exposition au risque de tauintérét, dans la mesure ou les valeurs
mobiliéres de placements sont constituées de Si@Akétaires a court terme et ou aucune dette a taux
variable n'a été souscrite.

»= Risque de crédit :

Le risque de crédit est associé aux dépdts aupedsbdnques et des institutions financiéres.
THERACLION fait appel pour ses placements de trésera des institutions financieres de premier
plan et ne supporte donc pas de risque de crédifisatif sur sa trésorerie.

Compte tenu de I'absence d’activité commerciale atade, THERACLION n’a pas d’exposition sur
le crédit aux clients (créances non réglées).

20. Evenements postérieurs a la cléture

L'événement survenu entre le 31 décembre 2011dstiade I'arrété des comptes 2011 par le Conseil
d’Administration, et susceptible d’influer de mamésignificative sur les décisions prises sur Iseba
des présents états financiers, concerne l'augniemtee capital social, décidée lors de I'Assemblée
Générale Extraordinaire du 17 février 2012, d'unntaat de 10 256,40 € pour porter celui-ci de
121 873,00 € a 132 129,40 € par émission de 5la28@ns préférentielles de catégorie C auxquelles
sont rattachées 51 282 valeurs mobiliéres donreéiseau capital (actions C-BSA), émises au prix de
31,20 € par action, soit avec une prime d'émisd®31£.

Par ailleurs, suite a la démission au 10 janviet22@e Madame Amy Paul de son mandat
d’administrateur, les 16 472 BSA-2010-1 attribuesusceptibles d'étre souscrits au 31 décembre 2011
sont devenus caducs.
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En outre, en I'absence de souscription par leurgfi@aires, les 58 931 BCE-2010-1 attribués et
susceptibles d’étre souscrits par Mesdames RoBestardo et Catherine Ortuno, et Messieurs Sylvain
Yon et David Del Bourgo au 31 décembre 2011 somities caducs en date du 20 mai 2012.

Enfin, en lI'absence de souscription par leur bérafes, les 65 887 BSA-2010-1 attribués et

susceptibles d’étre souscrits par Messieurs TilDareke, Lazlo Hegedus et Jean-Yves Burel au 31
décembre 2011 sont devenus caducs en date du ZDfi

21. HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Exercice 2011 Exercice 2010
Montant Montant
% %

HT HT
Audit
* Commissariat aux comptes 41 028 100,00% 15 000 38,80%
* Missions accessoires 0 0,00% 23 665 61,20%
Total 41 028 100% 38 665 100%
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20.2. INFORMATIONS FINANCIERES PRO-FORMA

Néant.

20.3. DATE DES DERNIERES INFORMATIONS FINANCIERES

Les derniéres informations financieres disponibtasernant la Société sont celles des comptes Bnnue
au 31 décembre 2013.

20.4. NOTE COMPLEMENTAIRE AUX COMPTES POUR L'EXERCICE CL®LE 31
DECEMBRE 2013

Méthode de comptabilisation des avances remboursables OSEO / BPI

Comme indiqué dans la note 2.11 — « Avances rershbles accordées par des organismes publics » :
Les avances recues d’organismes publics pour édement des activités de recherche de la société
dont le remboursement est conditionnel sont préssrdu passif sous la rubrique « Emprunts et dettes
financieres divers » et leurs caractéristiques détgillées en note 10.

Bien que les normes comptables francaises précurigeles comptabiliser comme des quasi-fonds
propres en tant qu’avances conditionnées, chobntepar la quasi-totalité des autres sociétés du
secteur, la Société estime que les montants regissittient des dettes, notamment en raison d'exeste
d’un calendrier de remboursement et du remboursedesnpremiéres échéances déja réalisé. Ainsi, la
société a adopté un traitement différent condisbates comptabiliser en dettes financieres. Les
échéanciers de remboursement ainsi que les rengmenss déja réalisés sont par ailleurs indiqués en
note 11 — « Emprunts et dettes financiéeres divers »

20.5. POLITIQUE DE DISTRIBUTION DES DIVIDENDES

La Société n'a pas procédé a une distribution dielelndes depuis sa création.

La Société se positionne en tant que valeur desance et n’entend pas, a la date du présent datume
de référence, adopter une politique de versemedivitiendes réguliers.

20.6. PROCEDURES JUDICIAIRES ET D’ARBITRAGE

A la date d'enregistrement du présent document @érance, il n’'existe aucune procédure
gouvernementale, judiciaire ou d’arbitrage (y caspoute procédure dont la Société a connaissance,
gui est en suspens ou dont elle est menacée) pildeal’avoir ou ayant eu au cours des 12 derniers
mois des effets significatifs sur la situation fic&re ou la rentabilité de la Société.

20.7. CHANGEMENT SIGNIFICATIF DE LA SITUATION FINANCIERE OU
COMMERCIALE

Depuis la cloture des comptes annuels au 31 déec?@ir3, la Société a recu deux nouvelles avances
en compte-courant de 250 000 euros et de 700 008.eu
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21. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
21.1. CAPITAL SOCIAL

21.1.1. Montant du capital social (article 7 des statuts)

A la date d’enregistrement du présent documentade,le capital social s’éleve a cent quarante-deux
mille sept cent six virgule vingt (142.706,20) exuro

A la suite de 'Assemblée Générale Mixte du 30 brta2013 qui a décidé de diviser par 4 la valeur
nominale des actions de la Société, en la ramet@a@f20 euro a 0,05 euro, le capital social esséliv
en deux millions huit cent cinquante-quatre milentcvingt-quatre (2 854 124) actions de valeur
nominale de cing centimes d’euros (0,05 euro)eegrient libérées et réparties de la maniére s@vant
- 383 248 actions ordinaires de catégorie A ;
- 2470 876 actions de préférence de catégorie C.

A la date de premiere cotation des actions ded#&8&bsur le Marché Alternext, les actions de pegfée

de catégorie C seront converties en actions omgimale catégorie A avec une parité d’'une action
ordinaire de catégorie A pour une action de préfggede catégorie C et les différentes catégories
d’actions A et C seront supprimés, afin que le tedygiocial ne soit plus constitué que d’'une setile e
méme catégorie d’'actions ordinaires.

Les BSA-Ratchet attachés aux actions de préférdaceatégorie C font quant a eux I'objet d’une
renonciation par leurs titulaires sous conditioapgmsive de I'admission et premiére cotation sur le
Marché Alternext et d’'une annulation par I'’Assengb@nérale Mixte du 30 octobre 2013.

21.1.2. Titres non représentatifs du capital

A la date d’enregistrement du présent documentade,bil n’existe aucun titre non représentatif de
capital.

21.1.3. Acquisition par la Société de ses propres actions

A la date d’enregistrement du présent documentade, bTHERACLION ne détient aucune de ses
propres actions et aucune de ses actions n’estuwdEour son compte.

L’Assemblée Générale Mixte du 30 octobre 2013, aonément aux dispositions des articles L.225-

209 et suivants du Code de commerce a autoriséstaen ceuvre par le Conseil d’administration d’'un

programme de rachat des actions de la Sociétéuypomaximum de 10% du capital de la Société, sous
condition suspensive de I'admission aux négociatiende la premiére cotation des actions sur le
Marché Alternext.

Ces acquisitions seront destinées a permettr&adigté de poursuivre les objectifs suivants :

- favoriser la liquidité des transactions et la régtgé des cotations des titres de la Société ou
d’éviter des décalages de cours non justifiésgptiridance du marché dans le cadre d’un contrat
de liquidité conclu avec un prestataire de servid@svestissement intervenant en toute
indépendance, dans les conditions et selon les lité@xdéxées par la réglementation et les
pratiqgues de marché reconnues, notamment la déalsiéiAutorité des marchés financiers en
date du 21 mars 2011, et conforme a la Charte detolégie de 'AMAFI en date du 8 mars
2011 reconnue par la décision de I'Autorité desamas financiers du 21 mars 2011 ;
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- remettre les actions lors de I'exercice de drdischés a des valeurs mobilieres donnant droit,
immédiatement ou a terme, par remboursement, csioveechange, présentation d’un bon ou
de toute autre maniére a l'attribution d’actiondal&ociété ;

- d'attribuer, de couvrir, d’honorer tout plan d’amtisur actions, d’'attribution gratuite d’actions,
d’épargne salariale et toute forme d’allocationpmnfit des salariés et des mandataires sociaux
de la Société ou des sociétés qui lui sont liées s conditions définies par les dispositions
Iégales applicables ;

- conserver les actions et les remettre ultérieurémerpaiement ou en échange dans le cadre
d’opérations éventuelles de croissance extern@rfuscission ou apport, dans le respect des
pratiques de marché admises par I'Autorité des hésréinanciers ;

- annuler totalement ou partiellement les actionsvpaa de réduction du capital social.

La Société pourra acquérir ses propres actiondesuoarché ou hors marché, et vendre toute oueparti
des actions ainsi acquises, dans le respect deedior-dessous :

- le total des actions détenues ne dépassera pasdiDr¥émbre total d’actions composant le
capital social, étant précisé que cette limite @igpera & un montant du capital social de la
Société qui serait, le cas échéant, ajusté, pamdpe en compte les opérations affectant le
capital social durant la durée de I'autorisation,;

- lorsque les actions sont rachetées pour favoadagdidité, le nombre d’actions pris en compte
pour le calcul de la limite de 10 % prévue ci-dessarrespond au nombre d’actions achetées,
déduction faite du nombre d'actions revendues perdaériode de 'autorisation ;

- le nombre d'actions acquises par la Société endeukeur conservation et de leur remise
ultérieure en paiement ou en échange dans le dadre opération de croissance externe (de
fusion, de scission ou d'apport) ne peut excédérde son capital ;

- les acquisitions réalisées par la Société ne pawraaucun cas I'amener a détenir, directement
ou indirectement plus de 10 % de son capital social

- le prix unitaire d'achat ne devra pas étre sup€aet00% du prix des actions offertes au public
dans le cadre de 'admission aux négociationsesonrdrché Alternext de NYSE Euronext Paris,
tel que ce prix sera mentionné dans le communiglatifraux caractéristiques définitives de
I'offre d’actions de la Société et de leur admiasdmix négociations sur le marché Alternext de
NYSE Euronext Paris et hors frais d’acquisitioe Jdonseil d’administration, avec faculté de
subdélégation, pourra toutefois ajuster le prix imak d’achat susmentionné en cas
d’incorporation de réserves, bénéfices ou primenééion, de fusion ou d’apports ou de toutes
autres sommes dont la capitalisation serait adrdim@nant lieu soit & I'élévation de la valeur
nominale des actions, soit a la création et aribattion gratuite d’actions ainsi qu’en cas de
division de la valeur nominale de I'action ou dgroeipement d’actions ou de toutes autres
opérations portant sur les capitaux propres paur tempte de l'incidence de ces opérations
sur la valeur de l'action ;

- l'acquisition, la cession ou le transfert des awtipourront étre effectués par tous moyens, sur
le marché ou de gré a gré, y compris par le recdwss instruments financiers dérivés et par
acquisition ou cession de blocs, dans les conditautorisées par les autorités de marché ; ces
opérations pourront étre réalisées a tout momens ¢& respect des dispositions légales et
réglementaires en vigueur.
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Le programme pourra étre mis en ceuvre a tout mo@emmpter de 'admission des actions aux
négociations sur le Marché Alternext et pendant dumge de 8 mois aprés la date de I'Assemblée
Générale ayant accordé cette autorisation au @ateeministration.

Une nouvelle autorisation de mise en ceuvre papfesé€ll d’administration d’'un programme de rachat
des actions de la Société pour un maximum de 10&agial de la Société, sous condition suspensive
de I'admission aux négociations et de la premié@tatmon des actions sur le Marché Alternext, sera
soumise a I'Assemblée Générale Mixte en date du&s 2014, pour une durée de 18 mois a compter
de la date de ladite Assemblée Générale, dans@asemconditions que celles fixées par I'Assemblée
Générale Mixte du 30 octobre 2013.
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21.1.4. Autres instruments financiers donnant acces au catail

A la date du présent document de base, la Soci#tdsa:

- 67 656 BCE, représentant potentiellement 270 68drec;

- 50515 BSA, représentant potentiellement 202 0@0re;

- 104 166 BSAnjustement de valew représentant potentiellement 416 664 actions,

- 14 000 obligations convertibles en actions, reprse potentiellement un nombre d’actions
égal a [(14 000*100) + interét]/[65%*Priy]

La dilution potentielle associée aux instrumentsariciers (BCE, BSA) émis au profit des
actionnaires et/ou salariés, autres que les OCétpes, représente 889 348 actions soit, sur ka bas

d’un capital de 2 854 124 actions, une dilutior2dés.

- Bons de souscription de parts de créateur d’entsepf«BCE ») :

Titulaires

Jean-Yves
Burel

Stefano
Vagliani
Sylvain Yon

David Del
Bourgo

Roberta
Brocardo

Thierry
Pechoux

Jérémie Anque:
Nicolas
Lambert

Michel Nuta

Ismaél
Nujurally

TOTAL

BCE- BCE-
2009-1 2009-2
Président du
Conseil
d’administration
Directeur Général
Salarié 4 299
4 299
Salarié 1041
Salarié
Salarié
Salarié
Salarié
12 897
12 897 9 639

BCE- BCE- BCE- BCE-
2012-1 2013-1B 2013-2B  2013-3B
15 620
17 500

3 500

1 000

2 000

1 000

1 000

3 500

15620 8 500 3 500 17 500
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Date de
I'Assemblée
Générale ou du
Conseil
d'administration
ayant attribué le

Nombre d'actions
total pouvant étre
souscrites

Nombre de BCE
souscrits

Date d'expiration

Conseil
d’administration du
15 juillet 2009 sur
délégation de
I'Assemblée
Générale du 15
juillet 2009

15/07/2019Y

Conseil
d’administration du
15 juillet 2009 sur
délégation de
'Assemblée
Générale du 15
juillet 2009

15/07/2019

Assemblée Générali:
extraordinaire du 17  d’administration du

février 2012

17/02/2022

Conseil
d’administration du
14 octobre 2013 sur

délégation de
compétence de

I'Assemblée
Générale du 30
septembre 2013

Conseil
d’administration du
14 octobre 2013 sur

délégation de
compétence de

I'Assemblée
Générale du 30
septembre 2013

Consell

14 octobre 2013 sur
délégation de
compétence de
I'Assemblée
Générale du 30
septembre 2013

70 0000

14/10/2023 14/10/2023 14/10/2023




Prix d'exercice

Nombre cumulé de 4300 1500
bons

souscriptions

annulés ou caducs

@ Compte tenu d’'une modification des conditions d’eiee des BCE-2009-1, les BCE-2009-1 deviendront calud¥
janvier 2015
@ |a date du présent document de base, le capitil wuis est de 142.706,20 euros divisé en 2 884atfons.

(3) sous réserve de la décision de I'’Assemblée @En#lixte du 31 mars 2014 appelée notamment afiaotk reglement
de plan des BCE-2012-1, sous réserve de I'accordrétslaire ;

(4) sous réserve de I'accord des titulaires des BCB-2B et des BCE-2013-3B sur la modification des d@rd d’exercice

des BCE-2013-1B et des BCE-2013-3B décidée par le Caliadihinistration du 14 mars 2014 et de la rattf@ade cette
modification par I’Assemblée Générale Mixte du 34ren2014.
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- Bons de souscriptions d’actions (« BSA ») :

21/04/2009 14/10/2013

Lazlo Hegediis 2 000

Bernd von Polheim 1500

FCPR Truffle Capital Il 15 807

FCPI UFF Innovation 7 11 238

TOTAL 43 515 7 000

Date de  Décision de 'Assemblée Général:  Conseil d’administration du 14 octobre 2013 suédation de compétence de '’Assemblée
'Assemblée du 21 avril 2009 Générale mixte du 30 septembre 2013

Générale ou du

Conseil

d'administratio
n ayant attribué

le plan
Nombre 174 060 28 000

d'actions total
pouvant  étre

souscrites

Nombre de BSA 128 985 7 000
souscrits

Date 21/04/2019 14/10/2023
d'expiration

Prix d'exercice 5,85 € 39¢€

0 0
239

Nombre cumulé
de bons annulés
ou caducs




BSA-2009 BSA 2013-1B

document  de
base

Dilution 6,10% 0,98%
maximale sur la

base du capital

émis®

@ 3 la date du présent document de base, le capdial £mis est de 142.706,20 euros divisé en 21884actions.

(2) sous réserve de I'accord des titulaires des B8E3-1B sur la modification des conditions d’exegcides BSA-2013-1B
décidée par le Conseil d’administration du 14 m&s42et de la ratification de cette modification pAssemblée Générale
Mixte du 31 mars 2014..

- Bons de souscription d'actions Baftement de valeur

BSAAiustement BSAAiustement

de valeur de valeur
17/02/2012 20/12/2012

FCPI UFF Innovation 8 44 872

FCPI UFF Innovation 10 46 474

G1] Ile de France 6410 6410

TOTAL 51 282 52 884

Les BSA ajustement de valeuONt €t€ émis a l'occasion des deux augmentatiensagital de février et
décembre 2012, souscrites par Truffle Capital et. @es augmentations de capital ont été réalisées a
un prix d’émission par action doublé (31,2 eurodieu de 15,6 euros, avant division de la valeur
nominale de l'action par 4) par rapport aux préoéeke augmentations de capital. Cette augmentation
du prix d’émission des actions en 2012 était jigstipar les tres bons résultats obtenus sur lesigmes
patientes traitées dans l'indication «fibroadénalmeeinx», résultats confirmés depuis sur un plasdyr
nombre de patientes.

Le principe de ces BSAustement de valeu€St d’ajuster rétrospectivement le prix des augatems de
capital de février et décembre 2012, selon le paixaction retenu lors d’'opérations ultérieureslsur
capital : introduction en bourse ou cession indeiftr ou financement externe, (ou aucun des trois
évenements).

Par exemple, dans le cas d’'une introduction endegurois cas de figures se présentent :

- si le prix d'introduction est supérieur a 12 eyrd n’y a pas d’exercice des BShstement de valeur
(autrement dit le prix d’'IPO obtenu étant hau)'l a pas nécessité d’'ajuster le prix d’émissioa de
actions de 2012)

- si le prix d'introduction est compris entre 61& euros, le prix d’émission des actions en 2012 es
ramené au prix d'IPO avec une décote de 35 % (ltése des BSAjustement de valep€rmet la souscription
d’actions additionnelles & un prix unitaire égéd &aleur nominale de I'action) ;

- si le prix d'introduction est inférieur & 6 eurtes prix d’émission des actions en 2012 est rande®®
euros, correspondant & 15,6 euros avant la dividgola valeur nominale de I'action par 4 (soittix p
plancher, dans la mesure ou le prix d'IPO obtenhbas).
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Date d'Assemblée Assemblée Générale du 17 février 2012 Assemblée Générale du 20 décembre 2012
Générale ou Conseil

d'administration  ayant

attribué le plan

Nombre d'actions total 205128 211 536
pouvant étre souscriteg?

Nombre de BSA souscrits 51 282 52 884

Date d'expiration 30/06/2015 30/06/2015
ou
le,
n
es
e
t

Prix d'exercice 0,05 € 0,05 €

Nombre cumulé de bons 0 0

annulés ou caducs
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BSA Ajustement de valeur BSA Ajustement de valeur

Dilution maximale sur la 7,19% 7,41%
base du capital émig?

@ sur la base d’une dilution maximale

@1]a date du présent document de base, le capitil wais est de 142.706,20 euros divisé en 2 884atflons.

(3) sous réserve de la décision de I'’Assemblée @En#ixte du 31 mars 2014 appelée notamment afraodés dates
d’exercice des BSAjustement de valeurSOUS réserve de I'accord de leurs titulaires.

- Obligations convertibles en actions (« OCA ») :

OCA-2013
23/07/2013

FCPI UFF Innovation 14 13 000

G1J lle de France 1 000

TOTAL 14 000

OCA-2013
Date d'Assemblée Assemblée Générale du 23 juillet 2013
Générale ou Conseil
d'administration  ayant
émis les OCA
Nombre d’'OCA émises 14 000
Nombre d'actions total 291 616
restant & souscriré!
Point de départ de 23/07/2013
conversion des OCA
Nombre d’'OCA 14 000
souscrites
Prix de souscription de 100
'OCA
Date de maturité la premiére des dates suivantes (i) la date disa&an d’'un événement s'il est réalisé au plud ta 30 juin 2014
ou le 30 juin 2014 si aucun évenement n'est réalisette date (2)
Taux d'intérét annuel 6 %
Modalités de conversion La conversion des OCA-2013 est subordonnée a lisatan d’événements au cours d’une période qurtca
compter du 23 juillet 2013 et qui s’acheve au péud a la Date de Maturité
Parité de conversiof) En cas de réalisation d’une IPO :
Nb d’actions ordinaires = (Créance Obligataire),65 *V)
Avec « V » correspondant au prix de I'lPO

Nombre d'actions 0

souscrites a la date du
présent document de base

Nombre cumulé d’OCA 0
annulées ou caduques

OCA susceptibles d'étre 14 000
converties a la date du
présent document de base

Dilution maximale sur la 10,21 %
base du capital émig?

®sur la base d'une hypothése de conversion au BR{i4 & un prix de 7,8 euros par action corresponalu prix par action retenu (apres division dealeur
nominale) lors de la derniére augmentation de abgét la Société du 20 décembre 2012 et tenant teodes intéréts

@1]a date du présent document de base, le capitil wais est de 142.706,20 euros divisé en 2 884atflons.

() sous réserve de la décision de I'’Assemblée Généfiatte du 31 mars 2014 appelée notamment a modéiglate de
maturité des OCA-2013, sous réserve de I'accoreas titulaires.
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Résolution

5ém(
résolution

AG du 30
septembre
2013

178me
résolution

AG du 30
octobre
2013

lgém(
Résolution

AG du 30
octobre
2013

lgéme
résolution

AG du 30
octobre
2013

21.1.5. Capital social autorisé non émis

Objet de la résolution

Délégation de compétence au Con:
d’administration pour I'émission de valeu
mobiliéres donnant accés au capital, avec suppre:
du droit préférentiel de souscription au profit mtu
catégorie de personnes

(article L.225-138 du Code de commerce)

Délégation de compétence a conférer au Cor
d’administration a [l'effet de décider I'émissic
d’actions et/ou de titres de créances et/ou deurs
mobilieres donnant accés immédiatement ou a te
au capital ou donnant droit a un titre de créaacec
suppression du droit préférentiel de souscriptems:
indication de bénéficiaires et par offre au pulde
titres financiers, notamment dans le cadre
I'admission des actions de la Société aux négacial
sur le Marché Alternext de Euronext Paris

(article L. 225-136 2° du Code de commerce)

Délégation de compétence a conférer au Cor
d’administration, sous condition suspensive

'admission aux négociations et de la premi
cotation des actions de la Société sur le ma
Alternext de Euronext Paris, a l'effet de déci
I'émission d’actions et/ou de titres de créancésue
de valeurs mobilieres donnant accés immédiater
ou a terme au capital ou donnant droit a un tige
créance, avec suppression du droit préférentie
souscription sans indication de bénéficiaires

placement privé auprés d’investisseurs qualifiés
d’un cercle restreint d'investisseurs, dans latkndie
20% du capital social par an

(article L. 225-136 3°du Code de commerce)

Autorisation a donner au Conseil d’administratiol
I'effet d’'augmenter le nombre de titres émis, din
cadre des dispositions de l'article L. 225-135-1
Code de commerce,

(article L. 225-135-1 du Code de commerce)

Montant
nominal
maximal en
euros

Montant nominal
des
augmentations dt
capital :

9 000 euros, don
7 600 euros ont
déja été utilisés

Montant nominal
des
augmentations dt
capital :

150 000 euros*

Montant nominal
des obligations e
autres titres de
créances donnar
acces au capital
30 000 000
euros**

Montant nominal
des
augmentations dt
capital :

150 000 euros*

Montant nominal
des obligations e
autres titres de
créances donnar
acces au capital
30 000 000
euros**

15% de
I'émission
initiale

Modalités de
détermination du
prix d’émission

A la discrétion du
Conseil
d’administration
conformément a la loi

A la discrétion du
Conseil
d’administration
conformément a la loi

Dans le cadre de I'lP(C
: selon la technique d
construction du livre
d’ordres.
Ultérieurement : au
moins égal a la
moyenne pondérée pi
les volumes des 5
derniéres séances di
bourse précédant sa
fixation,, diminuée le
cas échéant d’'une
décote maximale de
20 %,

A la discrétion du
Consell
d’administration
conformément a la loi

Au moins égal a la
moyenne pondérée pi
les volumes des 5
derniéres séances d
bourse précédant sa
fixation, diminuée le
cas échéant d'une
décote maximale de
20%

Au méme prix que
celui retenu pour
I'émission initiale

Durée de
I'autorisation
et expiration

Jusqu’au 31
mars 2014

Jusqu’au 31
mars 2014

Jusqu’au 31
mars 2014

Dans les 30
jours de la
cléture de la
souscription de
I'augmentation
de capital
précédente

* Le montant nominal du plafond des augmentatiomsapital autorisé s'imputera sur le montant ddopid global autorisé
de 150 000 euros (21éme résolution), étant prégisece montant nominal s’ajoutera, éventuelleniemhontant nominal
des actions a émettre en supplément pour prédesvdroits des titulaires des valeurs mobilieresndmt acceés au capital de
la Société conformément aux dispositions légaleégementaires applicables.
** e montant nominal du plafond des valeurs maiviis représentatives de créances autorisé s'inapsiiele montant du
plafond global autorisé de 30 000 000 euro$W2tésolution).
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Une Assemblée Générale Mixte des actionnairesoesbguée pour le 31 mars 2014 a I'effet de statuer
notamment sur :

- une délégation de compétence a conférer au Catisgiininistration a I'effet de décider
I'émission d’actions et/ou de titres de créancésuetle valeurs mobiliéres donnant accés
immédiatement ou & terme au capital ou donnant anan titre de créance, avec suppression
du droit préférentiel de souscription sans indaatile bénéficiaires et par offre au public,
notamment dans le cadre de I'admission des actienla Société aux négociations sur le
marché Alternext d’Euronext Paris, d’'une durée ghgtvsix (26) mois, pour un montant
nominal des augmentations de capital de 150 OGfsertrun montant nominal des valeurs
mobilieres représentatives de créances de 30 @BWOS, a un prix d’émission qui sera fixé
a la discrétion du Conseil d’administration confément a la loi : dans le cadre de I'lPO,
selon la technique de construction du livre d’osdee ultérieurement, le prix sera au moins
égal a la moyenne pondérée par les volumes demedes séances de bourse précédant sa
fixation, diminuée le cas échéant d'une décote mabd de 20 % (article L. 225-136 2° du
Code de commerce) ;

- une délégation de compétence a conférer au Cod&aliministration, sous condition
suspensive de lI'admission aux négociations et pletaiere cotation des actions de la Société
sur le marché Alternext d’Euronext Paris, a I'effiet décider I'émission, avec maintien du
droit préférentiel de souscription, d’actions et/de titres de créances et/ou de valeurs
mobilieres donnant acces immédiatement ou a tetnoagital ou donnant droit a un titre de
créance, d’'une durée de vingt-six (26) mois, pegumontant nominal des augmentations de
capital de 150 000 euros et un montant nominalvdésurs mobiliéres représentatives de
créances de 30 000 000 euros, a un prix d’émisgioisera fixé a la discrétion du Conseil
d’administration conformément a la loi (articles225-132, L.225-133, L.225-134 du Code
de commerce) ;

- une délégation de compétence a conférer au Cod&aliministration, sous condition
suspensive de I'admission aux négociations et pietaiére cotation des actions de la Société
sur le marché Alternext d’Euronext Paris, a I'effiet décider I'incorporation au capital de
bénéfices, réserves ou primes, d’'une durée de-8ird26) mois, pour un montant nominal
des augmentations de capital de 150 000 eurosléalti 225-130 du Code de commerce) ;

- une délégation de compétence a conférer au Cod&miministration, sous condition
suspensive de lI'admission aux négociations etpletaiere cotation des actions de la Société
sur le marché Alternext d’Euronext Paris, a I'effiet décider I'émission d’actions et/ou de
titres de créances et/ou de valeurs mobiliéres altnacces immédiatement ou a terme au
capital ou donnant droit a un titre de créancec augppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires au profit de catégate bénéficiaires, d’'une durée de dix-huit
(18) mois, pour un montant nominal des augmentstas capital de 150 000 euros et un
montant nominal des valeurs mobilieres représemtatie créances de 30 000 000 euros, a
un prix d’émission qui sera fixé a la discrétion@onseil d’administration conformément a
la loi : le prix sera au moins égal a la moyennedgoée par les volumes des 5 derniéres
séances de bourse précédant sa fixation, dimiruéasl échéant d’une décote maximale de
20 % (article L. 225-138 du Code de commerce) ntépaécisé que les catégories de
bénéficiaires envisagées sont :

* toute personne physique qui souhaite investir dengssociété en vue de bénéficier
d’une réduction de I'imp6bt sur la fortune (confoment aux dispositions de l'article
885-0 V bis du CGil, créé par la loi n°2007-1223duaot 2007 en faveur du travail,
de 'emploi et du pouvoir d’achat, dite « Loi TERA pour un montant de souscription
individuel minimum dans la Société de vingt milB®(000) Euros par opération ;
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» toute société qui investit a titre habituel dans pletites et moyennes entreprises et qui
souhaite investir dans une société afin de perenatses actionnaires ou associés de
bénéficier d’'une réduction de I'imp6t sur la fortugtonformément aux dispositions de
I'article 885-0 V bis du CGl, créé par la loi n°200223 du 21 aolt 2007 en faveur du
travail, de I'emploi et du pouvoir d’achat, diteLei TEPA »), pour un montant de
souscription individuel minimum dans la Sociétéwilegt mille (20.000) Euros par
opération ;

» toute société de gestion agréée par I'Autoritérdaschés financiers, agissant pour le
compte d'un ou plusieurs de ses fonds d'investissgnuels qu’'ils soient, en ce
compris notamment les fonds communs de placemastltianovation (« FCPI »), les
fonds communs de placement a risque (« FCPR »gsefohds d’investissement de
proximité (« FIP »).

» toute personne ayant une activité rémunérée ouanobénéfice de la Société dont
notamment les salariés, les consultants, les mempeesonnes physiques, du Conseil
d’administration, a I'exclusion de tous membresrspanes morales, du Conseil
d’administration.

une délégation de compétence a conférer au Codsadministration, sous condition
suspensive de I'admission aux négociations et pletaiere cotation des actions de la Société
sur le marché Alternext d’'Euronext Paris, a I'effiet décider I'émission d’actions et/ou de
titres de créances et/ou de valeurs mobiliéres altnacces immédiatement ou a terme au
capital ou donnant droit a un titre de créancec augppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires au profit d'un bémgifie dénommé, d’'une durée de dix-huit
(18) mois, pour un montant nominal des augmentstas capital de 150 000 euros et un
montant nominal des valeurs mobiliéres représemtatie créances de 30 000 000 euros, a
un prix d’émission qui sera fixé a la discrétion@onseil d’administration conformément a
la loi : le prix sera au moins égal a la moyennedgéoée par les volumes des 5 derniéres
séances de bourse précédant sa fixation, dimirruéasl échéant d’une décote maximale de
20 % (article L. 225-138 du Code de commerce)ntgieecisé que le bénéficiaire envisagé
est:

» la société TRUFFLE CAPITAL, société par actionsifieée au capital de 2.000.000
Euros, dont le sieége social est sis 5, rue de lariga 75008 Paris, immatriculée au
registre du commerce et des sociétés de Paridesowsnéro 432 942 647, société de
gestion agréée par I'Autorité des marchés finascigissant pour le compte d’'un ou
plusieurs de ses fonds d’investissement, quelésggoient, en ce compris hotamment
les fonds communs de placement dans l'innovatioRGRI ») et les fonds communs
de placement a risque (« FCPR »),

une délégation de compétence a conférer au Codsalministration, sous condition
suspensive de I'admission aux négociations et pietaiere cotation des actions de la Société
sur le marché Alternext d’Euronext Paris, a I'effiet décider I'émission d’actions et/ou de
titres de créances et/ou de valeurs mobiliéres alunacces immediatement ou a terme au
capital ou donnant droit a un titre de créancec augppression du droit préférentiel de
souscription sans indication de bénéficiaires pacegment privé aupres d'investisseurs
qualifiés ou d’un cercle restreint d’'investissewans la limite de 20% du capital social par
an, d'une durée de vingt-six (26) mois, pour un tanhnominal des augmentations de capital
de 150 000 euros et un montant nominal des valaotslieres représentatives de créances
de 30 000 000 euros, & un prix d’émission qui der@ a la discrétion du Consell
d’administration conformément a la loi : le prix@aau moins égal a la moyenne pondérée par
les volumes des 5 derniéres séances de bourselpnésa fixation, diminuée le cas échéant
d’'une décote maximale de 20 % (article L.225-136BTode de commerce) ;

245



Néant.

une autorisation a donner au Conseil d’administnadi |'effet d'augmenter le nombre de titres
émis, dans le cadre des dispositions de I'articl225-135-1 du Code de commerce, en cas
de mise en ceuvre des délégations de compétenes zisdessus ;

la fixation du plafond global des autorisationsndigsion d’actions et/ou de titres de créances
et/ou de valeurs mobilieres donnant acces immédeateou a terme au capital ou donnant
droit & un titre de créance a 150 000 euros poundetant nominal des augmentations de
capital décidées en vertu des délégations de cempetisées ci-dessus et a 30 000 000 euros
pour le montant nominal des valeurs mobilieresésgmtatives de créances émises en vertu
des délégations de compétence visées ci-dessus.

21.1.6. Informations sur le capital de la Société faisant'dbjet d’'une option ou
d’'un accord conditionnel ou inconditionnel prévoyan de le placer sous
option
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21.1.7. Tableau d'évolution du capital de la Société depuisa création

Cat. O Cat. A Cat. B Cat. C Cat. O Cat. A Cat. B Cat. C Nombre
total
d’actions

08/09/2004 Augmentatlon de 27 000,00 21 600,00 5400 45 400 45 400 45 400

capital en numéraire

27/04/2005 Création d’actions de 0,00 - 48538 28938 19600 28 938 19 600 48 538 48 538
catégories A et B et
conversion d’actions
ordinaires en actions di
catégories A et B

12/04/2006 Augmentation de 998 587,20 15.60 934 575,20 64 012 28938 19 600 223 961 272 499 272 499
capital en numéraire
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Cat. O Cat. A Cat. B Cat. C Cat. O Cat. A Cat. B Cat. C Nombre
total
d’actions

06/11/2008 Conversion des action 11 151 -11151 40 089 261 654 301 743 301 743,00
de catégorie B en
actions de catégorie A
et Surpression de la
catégorie d’action B

21/04/2009 Augmentation du 1000 006,80 15,60 935 903,80 64 103 40 089 389 860 429 949 429 949,00

capital en numéraire

02/12/2009 Augmentation de 1 560,00 15,60 1 460,00 95 812 389 860 485 672 485 672,00

capital en numéraire

par exercice de BCE
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Date de Nature de I'opération Augmentation Prix Prime Nombre d’actions créées Valeur Nombre cumulé d’actions Capital

réalisation de de capital d’émission d’émission nominale apres
I'opération (en €) unitaire (en ou d'apport des actions opération
€) (en €) (en€) (en €)
Cat. O Cat. A Cat. B Cat. C Cat. O Cat. A Cat. B Cat. C Nombre
total
d’actions
30/12/2010 Augmentation de 1999 998,00 23,40 1982 904,00 85 470 0,20 0 95 812 0 475 330 571 142 114 228,40

capital en numéraire
par exercice de BSA

09/02/2011 Augmentation de 518 512,80 15,60 511 865,20 33238 0,20 0 95 812 0 508 568 604 380 120 876,00
capital en numéraire
par conversion
d’obligations
convertibles

09/02/2011 Augmentation de 997,00 0,2 0,00 4985 0,20 0 95 812 0 513 553 609 365 121 873,00
capital en numéraire
par exercice de BSA

19/03/2012 Augmentation de 1599 998,40 31,20 1589 742 51 282 0,20 0 95 812 0 564 835 660 647 132 129.40
capital en numéraire

20/12/2012 Augmentation de 1 649 980,80 31,20 1639 404 52 884 0,20 0 95 812 0 617 719 713531 142 706,20
capital en numéraire

Depuis le 20 décembre 2012, la Société n’a proaédéune modification de son capital social.

Le 30 octobre 2013, la Société a procédé a unsidivipar 4 de la valeur nominale de ses actionta eamenant de 0,2 Euro a 0,05 Euro ; le capiteias de
142.706,20 Euros est dorénavant divisé en 2 854tfdns de 0,05 Euro de valeur nominale. En cares@g, les prix d’émission des actions mentionaés te
tableau ci-dessus doivent étre divisés par 4, pouvoir étre comparés avec les prix d’émissiontibas retenus lors des prochaines augmentationapleal.

Les actions de catégorie A sont des actions omdisidies actions de catégorie C sont des actiopsafiérence.
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En application des®®e 3me 4éme me geme 7eme geme geme q(pme, 11eme gt 12Merésolutions de I’Assemblée Générale Mixte du 3@lmet 2013, 'ensemble des
actionnaires de la Société détenant des actiopséfierence de catégorie C ont accepté de convdesiohactions de préférence de catégorie C eonsotirdinaires
de catégorie A selon une parité de une sous lattmmduspensive de I'admission aux négociatiordeda premiére cotation des actions de la sosiétée Marché

Alternext.

Selon la 18™résolution de I'’Assemblée Générale Mixte en dat@@wctobre 2013, sous condition suspensive denisglon aux négociations et de la premiére
cotation des actions de la Société sur le Marcheérdéxt, il a été décidé de supprimer les diff@ematégories d’actions de la Société afin quepeal social ne
soit plus constitué que d’'une seule et méme caédtactions ordinaires.
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21.2. ACTE CONSTITUTIF ET STATUTS

21.2.1. Objet social (article 3 des statuts)

La Société a pour objet, en France et a I'étranger

» le développement, la fabrication, la vente et tatmn d’équipements médicaux, des matériels,
sous-ensembles, piéces détachées, consommablesviees qui leur sont associés ou les
complétent, et destinés aux établissements de gemés ou publics, et aux professionnels de
santé en général ;

» la gestion, location, vente de licences d’'applwatide brevets développés ou acquis par la
Société ;

» la prise de participation dans des entrepriseg&iaas ou étrangeres ayant une activité similaire
a ou complémentaire de celles mentionnées ci-dessus

» et plus généralement, toutes opérations mobili@wesnmobiliéres qui pourraient se rattacher
directement ou indirectement & l'objet de la S@éciét a tous autres objets similaires ou
connexes.

21.2.2. Dispositions des statuts, d’'une charte ou d’'un regment de la Société
concernant les membres du Conseil d’administratioret de la Direction
Générale (articles 14 a 24 des nouveaux statuts gont été adoptés par
I’Assemblée Générale Mixte du 30 octobre 2013, socgndition suspensive
de I'admission aux négociations et de la premiéretation de la Société sur
le Marché Alternext et sous réserve de la modificain de I'article 16.3 par
I’Assemblée Générale Mixte en date du 31 mars 2014)

ARTICLE 14 :CONSEIL D’ADMINISTRATION

La Société est administrée par un Conseil d’adtnatisn composé de trois (3) membres au minimum
et qui ne peut dépasser dix-huit (18) membres s pbus réserve de la dérogation prévue par éloi
cas de fusion.

ARTICLE 15 :MANDAT DES ADMINISTRATEURS

15.1 Nomination et révocation des administrateurs

Au cours de la vie sociale, les administrateurst smmmeés par I’Assemblée Générale Ordinaire.
Toutefois, en cas de fusion ou de scission, la natin peut étre faite par 'Assemblée Générale
Extraordinaire. La durée de leurs fonctions essig€6) années. Elle prend fin a l'issue de la réan

de I'’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaiyagat statué sur les comptes de I'exercice écoulé e
tenue dans I'année au cours de laguelle expiraledat dudit administrateur.

Tout administrateur sortant est rééligible souemésde satisfaire aux conditions du présent articl

Les administrateurs peuvent étre révoqués et re@pla tout moment par I'’Assemblée Générale
Ordinaire.
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Les personnes physiques agées de plus de soixarteid(78) ans ne peuvent étre administrateurs ;
lorsqu’elles dépassent cet age en cours de maelldst,sont réputées démissionnaires d'office lers d
la plus prochaine Assemblée Générale. Toute noiimamtervenue en violation des dispositions
précédentes est nulle, a I'exception de celles@lias il peut étre procédé a titre provisoire.

Tout administrateur personne physique devra, tagtde sa nomination que pendant toute la durée de
son mandat, se conformer aux dispositions |égatematiere de cumul de mandats qu’'une méme
personne physique peut détenir au sein de so@rtEg/mes ayant leur siege en France métropolitaine.

Un salarié de la société ne peut étre nommé admaitésr que si son contrat de travail correspoud a
emploi effectif. Le nombre des administrateurs diéa société par un contrat de travail ne peuastegr
le tiers des administrateurs en fonction.

15.2  Administrateur personne morale

Les administrateurs peuvent étre des personnesgplegsou des personnes morales. Dans ce dernier
cas, lors de sa nomination, la personne moraleege de désigner un représentant permanent qui est
soumis aux mémes conditions et obligations et gooert les mémes responsabilités civile et pénale
que s'il était administrateur en son nom propressaréjudice de la responsabilité solidaire de la
personne morale qu'il représente. Le représenamagnent d’une personne morale administrateur est
soumis aux conditions d’age qui concernent les adtnateurs personnes physiques.

Le mandat du représentant permanent désigné perdanne morale nommée administrateur lui est
donné pour la durée du mandat de cette derniere.

Si la personne morale révoque le mandat de soggepiant permanent, elle est tenue de notifier sans
délai a la société, par lettre recommandée, céttecation ainsi que l'identité de son nouveau
représentant permanent. Il en est de méme en aécde ou de démission du représentant permanent.

La désignation du représentant permanent aindaqesssation de son mandat sont soumises aux mémes
formalités de publicité que s'il était administnaten son nom propre.

15.3 Vacance, déces, démission

En cas de vacance par décés ou par démission d'ylusieurs sieges d’administrateur, le conseil
d’administration peut, entre deux assemblées glaseiarocéder & des nominations a titre provisoire.

Lorsque le nombre des administrateurs est devefiduigar au minimum |égal, les administrateurs
restant doivent convoquer immédiatement I'’Assemi@B@nérale Ordinaire en vue de compléter
I'effectif du conseil d'administration.

Les nominations provisoires effectuées par le dbdseiministration sont soumises a ratificationale

plus prochaine Assemblée Générale Ordinaire. Auléfa ratification, les délibérations prises et les
actes accomplis antérieurement par le conseil dfastnation n’en demeurent pas moins valables.

ARTICLE 16 :ORGANISATION ET DELIBERATIONS DU CONSE IL

16.1 Président du conseil d'administration

Le conseil d’administration élit parmi ses membues président qui est, a peine de nullité de la
nomination, une personne physique. Le conseil diaidtnation détermine sa rémunération.
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Le président du conseil d’administration organiseige les travaux de celui-ci dont il rend compt
I'assemblée. Il veille au bon fonctionnement dagaoes de la société et s'assure, en particulierlesu
administrateurs sont en mesure de remplir leuriamss

Pour 'exercice de ses fonctions, le président aluseil d’administration doit étre a4gé de moins de
soixante-dix-huit (78) ans. Lorsqu’en cours de famccette limite d’age aura été atteinte, le cdnse
d’administration pourra, si lI'intérét de la socid®xige, décider a titre exceptionnel de prolonger
lesdites fonctions pour une période d'un an au, prsouvelable si nécessaire, a une ou deux reprise
ne pouvant excéder un an et pour autant que le ahahadministrateur du président se poursuive
jusqu’au terme des périodes considérées. Les @msctu président ne pourront se poursuivre au-dela
du dernier jour du trimestre civil au cours dudgletteindra son quatre vingtieme anniversaire.

Le président est nommé pour une durée qui ne @euéxcéder celle de son mandat d’administrateur.
Il est rééligible.

Le conseil d’'administration peut le révoquer a tmgiment.

En cas d’empéchement temporaire ou de décés didgmEde conseil d’administration peut déléguer
un administrateur dans les fonctions de présideamtas d’empéchement temporaire, cette désignation
est donnée pour une durée limitée et peut étrauxeh@e. En cas de déces, elle vaut jusqu’a I'éecti
du nouveau président.

Le conseil d'administration peut également désigmepou deux vice-présidents et un secrétaire qui
peuvent étre choisis en dehors des administrag¢wlss actionnaires.

16.2 Reéunions du conseil d'administration

Le conseil d'administration se réunit aussi sougemrt I'intérét de la société I'exige, sur la coation

du président ou de l'administrateur délégué dassfémctions de président. Lorsque le conseil
d’administration ne s'est pas réuni depuis pludedex mois, un tiers au moins des administrateens, p
demander au président de convoquer le conseil @i@tration sur un ordre du jour déterminé. Le
président est lié par la demande qui lui est @idessée.

Le directeur général, au cas ou cette fonction déssociée de celle du président du conseil
d’administration telle que I'option est prévue article 18.1 des statuts, peut demander au prégigen
convoquer le conseil d’'administration sur un ordlrgour déterminé. Le président est lié par la detea
qui lui est ainsi adressée.

Les convocations sont faites par tous moyens etené&mbalement.

Le conseil d'administration se réunit au siegeadami en tout autre lieu (en France ou a I'étranger
désigné dans la convocation, sous la présidenserdprésident ou, en cas d’empéchement, du membre
désigné par le conseil d'administration pour |esiple.

Les réunions du conseil d’administration sont giéss par le président ou I'administration délégrésd

les fonctions de président ou, en leur absencdepaus agé des vice-présidents assistant a tecséa
ou, en leur absence, par le plus 4gé des admiristsaassistant a la séance choisi par le conseil
d’administration en début de séance.

Le conseil d'administration peut nommer, & chagtenee, un secrétaire, méme en dehors de ses
membres.

Il est tenu un registre qui est signé par les ahnateurs participant a la séance du conseil
d'administration.
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Les administrateurs, ainsi que toute personne éppel assister aux réunions du conseil
d’administration, sont tenus a la discrétion a dieh des informations présentant un caractere
confidentiel et données comme telles par le préside

16.3 Quorum et majorité

Le conseil d'administration ne délibére valablenwerg si la moitié au moins des administrateurs sont
présents ou réputés présents, conformément auxsitisps I1€gislatives et réglementaires applicables

Sauf stipulation contraire des présents statussdéisions sont prises a la majorité des voix des
membres présents ou représentés ou réputés presents

Toutefois, les décisions suivantes ne peuventg@tses qu'a la majorité des 2/3 des administrateurs
présents ou représentés ou réputés présents :

- nouvelle offre au public de titres de la sociétéwsumarché financier, en application d’'une
délégation de pouvoir ou de compétence recue pss¢mblée Générale;

- conclusion d’'un partenariat stratégigue avec teus t

- cession de la majorité des actifs de la sociéteé.

En cas de partage des voix, celle du présidentalece est prépondérante.

Sont réputés présents, pour le calcul du quorude & majorité, les administrateurs qui participierd
réunion du conseil d'administration par des moynsisioconférence ou de télécommunication dans
les conditions définies par le reglement intérawconseil d’administration. Toutefois, cette disigion
n'est pas applicable pour l'arrété des comptesedsniarrété des comptes consolidés, I'établisséme
du rapport de gestion et du rapport sur la gestiogroupe ainsi que pour les décisions relativies a
révocation du président du conseil d’administratohindirecteur général et du directeur généralpéé

Par ailleurs, la moitié des administrateurs en tioncpourra s’opposer a la tenue d’'une réunion du
conseil d’administration par des moyens de visiofémence ou de télécommunication. Cette opposition
devra étre notifiée dans les formes et délaiseparg arrétés par le reglement intérieur et/ou dalies

qui seraient déterminées par les dispositions é&gall réglementaires.

16.4 Représentation

Tout administrateur peut donner, par €crit, markdah autre administrateur de le représenter a une
séance du conseil d’administration.

Chaque administrateur ne peut disposer, au couredhéme séance, que d'une seule des procurations
recues par application de I'alinéa précédent.

Ces dispositions sont applicables au représentantgnent d’'une personne morale administrateur.
16.5 Proces-verbaux des délibérations
Les délibérations du conseil d’administration sootstatées par des proces-verbaux établis sur un

registre spécial, coté et paraphé, et tenu au siggjal conformément aux dispositions réglemergaire

ARTICLE 17 :POUVOIRS DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

Le conseil d’administration détermine les oriemtas de I'activité de la société et veille a leusenen
osuvre.
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Sous réserve des pouvoirs expressement attribxéassemblées d’actionnaires et dans la limite de
I'objet social, le conseil d’administration se #aie toute question intéressant la bonne marcha de
société et regle par ses délibérations les affgueka concernent.

Dans les rapports avec les tiers, la société gstgere méme pour les actes du conseil d’administrati
qui ne relévent pas de l'objet social, & moins lgr'ee prouve que le tiers savait que I'acte dégass
cet objet ou qu’il ne pouvait 'ignorer compte tegdes circonstances, étant exclu que la seule patiolic
des statuts suffise a constituer cette preuve.

Le conseil d’'administration procéde aux controkegéeifications qu'il juge opportuns.

Chaque administrateur doit recevoir les informatiogcessaires a I'accomplissement de sa mission et
peut obtenir aupres de la direction générale esislbcuments qu'’il estime utiles.

Le conseil peut décider de créer des comités angtitms consultatives, notamment des comités
stratégique, d’audit et de rémunération, ainsi gucanseil scientifique, dont les membres, choisis a

sein du conseil d’administration ou a I'extérieamyont des fonctions consultatives et rendront égemp

au conseil d’administration.

ARTICLE 18 :DIRECTION GENERALE — DELEGATION DE POU VOIRS

18.1  Principes d'organisation

Conformément aux dispositions |égales, la directigmérale de la société est assumée sous sa
responsabilité, soit par le président du conseitidinistration, soit par une autre personne phgsiqu
nommeée par le conseil d’administration et portartitte de directeur général.

Le choix entre ces deux modalités d'exercice delitaction générale est effectué par le conseil
d’administration qui doit en informer les actiomesi et les tiers dans les conditions réglementaires

La délibération du conseil d'administration relatau choix de la modalité d’exercice de la directio
générale est prise a la majorité des administratprésents ou représentés ou réputés présents sous
réserve des dispositions spécifiques prévues #clarl6.3 ci-dessus en cas de participation des
administrateurs au conseil d'administration papemnférence ou autre moyen de télécommunication.

Le changement de modalité d’exercice de la diracgiénérale n’entraine pas une modification des
statuts.

Lorsque la direction générale de la société estnads par le président du conseil d’administraties,
dispositions ci-aprés relatives au directeur géréraont applicables.

18.2  Direction générale

Directeur général

En fonction du choix effectué par le conseil d'adistration conformément aux dispositions du
paragraphe ci-dessus, la direction générale dedité est assumeée soit par le président du conseil
d’administration, soit par une personne physigdejiaistrateur ou non, actionnaire ou non, nommée
par le conseil d’administration, et portant legtitte directeur général.

Lorsque le conseil d’administration choisit la disistion des fonctions de président et de directeur

général, il procéde a la nomination du directeurégdl, fixe la durée de son mandat, détermine sa
rémunération et, le cas échéant, les limitationsedepouvoirs.
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Nul ne peut étre nommeé directeur général s'il gétde plus de soixante-dix-huit (78) ans. D’auts,p
si un directeur général en fonction vient & dépassteage, il est réputé démissionnaire d'office.

Le directeur général est révocable a tout momentepeonseil d’administration. Lorsque le directeur
général n'assume pas les fonctions de présideabiseil d’administration, sa révocation peut donner
lieu & dommages-intéréts, si elle est décidéejaates motif.

Le directeur général est investi des pouvoirs les gtendus pour agir en toute circonstance audem
la société. Il exerce ces pouvoirs dans la limi€abjet social et sous réserve de ceux que lattobue
expressément aux assemblées d’actionnaires enaeitd’administration.

Il représente la société dans ses rapports avdietesLa société est engagée méme par les astes d
directeur général qui ne relévent pas de I'objetadpa moins qu’elle ne prouve que le tiers sagaé
I'acte dépassait cet objet ou qu’il ne pouvaitiidger compte tenu des circonstances, étant exellaqu
seule publication des statuts suffise a constitate preuve.

Directeurs généraux délégués

Sur proposition du directeur général, que cettectfon soit assumée par le président du conseil
d’administration ou par une autre personne, le @bd&dministration peut nommer une ou plusieurs
personnes physiques, nommeées directeurs générgxids, choisies ou non parmi les administrateurs
et les actionnaires, chargées d’'assister le direginéral. Le nombre de directeurs généraux dé&gu
ne peut excéder cing (5). Si le directeur généglié est administrateur, la durée de ses forsctien
peut excéder celle de son mandat d’administrateur.

Nul ne peut étre nommé directeur général déléguéss’agé de plus de soixante-dix-huit (78) ansinS
directeur général délégué en fonction vient & dsgraet age, il est réputé démissionnaire d'office.

Les directeurs généraux délégués sont révocabliest anoment par le conseil d’administration sur
proposition du directeur général. Leur révocatianssjuste motif peut donner lieu & dommages et
intéréts.

En accord avec le directeur général, le conseilrdiaistration détermine I'étendue et la durée des
pouvoirs conférés aux directeurs généraux délédiess.directeurs généraux délégués disposent, a
I'égard des tiers, des mémes pouvoirs que le dveciénéral.

Lorsque le directeur général cesse ou est empéeleérder ses fonctions, les directeurs généraux
délégués conservent, sauf décision contraire dwseilod'administration, leurs fonctions et leurs
attributions jusqu’a nomination du nouveau directpinéral.

Le conseil d’administration détermine la rémunératies directeurs généraux délégués.

18.3  Délégation de pouvoirs

Le conseil d'administration peut confier a des naailes, administrateurs ou non, des missions

permanentes ou temporaires qu'il détermine, lelégiér des pouvoirs et fixer la rémunération qu'il
juge convenable.

ARTICLE 19 :REMUNERATION DES ADMINISTRATEURS

L'’Assemblée Générale peut allouer aux administrateen rémunération de leur activité, a titre de
jetons de présence, une somme fixe annuelle, die assemblée détermine sans étre liée par des
décisions antérieures. Le montant de celle-ci esé@mux charges d’exploitation.
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Le conseil d’administration répartit librement enges membres les sommes globales allouées aux
administrateurs sous forme de jetons de préseilicpeut notamment allouer aux administrateurs,
membres des comités d’études, une part supériaxegeddes autres administrateurs.

Il peut étre alloué par le conseil d’administratabes rémunérations exceptionnelles pour les mission
ou mandats confiés a des administrateurs.

Le conseil d’administration peut autoriser le reomMsement des frais de voyage et de déplacement et
des dépenses engageées par les administrateurbini@nét de la sociéte.

ARTICLE 20 :CONVENTIONS ENTRE LA SOCIETE ET UN ADM INISTRATEUR OU LE
DIRECTEUR GENERAL OU UN DIRECTEUR GENERAL DELEGUE O U UN
ACTIONNAIRE DISPOSANT D’UNE FRACTION DES DROITS DE VOTE SUPERIEURE A
10 %

20.1 Conventions soumises a autorisation

Sauf celles portant sur des opérations courantmnetues a des conditions normales, toute coruenti
intervenant, directement ou par personne interp@sgéee la société et I'un de ses administrateurg o
directeur général ou un directeur général déléguéncactionnaire détenant plus de 10 % des dreits d
vote de la société, ou s'il s'agit d’'une sociétBamaire, la société la contrélant au sens déidlerL.
233-3 du Code de commerce, doit étre soumise tofigation préalable du conseil d’administration.

Il en est de méme des conventions auxquelles usepdesonnes visées a l'alinéa précédent est
indirectement intéresseée.

Sont également soumises a autorisation préalabledeventions intervenant entre la société et une
entreprise, si le directeur général, I'un des dineis généraux délégués ou I'un des administratiurs
la société est propriétaire, associé indéfinimegponsable, gérant, administrateur, membre du itonse
de surveillance ou, d’'une fagon générale, dirigearitentreprise.

Ces conventions doivent étre autorisées et appeswdans les conditions légales.

20.2  Conventions interdites

A peine de nullité du contrat, il est interdit aactministrateurs autres que les personnes morales de
contracter, sous quelque forme que ce soit, desugrntgpaupres de la société, de se faire conseattir p
elle un découvert, en compte courant ou autrena@émsj que de faire cautionner ou avaliser par elle
leurs engagements envers les tiers.

La méme interdiction s'applique au directeur géhéaax directeurs généraux délégués et aux
représentants permanents des personnes moralesistcateurs. Elle s'appligue également aux
conjoints, ascendants et descendants des persasges au présent article ainsi qu’a toute personne
interposée.

20.3 Conventions courantes

Les conventions portant sur des opérations cowsatteonclues a des conditions normales, ne sent pa
soumises a la procédure légale d'autorisationagipgtobation.
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21.2.3. Droits, privileges et restrictions attachés aux aains (articles 11, 12.1, 12.2,
31 et 34 des nouveaux statuts qui ont été adoptéa fAssemblée Générale
Mixte du 30 octobre 2013 sous condition suspenside I'admission aux
négociations et de la premiére cotation de la Sotéé sur le Marché
Alternext)

ARTICLE 11 FORME DES ACTIONS

Les actions sont délivrées sous la forme nominativau porteur, au choix de l'actionnaire, a I'pkoa

des titres devant étre obligatoirement créés saufrme nominative en vertu des dispositions
législatives et réglementaires en vigueur ; il erasainsi notamment pour les actions de numéraire
jusqu'a leur entiere libération.

Tout titulaire de titres faisant partie d’'une énosscomprenant a la fois des titres au porteuesttitres
nominatifs a la faculté de convertir ses titressdéaautre forme.

Les actions nominatives donnent lieu a une ingonin compte individuel dans les conditions etrsel
les modalités prévues par les dispositions légiglatet réglementaires en vigueur. Ces comptes
individuels peuvent étre des comptes nominatifs purdes comptes nominatifs administrés, au choix
de l'actionnaire.

Les actions au porteur donnent lieu & une insoripdn compte tenu par un intermédiaire financier
habilité.

En vue de l'identification des détenteurs de titneporteur, la société est en droit de demandeuta
moment, contre rémunération a sa charge, au dépesientral qui assure la tenue du compte émission
de ses titres, le nom ou la dénomination, la natitéh 'année de naissance ou I'année de coristitut

et 'adresse des détenteurs de titres ainsi gaedatité de titres détenue par chacun d’eux etase
échéant, les restrictions dont les titres peuvastféappés. Ces renseignements sont recueillisepar
dépositaire central puis communiqués a la soctdés les conditions prévues par les dispositions
|égislatives et réglementaires applicables.

12.1  Transmission des actions
Les actions sont librement négociables dés leussam selon les modalités prévues par la loi.
Elles demeurent négociables aprés dissolution gdedig&té et jusqu’a cloture de la liquidation.

Elles donnent lieu & une inscription en comptesdtansmettent par virement de compte a compte dans
les conditions et selon les modalités prévuesaghui ket les réeglements en vigueur.

Les dispositions du présent article sont appliabtune maniére générale, a toutes les valeurs
mobiliéres émises par la société.
12.2  Droits et obligations attachées aux actions

1 - Chaque action donne droit, dans les bénéfieesif social et le boni de liquidation, a une paette
proportionnelle a la quotité de capital qu’ellerésente.

Elle donne le droit de participer, dans les conddi fixées par la loi et les présents statuts, aux
assemblées générales et au vote des résolutions.
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2 - Les actionnaires ne sont responsables du ass#l qu'a concurrence de leurs apports.
Les droits et obligations attachés a I'action smiVe titre quel qu’en soit le titulaire.

La propriété d'une action emporte de plein drohésaion aux statuts et aux décisions de I'’Assemblée
Générale des actionnaires.

3 - Chague fois qu'il sera nécessaire de possédsieprs actions pour exercer un droit quelconque,
en cas d’échange, de regroupement, d’attributiofitides, d’augmentation ou de réduction de capital,
de fusion ou de toute opération sociale, les pétgires de titres isolés, ou en nombre infériecelai
requis, ne peuvent exercer ce droit qu'a conditierfaire leur affaire personnelle du groupement et,
éventuellement, de I'achat ou de la vente du norderitres nécessaires.

ARTICLE 31 DROIT D’INFORMATION ET DE CONTROLE DES A CTIONNAIRES

Avant chaque assemblée, le conseil d’administradinibh mettre a la disposition des actionnaires les
documents nécessaires pour permettre a ceux-& gdemaoncer en connaissance de cause et de porter
un jugement informé sur la gestion et la marcheaffesres de la société.

A compter de la communication prévue ci-dessud,dotionnaire a la faculté de poser par écrit, dans
les conditions légales et réglementaires applisabies questions auxquelles le conseil d’admiristra
sera tenu de répondre au cours de I'assemblée.

A toute époque, tout actionnaire a le droit d’obtemmmmunication des documents que le conseil

d’administration a obligation, selon les cas, derta sa disposition au siége social, ou de luesskr,
conformément aux dispositions Iégislatives et négletaires en vigueur.

ARTICLE 34 AFFECTATION ET REPARTITION DU RESULTAT

Si les comptes de I'exercice approuvés par I'AsséentiGénérale font apparaitre un bénéfice
distribuable tel qu'’il est défini par la loi, 'Aemblée Générale décide de I'inscrire & un ou plusie
postes de réserves dont elle régle I'affectatiofiesnploi, de le reporter a nouveau ou de le disier.

L'Assemblée Générale peut accorder aux actionngimsg tout ou partie du dividende mis en
distribution ou des acomptes sur dividende, unmontre le paiement du dividende en numéraire ou
en actions dans les conditions Iégales.

Les pertes, s'il en existe, sont apres I'approbaties comptes par 'Assemblée Générale, reportées a
nouveau, pour étre imputées sur les bénéficesxaesiees ultérieurs jusqu’a extinction.

La part de chaque actionnaire dans les bénéfices ebntribution aux pertes est proportionnellaa s
quotité dans le capital social.

21.2.4. Conditions de modification des droits des actionnags

Les statuts de la Société ne prévoient aucune pagieuliere dérogeant au droit commun des
sociétes.
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21.2.5. Assemblées générales d’actionnaires (articles 248@ des nouveaux statuts
qui ont été adoptés par I'’Assemblée Générale Mixtdu 30 octobre 2013
sous condition suspensive de l'admission aux négatidons et de la
premiére cotation de la Société sur le Marché Alterext)

ARTICLE 24 QUORUM ET MAJORITE

Les assemblées générales délibérent dans lesiocosdikées par la loi.

L’Assemblée Générale Ordinaire prend toutes lessidrs autres que celles qui sont réservées a la
compétence de I'Assemblée Générale Extraordinardaploi et les présents statuts. Elle ne délibére

valablement sur premiére convocation que si lésratdires présents ou représentés possedent as moin
le cinquiéme des actions ayant le droit de vote.d8uxieme convocation, aucun quorum n’est requis.

Elle statue a la majorité des voix dont disposesiactionnaires présents ou représentés.

L’Assemblée Générale Extraordinaire est seule hébila modifier les statuts dans toutes leurs
dispositions. Elle ne délibere valablement quesidctionnaires présents ou représentés possedent a
moins, sur premiére convocation, le quart et, suixttme convocation, le cinquiéme des actions ayant
le droit de vote. A défaut de ce dernier quorunddaxiéme assemblée peut étre prorogée a une date
postérieure de deux mois au plus a celle a lagakdievait été convoquée. Elle statue a la majolets
deux tiers des voix dont disposent les actionngirésents ou représentes.

En cas de recours a la visioconférence ou autremdg télécommunication admis par la loi dans les
conditions exposées a l'article 25 ci-apres, seréptités présents pour le calcul du quorum et de la
majorité, les actionnaires qui participent aux agsdées par visioconférence ou par des moyens de
télécommunication.

ARTICLE 25 CONVOCATION DES ASSEMBLEES GENERALES

Les assemblées générales sont convoquées satquardeil d’administration, soit par les commisssir
aux comptes, soit par un mandataire désigné dnguddns les conditions et selon les modalitésyagv
par la loi.

Elles sont réunies au siége social ou en tout éiatrgrécisé dans I'avis de convocation.

Lorsque les actions de la société sont admisesi@égaciations sur un marché réglementé ou si toutes
ses actions ne revétent pas la forme nominatileeest tenue, trente-cing (35) jours au moins alant
réunion de toute assemblée de publier au BulletthnAhnonces Légales Obligatoires (BALO) un avis
de réunion contenant les mentions prévues paexésst en vigueur.

La convocation des assemblées générales est eéplis€insertion dans un journal habilité a redevo
les annonces légales dans le département du siéigé et, en outre, au Bulletin des Annonces Légale
et Obligatoires (BALO).

Tout actionnaire pourra également, si le consadrdinistration le décide au moment de la convooatio
de l'assemblée, participer et voter aux assembpggsvisioconférence ou par tous moyens de
télécommunication permettant leur identificatioans les conditions et suivants les modalités pivue
par les dispositions législatives et réglementamgdicables.

Toute assemblée irrégulierement convoquée peutétralée. Toutefois, I'action en nullité n’est pas
recevable lorsque tous les actionnaires étaiesepté ou représentés.
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ARTICLE 26 ORDRE DU JOUR DE L’ASSEMBLEE

L’ordre du jour des assemblées est arrété paelaude la convocation.

Toutefois, un ou plusieurs actionnaires représéraanmoins 5 % du capital (ou une association
d’'actionnaires répondant aux conditions légales)jafaculté de requérir, dans les conditions pegvu
par la loi, 'inscription a I'ordre du jour de pedg de résolutions. La demande est accompagnésteu t
des projets de résolutions qui peuvent étre asaitth bref exposé des motifs.

Ces projets de résolutions, qui doivent étre pdités connaissance des actionnaires, sont ingcrits
I'ordre du jour et soumis au vote de I'assemblée.

L’assemblée ne peut délibérer sur une questiom’qst pas inscrite & l'ordre du jour. Néanmoirig, e
peut, en toutes circonstances, révoquer un ougpitssadministrateurs et procéder a leur remplademen

L’ordre du jour de 'assemblée ne peut étre moditiedeuxieme convocation.
Lorsque I'assemblée est appelée a délibérer sumdedfications de I'organisation économique ou

juridique de I'entreprise sur lesquelles le cond@ntreprise a été consulté en application deidlert
L. 2323-6 du Code du travail, l'avis de celui-di &t communiqué.

ARTICLE 27 ADMISSION AUX ASSEMBLEES

Tout actionnaire peut participer personnellemerdr mandataire ou par correspondance, aux
assemblées générales, de quelque nature qu’elbzd.so

Il est justifié du droit de participer aux assenaisl§énérales :

- pour les actions nominatives, par leur inscriptians les comptes de titres nominatifs tenus par
la société, au troisieme jour ouvré précédentdadgdée a zéro heure, heure de Paris ;

- pour les actions au porteur, par leur enregistrémens les comptes de titres au porteur tenus
par I'intermédiaire habilité, au troisieme jour oé\précédent I'assemblée a zéro heure, heure
de Paris.

L’inscription ou I'enregistrement comptable deseist dans les comptes de titres au porteur tenus par
l'intermédiaire habilité est constaté par une &dtésn de participation délivrée par ce dernier.

Les actionnaires qui n'ont pas libéré leurs actioies versements exigibles n'ont pas acces a

'assemblée.

ARTICLE 28 REPRESENTATION DES ACTIONNAIRES ET VOTE PAR
CORRESPONDANCE

28.1 Représentation des actionnaires

Un actionnaire peut se faire représenter par ure adtionnaire, par son conjoint, par son partenair
avec lequel il a conclu un pacte civil de solidanu par toute autre personne, physique ou matale,
son choix.

Tout actionnaire peut recevoir les pouvoirs émisddautres actionnaires en vue d'étre représentés a

une assemblée, sans autres limites que cellesadisdés dispositions légales fixant le nombre maki
des voix dont peut disposer une méme personnemastn nom personnel que comme mandataire.
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28.2  Vote par correspondance

A compter de la convocation de I'assemblée, un fikeire de vote par correspondance et ses annexes
sont remis ou adressés, aux frais de la sociébéit aactionnaire qui en fait la demande par écrit.

La société doit faire droit a toute demande déposéeecue au siége social au plus tard six (6)sjour
avant la date de réunion.

ARTICLE 29 BUREAU DE L'ASSEMBLEE

Les assemblées d'actionnaires sont présidées gaésdent du conseil d’administration ou, en son
absence, par un administrateur délégué a cetpeffde conseil d'administration. A défaut, 'asséab
élit elle-méme son président.

En cas de convocation par les commissaires aux teempar un mandataire de justice ou par les
liquidateurs, 'assemblée est présidée par celygiavd’'un de ceux qui I'ont convoquée.

Sont scrutateurs de I'assemblée les deux membreslite assemblée disposant du plus grand nombre
de voix et acceptant cette fonction.

Le bureau de I'assemblée en désigne le secrétsipeqt étre choisi en dehors des actionnaires.

ARTICLE 30 PROCES-VERBAUX DES DELIBERATIONS

Les délibérations des assemblées d’actionnairdscenistatées par des proces-verbaux établis par les
membres du bureau et signés par eux.

lIs indiquent la date et le lieu de réunion, le mal® convocation, I'ordre du jour, la compositian d
bureau, le nombre d’actions participant au vole guorum atteint, les documents et rapports soamis
'assemblée, un résumé des débats, le texte dastiéas mises aux voix et le résultat des votes.

Les proces-verbaux sont établis sur un registreispéenu au siége social dans les conditions
réglementaires.

Si, a défaut du quorum requis, une assemblée rtedpébérer régulierement, il en est dressé proces-
verbal par le bureau de ladite assemblée.

21.2.6. Dispositions des statuts, d'une charte ou d’'un regiment de la Société qui
pourraient avoir pour effet de retarder, de différer ou d’empécher un
changement de son controle

Les statuts de la Société ne prévoient aucune paglieuliére dérogeant au droit commun des saiété
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21.2.7. Franchissements de seuils statutaires (article 12d&s nouveaux statuts qui
ont été adoptés par 'Assemblée Génerale Mixte duD3octobre 2013 sous
condition suspensive de I'admission aux négociatisret de la premiere
cotation de la Société sur le Marché Alternext, sauréserve de sa
modification par I'Assemblée Générale Mixte en datelu 31 mars 2014)

Toute personne physique ou morale agissant seuldeoconcert qui vient a posséder un nombre
d’actions représentant une quotité de capital auddeits de vote supérieure aux seuils fixés phoila
informe la société dans le délai réglementair@napter du franchissement du seuil de participation,
nombre total d’actions ou de droits de vote qu’pbheséde.

Cette information est également donnée dans lesesi@@lais lorsque la participation en capital ou en
droits de vote devient inférieure aux seuils figés la loi.

La personne tenue a cette information précisenane de titres qu’elle possede donnant accés &term
au capital ainsi que les droits de vote qui y sratchés.

Si cela est requis par les regles du marché dimsgnts financiers autre qu’'un marché réglementé sur
lequel les titres de la société sont admis aux ciagons, cette personne informe également I’ Atgori
des marchés financiers, dans un délai et selomddalités fixés par son réeglement général, a campte
du franchissement du seuil de participation. Le éakéant, cette information est portée a la
connaissance du public dans les conditions fixéedepréglement général de I'Autorité des marchés
financiers.

L'actionnaire qui n'aurait procédé régulierement aéclarations prévues par la loi auxquelles iit éta
tenu est privé des droits de vote attachés ausractixcédant la fraction qui n’a pas été réguliergm
déclarée pour toute assemblée générale d’acti@sngin se tiendrait jusqu’a I'expiration d’'un délai
deux ans suivant la date de régularisation detifigation.

Dans les mémes conditions, les droits de votet#taa ces actions et qui n'ont pas été régulieremen
déclarés ne peuvent étre exercés ou déléguésapaotinaire défaillant.

Le tribunal de commerce du ressort du siege speial, sur demande du président de la société, d’'un
actionnaire ou de I'Autorité des marchés finangiprenoncer la suspension totale ou partielle, pour
une durée ne pouvant excéder cing ans, des dmiistd de tout actionnaire qui n'aurait pas procédé
aux déclarations prévues.

21.2.8. Modifications du capital (articles 8 et 9 des nouvaux statuts qui ont été
adoptés par I'’Assemblée Générale Mixte du 30 octobr 2013 sous
condition suspensive de I'admission aux négociatieret de la premiére
cotation de la Société sur le Marché Alternext)

ARTICLE8 AUGMENTATION ET REDUCTION DE CAPITAL

1 - Le capital social peut étre augmenté par toosgulés et selon toutes modalités prévus par.la loi

L'Assemblée Générale Extraordinaire est seule cotemp@ pour décider, sur rapport du conseil
d’administration, une augmentation de capital.

Les actionnaires ont, proportionnellement au mdntenleurs actions, un droit de préférence a la
souscription des actions de numéraire émises galiser une augmentation de capital, droit audsiel i
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peuvent renoncer a titre individuel. L’Assembléa&@le Ordinaire peut décider de supprimer ce droit
préférentiel de souscription dans les conditiogalks.

2 - La réduction du capital est autorisée ou décjuh I'Assemblée Générale Extraordinaire et n¢ peu
en aucun cas porter atteinte a I'égalité des autioes.

La réduction du capital a un montant inférieur amimum |égal ne peut étre décidée que sous la
condition suspensive d’une augmentation de cagéatinée a amener celui-ci au moins au minimum
légal, a moins que la société ne se transformepeigté d’'une autre forme n’exigeant pas un capital
supérieur au capital social aprés sa réduction.

A défaut, tout intéressé peut demander en justicgidsolution de la société. Celle-ci ne peut étre
prononcée si au jour ou le Tribunal statue suotelf la régularisation a eu lieu.

ARTICLE9 AMORTISSEMENT DU CAPITAL

Le capital social pourra étre amorti conformément dispositions des articles L. 225-198 et suivants
du Code de commerce.
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22.  CONTRATS IMPORTANTS

A I'exception des contrats de licences de brevétsits au paragraphe 11.2 « Propriété intelleausll
les contrats importants auxquels la Société esiepaont les suivants :

22.1. CONTRATS CONCLUS AVEC OSEO

22.1.1. Contrat d'aide OSEO ANVAR du ler décembre 2005

Dans le cadre du développement de son dispositifédéu traitement non invasif des nodules
thyroidiens par la technologie HIFU, THERACLION &SEO ANVAR ont conclu en date du
1°" décembre 2005 un contrat d’aide a I'innovatiomdisontant maximum de 500 000 euros.

L'ensemble des conditions techniques et financiengant été réalisées, THERACLION a percu
l'intégralité de I'aide de 500 000 euros.

THERACLION devra rembourser cette aide a OSEO ANV&&Rn I'échéancier suivant :
50 000 euros au plus tard le 31 mars 2010 (déjagarsé);
- 75000 euros au plus tard le 31 mars 2011 (déjaoarse);
- 75000 euros au plus tard le 31 mars 2012 ;
- 150 000 euros au plus tard le 31 mars 2013 ;
- 150 000 euros au plus tard le 31 mars 2014.

Un report a été accordé par OSEO pour le remboasiedes 3 derniéres échéances qui devront étre
remboursées selon le nouvel échéancier suivam@atven date du 19 février 2014) :

- 75000 euros au plus tard le 31 mars 2014 ;
- 150 000 euros au plus tard le 31 décembre 2015 ;
- 150 000 euros au plus tard le 31 décembre 2016.

Une nouvelle négociation est en cours avec OSE®g¥xraler ce nouvel échéancier d’une année.

Par ailleurs, au plus tard le 31 mars de chaquéearincompter du*ljanvier 2007, THERACLION
pourrait verser a OSEO ANVAR une annuité de remb@ment égale a :

- 37,00% du produit, hors taxes, des cessions owessitn de licences, de brevets ou de savoir-
faire, percu au cours de I'année calendaire prétédersque lesdites cessions ou concessions
portent sur tout ou partie des résultats du programide ;

- 37,00% du produit, hors taxes, généra par la cogiaiesation et notamment la vente a un tiers
ou l'utilisation par THERACLION pour ses besoinsopres des prototypes, pré-seéries,
maquettes, réalisés dans le cadre du programme aidé

Dans ce cas, les sommes versées s'imputerontaitget a due concurrence sur l'ultime échéanee du
a OSEO Innovation, telle que détaillée dans I'énhiea ci-dessus, et le cas échéant, sur la pémdtié
étant précisé que ces remboursements ne pourrensu@dpérieurs au montant en principal de l'aide
percue.

22.1.2. Contrat d'aide OSEO Innovation du 21 février 2008

Dans le cadre du développement de son dispositifédéu traitement non invasif des nodules
thyroidiens et des glandes parathyroidiennes paedanologie HIFU, THERACLION et OSEO

Innovation ont conclu en date du 21 février 2008camtrat d’aide a I'innovation d’un montant

maximum de 1 300 000 euros.
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L'ensemble des conditions techniques et financiexgant été réalisées, THERACLION a percu
I'intégralité de I'aide de 1 300 000 euros.

THERACLION devra rembourser cette aide a OSEO lation selon I'échéancier suivant :
- 300 000 euros au plus tard le 30 septembre 2014 (g@boursé) ;
- 300 000 euros au plus tard le 30 septembre 2012 ;
- 300 000 euros au plus tard le 30 septembre 2013 ;
- 400 000 euros au plus tard le 30 septembre 2014.

Un report a été accordé par OSEO pour le remboasiedes 3 derniéres échéances qui devront étre
remboursées selon le nouvel échéancier suivantgaven date du 19 février 2014) :

- -200000 € au plus tard le 31 décembre 2014
- -200 000 £ au plus tard le 31 décembre 2015
- -200 000 € au plus tard le 31 décembre 2016
- -400 000 € au plus tard le 31 décembre 2017

Par ailleurs, au plus tard le 31 mars de chaquéearimncompter du*ljanvier 2009, THERACLION
pourrait verser & OSEO Innovation une annuité déoeirsement égale a :

- 48,70% du produit, hors taxes, des cessions owessitn de licences, de brevets ou de savoir-
faire, percu au cours de I'année calendaire prétédersque lesdites cessions ou concessions
portent sur tout ou partie des résultats du programidé ;

- 48,70% du produit, hors taxes, généra par la cogiaiesation et notamment la vente a un tiers
ou l'utilisation par THERACLION pour ses besoinsopres des prototypes, pré-séries,
magquettes, réalisés dans le cadre du programme aidé

Dans ce cas, les sommes versées s'imputerontaiigpgt a due concurrence sur I'ultime échéanee du
a OSEO Innovation, telle que détaillée dans I'énhiea ci-dessus, et le cas échéant, sur la pémdtié
étant précisé que ces remboursements ne pourrens@bérieurs au montant en principal de l'aide
pergue.

22.1.3. Contrats d’aide OSEO ISI du 25 mai 2009

Dans le cadre du développement de son dispositifédau traitement non invasif des glandes
parathyroidiennes par la technologie HIFU, THERAGNIa conclu avec OSEO Innovation en date du
25 mai 2009 un contrat d’aide au projet d’Innovatitratégique Industrielle « TUCE » et un contrat
bénéficiaire au projet « TUCE » d’un montant glomalximum de 8 522 476 euros.

THERACLION, agissant en tant que chef de file dojgir TUCE, est associée a SUPERSONIC
IMAGINE, entreprise innovante d’imagerie médicalamat développé un échographe de nouvelle
génération I'Aixplorer® (marquée CE depuis 2008ynt recu I'approbation FDA depuis 2009), basé
sur une technologie d’'imagerie unique améliorantédtection et la caractérisation des lésions en
mesurant en temps réel la dureté des tissus agdmdges d’'une qualité exceptionnelle.

Le projet TUCE vise ainsi a développer un dispbsitédical permettant de réaliser I'ablation des

glandes parathyroidiennes de maniére non invasivelf-U en associant une imagerie innovante et un
monitoring de I'effet tissulaire. Le contrat a é@endé le 30 novembre 2012 afin d’allonger sa durée
et inclure le développement de I'ablation des afiérames du sein.

En fonction de la réalisation de certaines phasedapes clés, décrites ci-dessous, le contrated'ai
OSEO ISl au projet TUCE se décompose entre :
- des subventions pour un montant global maximum 480940 euros dont 2 223 100 euros
pour THERACLION ; et
- des avances remboursables d'un montant global maxide 5 091 536 euros dont 4 684 416
euros pour THERACLION.
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Etapes
clés
EC1

EC2

EC3

EC4

EC5

EC6

EC7

22.1.4.

Date

prévisionnelle

TO + 12 mois

TO + 24 mois

TO + 36 mois

TO + 48 mois

TO + 60 mois

TO + 72 mois

TO + 84 mois

Etapes-clés du projet, livrables associés et conidihs particulieres pour la

poursuite du projet :

Principaux résultats attendus

« LO1 : Appareil conforme au cahier des char
* L02 : Compte-rendu final sur I'acquisition ¢
'image

» LO3 : Compte-rendu sur la faisabilité de
mesure de température

 L04 : Appareil marqué CE

 LO5 : Elaboration des essais cliniques pilot:
« LO6 Conclusion sur la pré-étude
l'intégration compléte des systemes

» LO7 : Lancement des essais pivot (sein)
e L14A : Bilan intermédiaire des amélioratio
techniques apportées a I'appareil

« LO9A : Bilan intermédiaire des essais clinigt
pivot en Europe (sein)

e L14B : Bilan des améliorations techniqu
apportées a lI'appareil

« L15B : Lancement des essais pivot (cou)

¢ LO8 :
intégré
* LO9B : Bilan des essais cliniques pivot

Europe (sein)

e L17 : Lancement des essais pivot aux U
(sein)

« L10 : Bilan intermédiaire des essais clinigt
pivot aux USA (sein)

e L11 : Appareil intégré fonctionnel

e L16B : Bilan des essais cliniques pivot

Europe (cou)

*L12 : Bilan des essais cliniques pivot aux U
 L13 : Marquage CE du systeme intégré

Bilan de la conception du syster

Conditions particuliéres pour la poursuite du projet

Présentation d’'un rapport confirmant la validation
vitro* des modes d’élastographie et de controléade
température tissulaire.

Présentation des derniers bilans et comptes de
résultats de la société THERACLION, vérification
par OSEO de la capacité de cette société a pouesuiv
le programme et mise en place des conditions
d’apports en fonds propres si nécessaire.

Présentation du certificat de marquage CE du
dispositif robotisé.

Présentation des derniers bilans et comptes de
résultats de la société THERACLION, vérification
par OSEO de la capacité de cette société a pouesuiv
le programme et mise en place des conditions
d’apports adéquates.

Fourniture a OSEO des |justificatifs d'une

augmentation des fonds propres par apports en
numeéraire de 5 000 000 € sous forme d’augmentation
de capital entierement libéré prime d’émission

comprise et/ou d’'obligations convertibles, et/ou de
comptes courants d'associés bloqués jusqu’au
31/12/2016

Présentation des derniers bhilans et comptes de
résultats de la société THERACLION, vérification
par OSEO de la capacité de cette société a pouesuiv
le programme et mise en place des conditions
d’apports adéquates.

TO : date de démarrage effectif du projet = Mai20@es étapes-clef EC01 a EC03 ont été réaliséasacces.
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22.1.5. Echéancier des versements maximaux par type d’'aidear partenaire et
par étape clé (en euros) :

Bénéficiaires Premier
versement en
subventions
THERACLION 906 800
SUPERSONIC 810 260
IMAGINE
Total 1717 060

EC 01
937 300
203 796

1141 096

Versements maximal en subvention par étape-cl@

EC02 ECO3 EC 04 EC 05 EC 06 ECO7®
46 000 333 000
13 000 180 784
59 000 513 784

Total des
versements
en
subventions

2223100
1207 840

3 430 940

(a) Montant maximal versé au titre de la prochdtape clé (hors report des montants non verségades EC

précédentes)
(b) Solde (15% minimum)

Bénéficiaires Premier Versements maximal en avance remboursable par étamié @ Total des
versement en versements en
avances avances
remboursables remboursables
(réalisé) EC 01 EC 02 EC03 ECO04 EC 05 EC 06 EC 07®
(réalisé) (réalisé)
THERACLION 691812 868 900 1089 000 433000 702604 4684 416
000 000
SUPERSONIC 77 184 0 51000 191000 27000 60 936 407 120
IMAGINE
Total 768 996 868 951 1280000 460000 763540 5091 536
000 000

(a) Montant maximal versé au titre de la proch&tape clé (hors report des montants non verségadés EC
précédentes)
(b) Solde (15% minimum)

Les avances remboursables seront considérées cortégealement remboursées lorsque le total des
versements effectuées par THERACLION actualiségaan annuel de 5,36% (taux résultant de
I'application de la communication de la Commisskammopéenne concernant la méthode de fixation des
taux de référence et d’actualisation a la dateéaésibn de I'attribution de I'aide par OSEO Inndweat
majoré de 100 points de base), atteint le montaal, tactualisé au méme taux, de l'aide versée.

A compter d'un seuil de déclenchement correspondaldtteinte d’'un montant cumulé de chiffre
d'affaires hors taxes égal a 120 millions d’euras la vente par THERACLION de produits et de
services pour le traitement des pathologies deslglparathyroidiennes, THERACLION devra verser
a OSEO Innovation des retours financiers sur lae s 2% de son chiffre d’affaires généré par
I'exploitation des produits issus du projet, pertdare péeriode de huit ans apres 'atteinte de o de
déclenchement, ces retours financiers étant plé®art millions d’euros.

Ces versements seront effectués par THERACLIONw@sutprd quatre mois aprés la date de cléture de

chaque exercice social. Les sommes non verséesedal#dai seront majorées de pénalités de retard au
taux de 0,7% par mois calendaire de retard.
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22.1.6. Récapitulatif des aides en cours OSEO — BPI en caur

Remboursements R .
Montants i Solde a Reste a
N , cumulés .
Date des contrats Intitulé Montant total | cumulés pergus , rembourserau| percevoirau
au 31/12/2013 effectués au 31/12/2013 31/12/2013 (1)
31/12/2013
Récapitulatif des aides remboursables
30juin 2005 Bpi France 60 000 60 000 60 000 - -
19 juillet 2005 Bpi France 223000 223000 223000 -
1°" décembre 2005 Bpi France 500 000 500 000 125 000 375000 -
21février 2008 Bpi France 1300 000 1300 000 300 000 1000000 -
25 mai 2009 Contrat TUCE (2) 4684416 1559812 - 1559812 3124604
Total aides remboursables 6767 416 3642 812 708 000 2934812 3124 604
Récapitulatif des subventions TUCE N/A
de 2009 a 2013 Contrat TUCE 2223100 1890 100 333 000
Total des subventions TUCE 2223100 1890 100 - - 333000
Total 8990516 5532912 708 000 2934 812 3457 604

(1): sous réserve du franchissement de certaines étapes scientifiques

(2): TUCE : surles 1,6 M€ pergus, 0,7 M€ ont été percus en 2012 et 0,9 M€ en 2013

22.2.

Afin d’établir des relations durables avec ses gypiaux fournisseurs permettant de sécuriser les
approvisionnements des différents composants dehdpulse® ainsi que la production de
I'Echopulse® et des consommables, THERACLION a Gorles contrats-cadre de sous-traitance

suivants :

CONTRATS CONCLUS AVEC LES FOURNISSEURS

Signature le 22 octobre 2010 d’'un contrat cadrenel’durée de trois ans entre la société
VALTRONIC (société Suisse basée aux Charbonnigrésialisée dans la fabrication OEM de
systémes médicaux complexes et/ou miniaturiséSyHERACLION, aux termes duquel
VALTRONIC se chargera de I'approvisionnement dasemble des piéces non critiques, ainsi
gue de I'assemblage et de la vérification des sysseEchopulse® qui seront livrés fonctionnels
et préts a étre libérés par THERACLION ; ce cordr&té renouvelé pour une durée de trois
ans.

Signature le 24 septembre 2010 d’'un contrat catlneeddurée de cing ans entre la société
STATICE SANTE (société francaise basée a Besargpagialisée en microtechniques dans la
transformation des biomatériaux (silicones implatgs, etc...) et THERACLION, aux termes
duquel STATICE SANTE se chargera de I'approvisionaet et de I'intégration des kits de
consommables ainsi que de la fabrication de la manebdu kit. Les kits de consommables
seront livrés préts a étre expédiés chez le dieat ;

Signature le 27 aolt 2010 d’'un contrat cadre d'doeée de cing ans entre la société
IMASONIC (société francaise basée a Besancon, alg&s dans le design et la fabrication de
transducteurs ultrasonores de spécialité pour detesrs de la santé et de l'industrie) et
THERACLION, aux termes duquel IMASONIC fournira keansducteurs de thérapie ainsi que
le corps du transducteur pour les appareils Eclseful

Signature le 22 mars 2010 d'un contrat cadre d'dogée de cing ans entre la société
VERMON (société francaise basée a Tours, spéaialisis le design et la fabrication de
transducteurs ultrasonores destinés au diagnosiitical) et THERACLION, aux termes
duquel VERMON fournira la sonde d'imagerie pouradgpareils Echopulse® ;
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- Signature le 7 juillet 2013 d’'un contrat cadre d'une durée deistrans entre la société
JJ&A (société étasunienne basée a Duvall, WA, $pAcialisée dans le design et la fabrication
de générateurs radiofréquence) et THERACLION, aemnés duquel JIJ&A fournira le
générateur de puissance HIFU pour les appareilsfitie® ;

- Signature le 29 aodt 2013 d’'un contrat de mise s@gsiestre d'une durée d’'un an entre la
société JJ&A (société étasunienne basée a Duvadll, WEA, spécialisée dans le design et la
fabrication de générateurs radiofréquence), laésddbuard-IT (société étasunienne basée a
Austin, TX, USA, spécialisée dans la gestion deerszus séquestre de propriété intellectuelle)
et THERACLION. Ce contrat a pour objet la maitrikedossier de production d’'un composant
clé du systeme Echopulse® : il permet la récupgmates données nécessaires a la reproduction
du composant concerné avec un autre sous-traians, le cas d’'une défaillance de la société
JJ&A. Si un tel cas devait se produire, la sod@téard-IT fournirait le dossier de production
du générateur de puissance HIFU contenant les mayemeproduire les cartes électroniques
et les codes source du logiciel embarqué sur ceasant.

22.3. CONTRATS FORCES DE VENTES

Afin de développer I'organisation des ventes, da#rats de collaboration et de distribution ont été
stipulés dans les territoires géographiques majeéesscontrats de consultant ont été établis endera
en Allemagne et Royaume Uni avec des professiormhelgrande expérience commerciale et des
gualités irréprochables sous I'aspect du componméehique.

Les contrats de distribution ont été stipulés aleorganisations de ventes locales bien implastées
leurs territoires respectifs et qui ont démontrésuccés commercial depuis plusieurs années. Les pay
concernées par les contrats de distribution sthtlie avec la société Promedica Bioelectronies,
Turquie avec la société Penta, la Russie aveccigtéoHeineman, la Bulgarie avec la société Sapex,
enfin 'Espagne et '’Amérique Latine avec la sogi@uantum Limited.
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23. INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS, DECLARATIONS
D'EXPERTS ET DECLARATIONS D'INTERETS

Néant.
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24. DOCUMENTS ACCESSIBLES AU PUBLIC

Des exemplaires du présent document de base spainilbles sans frais auprées de la Société ainsi que
sur le site Internet de la Sociétenw.theraclion.comet sur le site Internet de I'Autorité des marchés
financiers (www.amf-france.oryy

Pendant la durée de validité du présent documebhasie, les documents suivants, ou une copie de ces
documents, peuvent étre consultés :

= |les statuts de THERACLION ;

= tous rapports, courriers et autres documents,rirdtions financieres historiques, évaluations
et déclarations établis par un expert a la demdaddHERACLION, dont une partie est incluse
ou visée dans le présent document de base ;

= les informations financiéres historiques inclusassdle présent document de base.

L’ensemble de ces documents juridiques et finagacdiefatifs a la Société et devant étre mis a la
disposition des actionnaires conformément a laeréghtation applicable en vigueur peuvent étre
consultés au siége social de la Société, 102, tiearie Dolet — 92240 Malakoff.
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25.  INFORMATIONS SUR LES PARTICIPATIONS

A la date d’enregistrement du document de bas8ptaété ne détient aucune participation dans le
capital d’autres sociétés.
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26. GLOSSAIRE

ANSM

Biopsie

Cellule folliculaire

Crétinisme

Dysphonie

Echographie

Epithélial

Endocrine

Epithélium

Euthyroidie

Exérese

Exocrine

FDA

Follicule

HIFU (High
Intensity Focused
Ultrasound)
Histologique

Hormone
thyréotrope

Hypercalcémie

Agence nationale de sécurité du médicament et eklits de santé. Cette
autorité évalue la sécurité d’emploi des produits shAnté, assure leur
surveillance, contr6le leur qualité en laborat@teinspecte leurs sites de
fabrication, de distribution et d’essais, et mémmlément des actions
d’'information pour le bon usage des produits deéésan

Prélevement d'un fragment de tissu ou d'organe & filess d’examen
microscopique

voir Thyréocyte
Maladie due au manque d’hormones thyroidiennestggar symptéme un
développement physique et mental arrété, une gyyseales os et des piéces

molles et un métabolisme de base diminué

Altération de la qualité de la voix se traduisaant la modification, unique ou
combinée, de la hauteur, de l'intensité et du terde la voix

Technologie d'imagerie médicale employant des siting

Adjectif, relatif & I'épithélium, qui désigne urssiu mince formé de couches
de cellules juxtaposées qui, notamment, recoudesntavités internes ou
constituent les glandes

Se dit d'une glande sécrétant des hormones damsldation sanguine

Tissu mince formé de couches de cellules juxtaosge, notamment,
recouvrent les cavités internes ou constituengli@sdes

Fonctionnement normal de la glande thyroide

Opération chirurgicale visant a retirer de I'orgamé un élément inutile ou
nuisible & ce dernier (tumeur, par exemple)

Ce dit d'une glande sécrétant des substances damslieu extérieur de
I'organisme : peau, tube digestif...

Food and Drug Administration. Agence fédérale quogse la mise sur le
marché des médicaments et des dispositifs médamaxigtats-Unis

En anatomie, formation entourant un organe et/otétsnt ou excrétant une
substance

Technique médicale permettant de faire I'ablati@mrhique (destruction par
la chaleur) focalisée précisément d'un tissu biglogy(pathologique ou non)
Adjectif qui désigne I'étude microscopique desusssgivants

Hormone sécrétée par I'hypophyse dont la fonctish de stimuler le
fonctionnement de la glande thyroide

Augmentation anormale du taux de calcium sérique
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Hyperéchogéne

Hypophyse

IDE (Investigational
Device Exemptioh

Incidence

In vitro

In vivo

IRM (Imagerie par
résonance
magnétique)
Lithiase rénale

Marquage CE

Métabolite

Métabolisme

Myxcedéme

Nécrose

Nécrose ischémique

Neurolepanalgésie

Adjectif qui désigne, en échographie, une massdesqui renvoie un fort
écho

L’hypophyse est une glande endocrine située ada Ha cerveau dans une
petite cavité osseuse qui produit des hormonesgére large gamme de
fonctions corporelles

Permet a un appareil utilisé dans le cadre de relebe d’étre utilisé au cours
d’'une étude clinique, afin de recueillir en touewité et efficacement, les
données nécessaires a I'obtention d’'une PMA

Nombre de nouveaux cas d'une pathologie observéapeune période et
pour une population déterminée

Se dit d'un test réalisé en dehors d’un organisivent ou d’une cellule

Se dit d'une recherche effectué sur un organiswenvi

Technologie d'imagerie médicale utilisant les prégs de résonance
magnétique nucléaire du corps humain et de sesagants

Présence d’'un ou plusieurs calculs dans les voieaires
Déclaration émanant du fabricant certifiant querleduit est conforme aux
dispositions Iégales applicables et aux directei@®péennes (respect d’'un

certain nombre de conditions en termes de séceffiéacité, tracabilité de
la fabrication...)

Substance qui se constitue a partir d'une autretaute au cours du
métabolisme

Ensemble des réactions biochimiques se produisestia de I'organisme

Infiltration cutanée se caractérisant par un gondlet de la face et des
membres

Mort d’'une cellule ou d'un tissu organique

Nécrose de coagulation caractérisée par un ariétaeculation sanguine

Méthode d'anesthésie associant un analgésiquadduontre la douleur) et
un neuroleptique (qui a une action sédative sayseme nerveux)
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Edeme

PMA (Pre-Market
Approval)

PMN ou 510(k)
(Pre-Market
Notification)

Ponction
cytologique

Prévalence

Punctiforme

Sérique

Substance colloide

Thyréocyte

Thyroidite

Tumeur phyllode

Rétention pathologique de liquide dans les tissasl'drganisme, en
particulier dans le tissu interstitiel

Processus de demande d’obtention d’agrément, dénmérat requis pour la

commercialisation, aux Etats-Unis, de dispositiiscthsse Ill. Il comprend

toutes les données techniques, des essais préelind cliniques permettant
de soutenir la sécurité et I'efficacité du dispbsit

Autorisation de mise sur le marché aux Etats-Uhis dispositif médical,
accordée par la FDA, et qui démontre que ce disposgdical est aussi sOr
et efficace ou tout du moins qu’il correspond elnssance a un dispositif qui
était ou est déja commercialisé légalement surdech& américain, et que,
par conséquent, ce nouveau dispositif ne requéesrtfautorisation préalable
de mise sur le marché (PMA)

Prélevement d’une masse ou d’'un liquide pour exaafiende détecter la
présence éventuelle de cellules anormales

Mesure de I'état de santé d'une population a uaringlonné calculée en
rapportant a cette population totale, le nombreatede maladies

Adjectif qui signifie en forme de point

Adjectif relatif au plasma ou sérum sanguin

Substance insoluble dans un certain milieu (e@oo4l..) et qui s'y trouve
donc dispersée en particules tres fines

Cellule folliculaire qui a pour fonction de syntisétr et de disséminer des
hormones thyroidiennes dans le sang

Inflammation de la glande thyroide

Tumeur du sein bénigne ou maligne du sein quieastiénéral, volumineuse
et de croissance rapide
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